Analisis de Crédito ] o 1

LAUNDRY"®

Banco Industrial

abr.-20

Fortalezas y Oportunidades I'_é]

XOXO es una empresa dedicada a prendas de vestir con marcada presencia en el mercado y presencia en diversos
centros comerciales y con locales propios. Tienen vinculaciones con 10 empresas. Perspectivas de reactivacién del
Mercado interno a partir del nuevo gobierno.

Debilidades y Amenazas

Tuvieron cheques rechazados en los Gltimos 60 dias y el 46% de su pasivo son deudas financieras

Conclusiones

XOXO SA tuvo una performance econémica muy exigua pero su situacion financiera (cheques rechazados por sin
fondos y aumento de deuda bancaria) y su exposicidn a corto plazo hace que recomendemos no operar con esta
compafiia.
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CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razén Social XOXO S.A.

CUIT 30-70799658-3.

Domicilio SAN LUIS 1873, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA
Posibles teléfonos 4373800 - (FIJO)

Actividad 139900 - FABRICACION DE PRODUCTOS TEXTILES N.C.P.
Forma Juridica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Fecha de Inscripcion 27/06/2002

Fecha de Contrato Social 10/07/2002

Capital $4000

Patrimonio neto al 2018 $17621550

Cantidad Empleados 120 Aprox.

Domicilio Legal SAN LUIS 1873, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA

Otros posibles domicilios, vinculados, o LAVALLE 538 Piso:1 Dpto:104, (1047), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES,
eventuales. ARGENTINA
BROWN 2955, (2000), ROSARIO NORTE, SANTA FE, ARGENTINA

Mi Pyme Sl

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

XOXO S.A. cuenta con doce afios de actividad, aunque su propietario fundador posee una amplia experiencia con mas de 40
afos de antigiiedad en el rubro textil. Comienza sus actividades como mayorista y posteriormente con una importante
estrategia de negocio se desarrolla como minorista alcanzando con éxito sus objetivos en el mercado.

Cuenta actualmente con 12 locales bajo la denominacion de LAUNDRY, estratégicamente ubicados en zona céntrica y en
cuatro shoppings de la ciudad, ademas de locales exclusivos en las ciudades de San Lorenzo, Cérdoba y Resistencia.

La Empresa se dedica a la confeccidn de prendas de vestir de hombre y mujer. Las lineas productivas son: PANTALONES DE
VESTIR - PANTALONES DE TIPO INFORMAL - CAMISAS SPORT - SHORTS DE BANO - BERMUDAS - REMERAS - POLAR - BUZOS -

BOXERS. Ademas, cuenta con productos importados como camperas de cuero, trajes de bafio, camperas inflables, etc.

FIDELITAS ® 2/12



Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS

ABRAHAM HABIB JOSE MIGUEL Argentina 20-23676693-5
NARDELLI NICOLAS Argentina 20-30615131-3 25
GARCIA ORLANDO ROBERTO Argentina 23-08444161-9 25
ROBIOLO RENISON JORGE ALBERTO Argentina 23-14228404-9 25

Fuente: Medios externos de consulta.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

INDUSTRIAS TEXTILES GB SA Argentina 30-71226662-3
BLUE DENIM S.A. Argentina 30-70817108-1
AMERICANO SA Argentina 30-63809541-2

ICEBERG SHIPPING ARGENTINA S.A. Argentina 30-70862652-6
MANAGEMENT Y SERVICIOS S. A. Argentina 30-71046921-7
LAVERO SA Argentina 30-70854471-6

SELLERSA Argentina 30-69826463-9

EL CHALILEO SA Argentina 30-70977749-8
CANTERAS DE SAN LUIS S.A. Argentina 30-71251851-7
TVO SRL Argentina 33-71267120-9

Fuente: Medios externos de consulta.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

Apellido y Nombres Nacionalidad C.U.L.T

ARMANGO JUSTO JOSE Argentina 23-36013677-9 GERENTE FINANCIERO
GARCIA ORLANDO ROBERTO Argentina 23-08444161-9 GERENTE GENERAL
GARCIA ISABEL PATRICIA Argentina 27-13488728-7 GERENTE COMERCIAL

Fuente: Medios externos de consulta.
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ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

ARMANGO JUSTO JOSE

SCORE

ISEGUN PARANETRIZACION DE EXTERNO |

82.1

ARMANGO 1USTD JOSE
FECHA NACIMIENTO: 14,/02/1291
SEXO: ]

DOMICILIOS

DomMiQUD:
IRIONDO 732, RECONOUISTA, SANTA FE,
ARGENTINA

ASCAL:
JUJLY 2056 PISO:1 DRTO:A, (2000), ROSARIO
MORTE, $ANTA FE, ARGENTINA,

GARCIA ORLANDO ROBERTO

SCORE

ISEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERND |

70.3

GARCIA ORLANDO ROBERTD
FECH#A NACIMIENTO: 2040171951
ESTADO CIVIL: DIVORCIAD&/D

DOMICILIOS

DoMIOLO:
MENDOZA 63 PISO:13, (2000), ROSARIO NORTE,
SANTA FE, ARGENTINA

RASCAL
MENDOZA 69 PIS0:13, (2000, ROSARIO NORTE,
SANTA FE, ARGEMTINA

OTROS:
AGRELD 2165, (7751381), ROSARIO BARRIOS
DORREGO 43, (2000), ROSARIO, SANTA FE,
ARGENTINA

FINANCIERO

P

)

TOTAL 135 000
BANCOS 4
ANTIGUEDAD SIT. 1 0952015
FISCALES
EMPLEADO DE HOXO 5.4, (03/2019)
CLAE VEMTA AL POR MENOR DE

FREMDAS ¥ ACCESORIOS
DE VESTIR M.C.R

o 01/10/2017

ACTIVIDAD

RESGO ASCAL ND
FINANCIERO

TOTAL 429 000
BANCDS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 1242017
FISCALES
EMPLEADO DE XOXO S.A. (0B,/2019)

CLAE SERWICIOS DE
ASESORAMIENTD,

DIRECCION ¥ GESTION

EMPRESARIAL N.CR

INIOID 01/06/1975
ACTIVIDAD
RIESGO ASCAL NO

XOXO S.A.

CHEQUES RECHAZADOS

PEMDIEMTES DE PAGD 27
ABONADOS

POR DEFECTDS FORMALES 0
an

o

JUICIOS

ol

nose detectd actividad judicial

CHEQUES RECHAZADOS

l

BGRA N0 infonTa cheques motezados

JUICIOS

s

naose detectd actividad judicil
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N XOXO S.A.

GARCIA ISABEL PATRICIA

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

(SEGLIN PARAMETRIZACION DE EXTERND )
‘ PEMDIENTES DE PAGD 21

ABONADOS 0
7 6 6 POR DEFECTOS FORMALES 1]
L]

GARCIA ISABEL PATRICIA

FECHA NACIMIENTO: 16,/10/1953
ESTADO CIVIL: WIUDA/O TOTaL 47000
SEXO: F BAHCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 0511939

nomIauo: EMPLEADD DE KOKO 5.4, (08/2019)

Y 1809 PISOIE, [2000), ROSARI0 MORTE, CLAE SERVICIDS DE

SANTA FE, ARGENTINA ASESORAMIENTD,
ASCAL DIRECCION ¥ GESTION

I 1809 FISOIE, [2000), ROSARI0 MORTE, EMPRESARIAL

SANTA FE, ARGENTINA REALIZADOS POR '
DTROS: INTEGRANTES DE LDS

I 1811, (2000), ROS4RI0, LITORAL HRGANDS DE

ADMINISTRACION ¥/0 o se detectd actividad judical

FISCALIZACION EN
$SOCIEDADES ANGNIMAS
RIESGO ASCAL NO
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Situacion Comercial

PROVEEDORES

e  SANTANATEXIL CHACO S.A
e  VICUNHAARGENTINAS.A

e RITEX

e  TEXTIL DEL PILAR

CLIENTES
e VEYRAEZEQUIEL
e ABELOTTOTORRE S.A.
e DELEDDA PERACCA MARIA DEL ROSARIO
e LTGINDUMENTARIA SAN NICOLAS

MARCAS / PATENTES

LEBLON MOMBRE: LEBLON

TIPO: DENOMIMAT IV
CLASE: 25

ACTA: 3524271

BOLETIN: 0

PUBLICACION: 50,12,/1539

EVOLUCION DE LAS VENTAS

Deuda en Dias
06-2018 06-2019 Post Balance al 99-99
Ventas sobre BCRA

$ 163442315 $239363233 $95317679
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N XOXO S.A.

Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
27 3.494.982,52 0 0 27 3.494.982,52 0 0

CENTRAL DE DEUDORES

AMERICAN BXFREES ARG SA

36,00 £1,00

ICEC 2,00

SUPERVIELLE 130,00 233,00 143,00 107,00

HACRO 4311,00 4147,00 4512,00 3712,00 2 763,00 3 585,00 5 205,00 4734,00
INDUSTRIAL 2 765,00 2166,00 1 500,00 149,00 1152,00 1 230,00
HSBCEANK 1 915,00 £ 455,00 4522,00 4363,00 4051,00 4372,00 4. 600,00 2450,00
TOTAL PERIODO 9721,00 12 034,00 10782,00 8182,00 6949,00 7 957,00 11 025,00 10 525,00
N 7 N7 o o I B B
AMERICAN EXPRESS ARG 54 63,00 75,00 70,00 33,00 29,00 18,00 19,00
ICBC

SUPERVIELLE

MACRO 4 389,00 2 531,00 2 230,00 1 656,00 1523,00 1518,00 1 323,00
INDUSTRIAL 1 055,00 43,00

HSBCBANK 3904,00 2 497,00 358,00 2 007,00 2 852,00 2 410,00 2 830,00 2 634,00
TOTAL PERIODO 9348,00 5234,00 2333,00 307,00 4531,00 3962,00 427,00 4026,00

0772019 0872019 09/2019 10/2019 11/2019 12/2019 0172020 02/2020

AIMERICAN EXPRESS ARG SA 128,00 45,00 33,00

ICEC 1223,00

SUPERVIELLE 344,00

WACRO 1 168,00 101200 1529,00 1 393,00 2 892,00 1531,00 1197,00 3 560,00

INDUSTRIAL 2,00 1 450,00 1 592,00 1 760,00 1014,00

HSEC BANK 00,00 605,001 593,00 15,00 1 408,00 805,00

TOTAL PERIODO 2 098,00 1 662,00 4 205,00 3 000,00 6 060,00 2889,00 2 003,00 4 783,00
Situaciones

1 | siscién womsl E con Ao Riesgo de Imokenca [atmsods 161 3 36 i)

2 onRisgo Potencial [atmsode 31as0dis) . Imecuperble fatmsode mes de 365 dias)

3 Con Problemes [atmsode 913 180 dés) . Imecupe mble por Dis posickin Téc nica (Wlorsos de exe rtidades firancierss, conataso de mes de 130 dés)

1CBC 25.570%

N

MACRO 74 430%
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XOXO S.A.

Situaciones iiltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

[ Situacion 1 Situacion2  Situacion3 [ Situacion 4 [l Situacions [l SituacionB
14000

12000

10000

8000

5000

4000

2000

0

0318 D408 08168 0648 O7AG 08418 0948 1018 1118

12118 01A9 0249 0319 04419 0519 06713 O7A9 0819 0949 1048 1119 1218 0120 02020

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias filtimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos,
4000

0318 04018 0518 0eM8 0716 08AG 0918 1048 1118

12118 0148 0219 0319 0419 0519 06A9 07A9 0BM9 0949 1049 1119 1219 0120 0220

[ Chegues /Titulos / Avales [0 Hipotecas / Prendas /Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [0 Total
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H XOXO S.A.
Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

Se detectd informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

Se detect6 informacién.
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Informacion Economica / Financiera

DATOS CONTABLES HISTORICO

XOXO S.A.

lizados 18/2019

Concepts 06/2018 06/2019

Caja y Bancos 4,565,907.0 3,448,044.0
Inversiones corrientes 0.0 0.0
Creditos por ventas 7,547,241.0 12,154,570.0
Otros Créditos 21,794,221.0 10,494,049.0
Bienes de Cambio 42,996,609.0 58,075,588.0
Bienes intangibles 0.0 0.0
Otros activos corrientes 0.0 0.0
Activo Corriente 76,903,976.0 84,172,251.0
Otros Créditos no corrientes 0.0 0.0
Otras inversiones no corrientes 282,595.0 282,595.0
Bienes de Uso valor de origen 4,999,175.0 10,393,388.0
Depreciaciéon acumulada 2,725,805.0 5,388,674.0
Bienes de Uso 2,273,370.0 5,004,714.0
Activos intangibles no corrientes 0.0 0.0
Otros activos no corrientes 0.0 0.0
Activo no Corriente 2,555,966.0 5,287,309.0
ACTIVO 79,459,942.0 89,459,561.0
Deudas Comerciales 6,774,549.0 19,743,021.0
Deudas bancarias 9,713,915.0 36,848,202.0
Deudas sociales 3,726,155.0 5,069,996.0
Deudas fiscales 5,504,298.0 11,981,122.0
Otros Pasivos 33,360,610.0 6,034,729.0
Pasivo Corriente 59,079,527.0 79,677,071.0
Deudas Comerciales 0.0 0.0
Deudas bancarias 1,047,592.0 0.0
Deudas fiscales 1,711,273.0 1,728,641.0
Otros Pasivos 0.0 0.0
Previsiones 0.0 0.0
Pasivo no Corriente 2,758,865.0 1,728,641.0
PASIVO 61,838,392.0 81,405,712.0
Capital social 7,599,947.0 1,017,260.0
Resultados Acumulados 10,021,604.0 7,036,589.0
PATRIMONIO NETO 17,621,550.0 8,053,849.0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 79,459,942.0 89,459,561.0
Ventas 163,442,315.0 239,363,233.0
Compras del ejercicio 67,174,267.0 104,949,023.0
Costo de Ventas 80,401,506.0 113,679,543.0
Margen Bruto 83,040,809.0 125,683,690.0
Amortizaciones 1,199,374.0 2,825,939.0
Gastos Comerciales 65,586,981.0 70,273,793.0
Gastos Administracion 4,709,276.0 32,675,523.0
Gastos Financieros 0.0 0.0
Otros ingresos 0.0 2,143,960.0
Otro egresos 8,514,517.0 20,402,351.0
Impuesto a las ganancias 1,538,167.0 1,758,911.0
Resultado del ejercicio 2,691,867.0 2,717,073.0

EBITDA 2,353,074.0 3,784,101.0

Importes Expresados en Pesos
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N XOXO S.A.

AJUSTADOS POR INFLACION

Activo Corriente y Pasivo Corriente Estructura Patrimonial Solvencia
90,000,000 100,000,000 0.30 028
T 84,172,251 90,000,000 89,459,561
80,000,000 | o 79,459,942 025
80,000,000
70,000,000
70,000,000
60,000,000 020
60,000,000
50,000,000
50,000,000 0.15
40,000,000 40000000 010
0.10
30,000,000 30,000,000
20,000,000
20,000,000 0.05
10,000,000 10,000,000
R 2 0.00
2018 2019 2018 2019 2018 2019
& Activo Corriente & Pasivo Corriente u Activo = Pasivo & Patrimonio Neto u Solvencia
Endeudamiento Corriente Liquidez Corriente Exposicién Financiera
12.00 1.40 60,000,000
1.30 56,591,223
9.89
1.20 4
10.00 106 50,000,000
1.00 4
8.00 40,000,000
0.80
6.00 30,000,000
0.60
4.00 335 20,000,000 1
0.40
2.00 4 020 10,000,000
0.00 - 0.00 - .
2018 2019 2018 2019 2018 2019
4 Endeudamiento corriente = Liquidez corriente u Caja y Créditos # Deudas Comerciales y Bancarias
8% Rentabilidad Sobre Ventas 0.0% Resultado bruto sobre ventas 0.0 Gastos Totales sobre Ventas
. .0% .0%
16%
1.6% 1 50.8% 52.5% 45.0% 43.09 43.0%
50.0%
14% | 40.0%
12% | 1.1% 40.0% 35.0% 1
30.0% -
1.0% -
30.0% 25.0%
0.8%
20.0%
0.6% 20.0% 15.0%
0.4% ]
10.0% 10.0%
0.2% 5.0% |
0.0% 0.0% 0.0%
2018 2019 2018 2019 2018 2019
“ Rentabilidad sobre Ventas 4 Rentabilidad sobre Ventas “ Gastos Totales sobre Ventas
300,000,000 Ventas 120,000,000 Compras
104,949,023.0
239,363,233.0
250,000,000 100,000,000
200,000,000 80,000,000
163,442,315.0 67,174,267.0
150,000,000 - 60,000,000
100,000,000 - 40,000,000
50,000,000 20,000,000
2018 2019 2018 2019
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N XOXO S.A.

Publicaciones

OFICIALES

Provincia: SANTA FE Fecha: 10/06/2016

XOXO S.A. DESIGNACION DE AUTORIDADES El sefior Juez de 1a Instancia en lo Civil y Comercial de la ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe,
a cargo del Registro Publico de Comercio, hace saber en Asamblea Ordinaria de fecha 02/10/2013 los accionistas de XOXO S.A. han
resuelto designar como Director Titular y Presidente del Directorio a Carlos Alberto Rubiolo, titular del D.N.I. N° 6.075.389, CUIT 20-
06075389-0, con domicilio en calle San Luis N° 4211 de la ciudad de Rosario y como Director Suplente a Carlos Alberto Salcedo, titular del
D.N.I. 13.022.742, CUIL 20-13022742-3, con domicilio en Punta Lara N°572 de la ciudad de Rosario. $ 45 293659 Jun. 10

COMERCIALES

No se detectd informacion.

ALERTAS DE PRENSA

No se detectd informacion.

INFORMACION DE MERCADO

El derrumbe del sector textil en la economia macrista

Fuente: Pagina 12 Fecha: 16/11/2019

La produccion textil comenzé a disminuir sin detenerse, a causa del impacto negativo de la politica econdmica.

Todas las variables experimentaron retrocesos. Por el lado de la demanda, la caida del salario real y las altas tasa de
interés que atentaron contra los préstamos para el consumo, generaron un pronunciado y prolongado descenso en las
ventas. Por el lado de la oferta, influyé el incremento de las tarifas de los servicios publicos, las continuas devaluaciones 'y
la apertura comercial

Los insumos industriales como Hilados cayeron 21,9 por ciento, las de Materias Primas se desmoronaron 40,1 por ciento y
los Tejidos, 8,4. Del andlisis se desprende que la politica comercial aperturista favorecié el ingreso de bienes finales
producidos con salarios muy bajos, lo que generd un desplazamiento de la produccion local. Los resultados de esta
politica fueron caida de la produccion, cierre de fabricas y los consecuentes despidos.

En los primeros siete meses del 2019, las importaciones de productos de la industria textil alcanzé los 553,7 millones de
ddlares, notablemente inferior del afio anterior.

FIDELITAS ® 12/12



