H BATHBAZAAR S.R.L.

bind

Banco Industrial

BATHBAZAAR S.R.L.

nov.-19

Fortalezas y Oportunidades

La buena reputacion de la que gozan tanto la sociedad como sus socios.
Buena cartera de clientes activos.

Debilidades y Amenazas

Las variables econémicas y de mercado, que en los Gltimos tiempos se mostraron muy inestables.

Conclusiones

Del analisis de sus estados contables, cuenta con una buena estructura patrimonial. Presenta aceptables niveles de
solvenciay liquidez corriente. Las ventas muestran un marcado crecimiento interanual -por encima de los niveles de
inflacion- mientras que los resultados netos fueron positivos en 2016, 2017 y 2018, por encima del 10%.

Conforme a lo expuesto creemos que no existen inconvenientes y que es viable para seguir siendo asistida
crediticiamente, por una suma de $ 10 000 000.
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BATHBAZAAR S.R.L.

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Domicilio
Teléfonos

CuUIT

CODIGO C.L.A.E.

Fecha de inicio de actividad

Actividades

Capital
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Mi Pyme

Francisco Laprida 2655, (1602), Florida, Buenos Aires, Argentina

(011) 4761-9799/4730-0070 / 4501-5774
30-71012202-0

464632
464620

01/03/2007

Venta al por mayor de articulos de bazar y menaje excepto de vidrio
Venta al por mayor de articulos de iluminacién

$50 000 (Fuente: Estados contables al 31/12/2018)
13 (Fuente: Medios externos de consulta)

Francisco Laprida 2655, (1602), Florida, Buenos Aires, Argentina

Sl

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

Se trata de una empresa constituida hace mas de 10 afios, que opera principalmente en actividades de importacién y la venta

al por mayor de articulos de bazary articulos de iluminacion.

Tiene como principal socio a Alejandro Gutman, un empresario con experiencia en los negocios y que esta a cargo de la

Gerencia, administracién y el uso de la firma social.

Otro dato importante que cuenta con una selecta cartera de clientes, conformada por supermercados e hipermercados de la

importancia de MAKRO, DIA, CARREFOUR y JUMBO.
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H BATHBAZAAR S.R.L.

Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS
Apellido y Nombre Nacionalidad CuUIT
GUTMAN ALEJANDRO ROBERTO Argentina 20-92035391-7

CABANAS HERNAN ARIEL Argentina 20-25680265-2 20

Fuente: Medios externos de consulta.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

PITECON S.A. Argentina 30-70929176-5

ITER TRADE S.A. Argentina 30-64153524-5

HERNAN ARIEL CABANAS participa en ambas empresas.

Fuente: Medios externos de consulta.

ADMINISTRACION
Apellido y Nombre Nacionalidad CuUIT
GUTMAN ALEJANDRO ROBERTO Argentina 20-92035391-7 SOCIO-GERENTE

Fuente: Medios externos de consulta.
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BATHBAZAAR S.R.L.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

GUTMAN ALEJANDRO ROBERTO - 20920353917

SCORE

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

85.3

GUTMAN ALEJANDRO ROBERTO

FECHA NACIMIENTO: 14/01/1570

ESTADO CIVIL: CASADA/O

SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

BAEZ 435 PISO 4 DPTO. D, (1426), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:

RAMSAY 1945 PISO:16 DPTO:D, {1428), CIUDAD
AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
BARRIO HARAS DEL PILAR SEC. LA CABALLERIZA KM
46, (1629), PILAR, BUENOS AIRES, ARGENTINA
F DE LAPRIDA 2655, (1602}, FLORIDA, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO

TOTAL 369000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 07,2012

FISCALES

EMPLEADO DE BATHBAZAARSR.L.
(08/2019)

CLAE SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/07/1993

AFTRARARD

CABANAS HERNAN ARIEL - 20256802652

CHEQUES RECHAZADOS

aly

BCRA no informa cheq

JUICIOS

aily

10 s detects actividad judicial

SCORE

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

82.4

CABARAS HERNAN ARIEL
FECHA NACIMIENTO: 12/11/1976
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O
SEXO: M

DOMICILIOS
DOMICILIO:

AMUNDSEN 881, MERLO, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

FISCAL:
AMUDSEN 881 TELLIER Y FRAGA, {1722), MERLO,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
VIAMONTE 02142, (1056), CAPITAL FEDERAL
COSIO Y CAMPICHUELO, {2889592), MERLO

FINANCIERO

TOTAL 48000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 0172018

FISCALES

EMPLEADO DE ROCAS DEL SUR S.A.
(08/2019)

CLAE VENTA AL POR MAYOR DE
MERCANCIAS N.CP.

RIESGO FISCAL =

CHEQUES RECHAZADOS

s

BCRA no informa cheq

chazados

JUICIOS

sl

no se detectd actividad judicial
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H BATHBAZAAR S.R.L.

Situacion Comercial

PROVEEDORES

e  MAXXRESOURCS INC

e LOCKSLEYS.R.L

e  ARCELLA, NORBERTO
e  BETANZOS, CARLOS

e R.C.IMPRESORAS.R.L.
e RECUPALS.A.

CLIENTES
e CENCOSUDSA.
e  DIAARGENTINAS.A.
e N.C.S.A (GRUPO CARREFOUR)
e S.A.IMPYEXP DE LA PATAGONIA
e SUPERMERCADO MAYORISTA MAKRO S.A.
e JUMBO RETAILARGENTINAS.A.

MARCAS / PATENTES

No se detect6 informacion.

EVOLUCION DE LAS VENTAS
Deuda en Dias
12-2017 Post Balance al 09-2019
Ventas sobre BCRA
128 076 925 175 546 587 304 535475 93394 902
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CHEQUES RECHAZADOS

Situacion Bancaria

BATHBAZAAR S.R.L.

Resumen Pendientes
Rechazados
Cantidad Monto
0 0

CENTRAL DE DEUDORES

Rechazos Def. Formales
Cantidad Monto
0 0

Rechazo Sin Fondos
Cantidad Monto
0 0

Cheques Abonados
Cantidad Monto
0 0

09/2017 10/2017 11/2017 12/3017 01/2018 02/2018 03/2018 04/2018

AMERICAN EXPRESS ARG 54
NACICN ARGENTINA

EANCO JULID 54

SUPERVIELLE

PROVINCIA DE SUENOS AIRES

INDUSTRIAL

EBVA FRANCES

TOTAL PERIODO

1,00 2,00
2,00 3,00 3,00

14 711,00 14 750,00 13 501,00 15 107,00
10 848,00 14 434,00 13 421,00 13 413,00 11302,00
6953,00 7 136,00 7 061,00 7 674,00 81075,00
4703,00 4117,00 6738,00 25 700,00 21743,00
37 221,00 40 497,00 41 124,00 61 895,00 41123,00

1,00 2,00 1,00
4,00 5,00

15 568,00 15284,00 15 379,00

10215,00 10 688,00 9716,00

260,00 8243,00

1267,00

25 789,00 26 238,00 34 606,00

05/2018 06/2018 07/2018 08/2018 09/2018 10/2018 11/2018 12/2018

AMERICAN EXFRESS ARG 54

NACICN ARGENTINA

BANCO IULID 58

SUFERVIELLE

PROVINCIA DE SUENOS AIRES

INDUSTRIAL

EBVA FRANCES

TOTAL PERIODO

29,00

2,00
18157,00 19974,00 19043,00 25 271,00 27 185,00
15920,00 12018,00 14552,00 13 267,00 50025,00
9972,00 11056,00 16 726,00
6807,00 20174,00 13 883,00 21739,00 20960,00
50 858,00 52 166,00 58 574,00 60277,00 114 925,00

26,00 33,00
23 484,00 24.052,00 23 306,00
46 346,00 21099,00 32.089,00
7 577,00

£957,00 4852,00 4835,00
78 813,00 50043,00 67 840,00

01/2019 02/2019 03/2019 04/2019 05/2019 06/2019 07/2019 08/2019

AMERICAN EXFRESS ARG 54

NACION ARGENTINA

EANCO JULIC 54

SUPERVIELLE

PROVINCIA DE SUENOS AIRES

INDUSTRIAL

EBVA FRANCES

TOTAL PERIODO

ial [atraze de 11290

3 ConProblemas fatraso de 51 2 180 dias]

59,00 32,00 27,00 109,00 81,00
1,00 1,00 1,00
1,00 2,00

22 228,00 23 541,00 26 337,00 25102,00 23 946,00
14471,00 16 975,00 18014,00 12 982,00 13 207,00
838,00 6573,00 609,00 5902,00 5 373,00
4750,00 8 818,00 12 340,00 16 984,00
48 346,00 47 122,00 59 808,00 56 526,00 5959200

Situaciones

le [atrazo da mas de 36

peratile par Dispasicion Técnica [Marpsa:

asade 181 a 365 dias]

46,00 123,00 32,00
1,00 1,00
2,00 3,00
22793,00 21 946,00 29703,00
12 855,00 30 327,00 28930,00
4378,00 3 789,00 5153,00
529,00 3503,00
40073,00 61 486,00 67336,00
= fimancieras, oo de mas de 180 dizs)
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N BATHBAZAAR S.R.L.

BANCO JULIO SA 0.004%
AMERICAN EXPRESS ARG SA 0.048%
BBVA FRANCES 5.211%

INDUSTRIAL 7.653%

|__— SUPERVIELLE 44.121%

o

FROVINCIA DE BUENOS AIRES 42.084%

Situaciones lltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

[ Situacion 1 Situacion 2 | Situacion 3 [ Situacion 4 i Situacion 5 |l Situacion &
120,000 : : : ) ) ) : ! ) )

100,000

80,000

60,000

40,000

09M7 4017 1M7 1217 0118 0248 0348 0418 05M8 06/M18 OFME 0BM3 08ME  10ME 11118 12118 01119 0219 03M9 0419 05M9 06MO O7TME  08/19

Los montos se encuentran exprasados en miles de pesos

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
140,000

120,000

100,000

80,000

60,000

40,000

20,000

0

0917 10M17 1147 1217 01/18 02/18 03/18 04/18 0518 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12118 01/19 02/19 03/19 04/19 0519 06/19 07/19 08/19

[ Cheques / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Ofros Reales Otras Garantias / Sin Garantias [ Total
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Situacion Judicial

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detect6 informacion.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detect6 informacion.

BATHBAZAAR S.R.L.

a

FIDELITAS ©

8/11



Informacion Economica /[ Financiera

DATOS CONTABLES HISTORICO

BATHBAZAAR S.R.L.

Periodos Analizados 2016/2017/2018

Concepts 12/2016 12/2017 12/2018
Caja y Bancos 20.163.115,0 17.711.908,0 29.850.213,0
Inversiones corrientes 18.065.359,0 0,0 0,0
Creditos por ventas 14.678.559,0 11.296.743,0 25.106.876,0
Otros Créditos 19.618.437,0 36.518.172,0 45.911.250,0
Bienes de Cambio 12.238.870,0 29.756.199,0 21.171.115,0
Bienes intangibles 0,0 0,0 0,0
Otros activos corrientes 10.584.550,0 24.658.283,0 53.403.008,0
Activo Corriente 95.348.890,0 119.941.305,0 175.442.463,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0 0,0
Oftras inversiones no corrientes 0,0 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 1.170.798,0 2.298.571,0 4.134.065,0
Depreciacion acumulada 106.436,0 531.833,0 1.599.575,0
Bienes de Uso 1.064.362,0 1.766.738,0 2.534.490,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0 0,0
Activo no Corriente 1.064.362,0 1.766.738,0 2.534.490,0
ACTIVO 96.413.252,0 121.708.042,0 177.976.953,0
Deudas Comerciales 18.944.411,0 11.198.121,0 16.007.103,0
Deudas bancarias 4.628.429,0 14.523.642,0 26.384.067,0
Deudas sociales 134.342,0 446.317,0 902.662,0
Deudas fiscales 14.351.722,0 21.488.456,0 22.841.928,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 9.491.033,0
Pasivo Corriente 38.058.903,0 47.656.536,0 75.626.793,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0 0,0
Deudas bancarias 12.479.599,0 10.752.183,0 15.851.289,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 12.479.599,0 10.752.183,0 15.851.289,0
PASIVO 50.538.502,0 58.408.720,0 91.478.082,0
Capital social 50.000,0 50.000,0 73.823,0
Resultados Acumulados 45.824.751,0 63.249.323,0 86.425.048,0
PATRIMONIO NETO 45.874.751,0 63.299.323,0 86.498.871,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 96.413.252,0 121.708.042,0 177.976.953,0
Ventas 128.076.926,0 175.546.587,0 304.535.475,0
Compras del ejercicio 0,0 60.624.597,0 119.148.257,0
Costo de Ventas 56.674.347,0 77.495.966,0 141.152.121,0
Margen Bruto 71.402.579,0 98.050.621,0 163.383.355,0
Amortizaciones 263.215,0 292.461,0 470.203,0
Gastos Comerciales 26.795.913,0 48.168.856,0 68.433.803,0
Gastos Administracion 13.158.002,0 9.330.570,0 14.655.899,0
Gastos Financieros 4.199.572,0 5.999.389,0 13.444.187,0
Otros ingresos 0,0 0,0 298.728,0
Otro egresos 10.883.287,0 12.127.233,0 35.170.054,0
Impuesto a las ganancias 0,0 0,0 0,0
Resultado del ejercicio 16.365.805,0 22.424.572,0 31.978.140,0
EBITDA 20.828.592,0 28.716.422,0 45.892.530,0
Importes Expresados en Pesos
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N BATHBAZAAR S.R.L.

INDICADORES PRINCIPALES

Activo Corriente y Pasivo Corriente Estructura Patrimonial _ $ Solvencia
200.000.000 17544246 200.000.000 177.976.95 2,00
180.000.000 3 180.000.000 1.80
160.000.000 160.000.000 1,60
140.000.000 119.941.30 140.000.000 140
5
120.000.000 $ 120.000.000 120 1,08
100.000.000 195.348.890 100.000.000 1,00
80.000.000 80.000.000 0,80
60.000.000 60.000.000 0,60
40.000.000 40.000.000 0,40
20.000.000 20.000.000 0,20
- - 0,00
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
4 Activo Corriente @ Pasivo Corriente ’ . . . .
“ Activo ® Pasivo & Patrimonio Neto “ Solvencia
Endeudamiento Corriente Liquidez Corriente Exposicién Financiera
2,00 3,00 60.000.000
54.957.089
180 275 251 252
1,60 250 50.000.000
2,25 +
140 2,00 40.000.000
120 ' TUT [sasa1674
E 1,75
1,00 1,50 + 30.000.000 29,008,651
080 1 1,25 -
0,60 - 1,00 1 20.000.000
0,75
0,40 +
0,50 10.000.000
0,20 1 0,25 -+
0,00 - 0,00 -~ -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
) ) o ) “Cai - - . .
« Endeudamiento corriente & Liquidez corriente Cajay Créditos & Deudas Comerciales y Bancarias
Rentabilidad Sobre Ventas 80.0% Resultado bruto sobre ventas 0.0% Gastos Totales sobre Ventas
30,0% 3 3
55,0%
70,0%
25,0% 50,0%
T 557% 55 0%
60,0% 5 9% 537% 45,0%
20,0% 40,0%
o 50,0% 345% 30.2%
35,0% o
15,0% 12,.8% 12,8% 40,0% 30,0% -
25,0% 1
105% 30,0%
10,0% 20,0% -
20,0% 15,0%
5,0% - 10,0%
10,0%
5,0%
0,0% - 0,0% 0,0%
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
“ Rentabilidad sobre Ventas 4 Rentabilidad sobre Ventas “ Gastos Totales sobre Ventas
350.000.000 Ventas 140.000.000 Compras
304.535.475,0 119.148.257,0
300.000.000 120.000.000
250,000,000 100.000.000 95.013.285.0
200.000.000 1755465870 80.000.000
60.624.597,0
150.000.000 60.000.000 -
100.000.000 | 40.000.000 T
50.000.000 20.000.000 -
’ 2016 2017 2018 2016 2017 2018
GLOSARIO
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasiwo): Indica la relacion entre el Pasivo Total con su Patrimonio.
Endeudamiento Corriente (Pasivo Corriente / Patrimonio Neto): Es la proporcion que representan las deudas de corto plazo Vs. el Patrimonio.
Rentabilidad sobre Ventas (Resultado / Ventas): Indica el porcentaje de rentabilidad (o pérdida) que tuvo la empresa sobre el total de las ventas realizadas en el tltimo periodo.
Capital Corriente sobre Activo ((Activo Corriente-Pasivo Corriente)/Activo Total): El ratio indica la proporcion de Capital de Trabajo con relacién al activo total.
Liquidez Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente): Este indicador nos da a conocer si la empresa podré hacer frente a las obligaciones de pago con sus activos a corto plazo.
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N BATHBAZAAR S.R.L.

OFICIALES

Boletin Oficial de la Republica Argentina - Fecha: 11/01/2007

BATHBAZAAR SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Constitucion de Sociedad. 1) Alejandro Roberto Gutman uruguayo
comerciante casado 1° nupcias con Florencia Cortes nacido 14-01-1970 D.N.I. 92.035.391 CUIT 20-92035391-7 domicilio Baez 435 Piso
4° Depto. D CABAY Hernan Ariel Cabafias argentino soltero nacido 12-11- 1976 DNI. 25.680.265 CUIT-L 20-25680265-2 domicilio Amudsen
881 Merlo Pcia. Bs.As. 2) 03- 01-2007 3) BATHBAZAAR SRL 4) Viamonte 2146 Piso 11° Dpto A C.A.B.A. 5) La sociedad tiene por objeto
realizar por cuenta propia o de terceros o asociada o en colaboracién con terceros o indirectamente por representaciéon de cualquier
persona fisica o juridica para lo cual podra hacer uso de cualquier figura juridica tanto en el pais como en el extranjero a la fabricacion
y comercializacién importacién y exportaciéon de todo tipo de articulos de confort para lo que podra desarrollar las siguientes
actividades: (A) Comercial: Mediante la fabricacién produccién armado distribucién intermediacion compra venta consignacién y
negociacion de todo tipo de bienes y productos relacionados con el confort elementos de fantasia y decoracion articulos de bazar
limpieza y tocador porcelanas cueros indumentaria en general confecciones textiles hilados géneros y prendas de vestir sus accesorios
insumos y materia primas. B) Exportacion e Importacion: De los bienes productos materias primas componentes y accesorios a que se
refiere su objeto y cualquier otro que se vincule directa o indirectamente con ellos C) Mandataria: Mediante el ejercicio de mandatosy
representaciones de todo tipo y D) Financiera: Prestamos con o sin garantia a corto y largo plazo aportes de capitales a personas o
sociedades constituidas o a constituirse para financiar operaciones realizadas o a realizarse asi como la compraventa de acciones
debentures y toda clase de valores mobiliarios y papeles de crédito de cualquier de los sistemas o modalidades creados o a crearse
otorgamiento de créditos en general ya sean en forma de prendas o cualquiera de las permitidas por la ley exceptuando las operaciones
comprendidas en la ley de entidades financiera o cualquier otra en las que requiera el concurso publico. Cuando disposiciones
especiales asi lo requieran las actividades descriptas en el objeto de la sociedad seran llevadas a cabo por profesionales matriculados
en lamateria respectiva. Atal fin la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos contraer obligacionesy ejercer todos
los actos que no sean prohibidos por las normas juridicas ni por el presente Contrato. 6) 99 anos 7) $ 50.000 8) Gerente: Alejandro
Roberto Gutman. Domicilio especial: Viamonte 2146 Piso 11 Depto. A C.A.B.A. 9) Uno o mas gerentes socios o no 10) 31-12 Autorizada
por Escritura 2 del 03-01-2007 Folio 5 Reg.1697: Alicia Gladys Sabater - D.N.I. 14.038.354. Certificacion emitida por: Gustavo G. Martinelli.
N° Registro: 1697. N° Matricula: 4109. Fecha: 04- 01-2007. N° Acta: 101. Libro N°: 33 - int 79019. e. 11-01-2007 N° 55.964 v. 11-01-2007

COMERCIALES

No se detectd informacion.

ALERTAS DE PRENSA

No se detectd informacion.

INFORMACION DE MERCADO

El plena crisis, la financiacion sera la clave del Hot Sale 2019

Fuente: URGENTE 24 Fecha: 13/05/2019

En tiempos de crisis, la financiacion sera la clave para el éxito del Hot Sale 2019, que ya se estima que no sera tan bueno como el 2018.
Este afio, inflacion y recesiéon mediante, el Hot Sale no apunta solo a las grandes compras de electrodomésticos y viajes. También hay
opciones en supermercados, con descuentos el electro y bazar, pero también en frutas, verduras y carnes.

Si se trata de consumo masivo, Carrefour anticip6 que tendran la posibilidad de acceder a ofertas exclusivas, con fuerte foco en electro
y bazar, descuentos de hasta un 60%Yy cuotas sin interés. Ademas, los clientes de CABAy GBA (sujeto a disponibilidad geografica) podran
acceder a promociones de 3x2 y 20% con Mi Carrefour en mas de 10.000 productos en categorias seleccionadas de alimentos, bebidas
y articulos de limpieza en supermercado.carrefour.com.ar.

Dia, en tanto, informé que contara con descuentos de hasta 60% en productos de supermercado, y de hasta 50% en electro, bazar y
textil. También ofrecerd promociones 2 x 1 en textil y decoracion.
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