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Conclusiones

E

La analizada nace en el afio 2000 bajo la denominacion SEMILLERA GRIMALT SA. En el afio 2013 es
adquirida por la compafifa SESNICH VILLALONGA CEREALES y en el afio 2014 cambia la razdn social a la
actual: MATESUR S.A. La empresa se dedica al almacenaje y acondicionamiento de granos. Tanto la
empresa como sus directivos no registran antecedentes negativos.

Desde el punto de vista econémico la empresa presenta una situacion estable, aunque registra bajos
niveles de solvencia (0.33) y un relativo alto endeudamiento corriente (3.12). Por otra parte, la
rentabilidad operativa de la empresa es muy buena. La empresa mantiene fuertes niveles de ventas,
incrementandose casi un 90% para el ultimo periodo.

Recomendamos brindar una asistencia de hasta $ 11 000 000, ya que este es el endeudamiento corriente
maximo, siempre con las garantias que se consideren adecuadas.

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo del Banco Industrial. Su finalidad es orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de
solvencia de los informados.
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Datos Principales

M

SUR..

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razon Social MATESUR S.A.

Cuit 30-70713272-4.

Domicilio San Martin 687, (2609), Venado Tuerto, Santa Fe.

Teléfonos 480047.

CODIGO C.L.A.E. 461014/011211/461011/461040/461099/462120/462132/466110/466932/469010/
492229/522010/821100.

Fecha de inicio de actividad 01/04/2000.

Ramo Agropecuaria.

Actividad Acopio y acondicionamiento en comisidén o consignacion de cereales (incluye

arroz), oleaginosas y forrajeras excepto semillas.

Cultivo de soja.

Venta al por mayor en comisién o consignacion de cereales (incluye arroz),
oleaginosas y forrajeras excepto semillas.

Venta al por mayor en comision o consignacién de combustibles.

Venta al por mayor en comisién o consignacién de mercaderias n.c.p.

Venta al por mayor de semillas y granos para forrajes.

Acopio y acondicionamiento de cereales y semillas, excepto de algodén y
semillas y granos para forrajes.

Venta al por mayor de combustibles y lubricantes para automotores.

Venta al por mayor de abonos, fertilizantes y plaguicidas.

Venta al por mayor de insumos agropecuarios diversos.

Servicio de transporte automotor de mercaderias a granel n.c.p.

Servicios de almacenamiento y depésito en silos.

Servicios combinados de gestion administrativa de oficinas.

Forma Juridica Sociedad andnima.

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.  15/03/2000.

FechaIns. R.P.C. 15/03/2000.

Duracion 15/03/2050.

Capital $ 150 000 (Fuente: Estados contables de la compafiia al 30/06/2018).
Cantidad Empleados 41 (Fuente: Medios externos de consulta).

Domicilio Legal San Martin 687, Venado Tuerto, Santa Fe.
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RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

La analizada nace en el afio 2000 bajo la denominacién SEMILLERA GRIMALT SA. En el afio 2013 es adquirida por la
compafiia SESNICH VILLALONGA CEREALES y en el afio 2014 cambia la razén social a la actual: MATESUR S.A.

La empresa se dedica al almacenaje y acondicionamiento de granos.

Cuenta con dos plantas ubicadas en las localidades del Sur de Santa Fe de Maria Teresa y Chapuy, abarcando
estratégicamente gran parte de la pampa himeda.

Para la organizacidn logistica posee una flota de camiones propios, ofreciendo ademas la posibilidad cargar en ferrocarril a

los puertos de rosario y de bahia blanca, desde la Planta de Maria Teresa.

Matesur - Chapuy

SERVICIOS
Insumos
Comercializamos fertilizantes, agroquimicos y semillas. Cuenta con una amplia gama de productos de los principales

proveedores de insumos del pais.

Asesoramiento Agronémico

Contamos con un grupo de profesionales dedicados al asesoramiento técnico agronémico.

Logistica
Servicios de logistica a sus clientes, cuenta con una flota de cuatro camiones propios.
Desde la planta de Maria Teresa, ofrece servicios de flete en ferrocarril, pudiendo entregar mercaderia sobre los puertos de

Rosario y Bahia Blanca.

PLANTAS ACOPIO MATESUR

Maria Teresa - Pcia. Santa Fe
San Martin 687
Teléfono (03462) 480880

Contacto: Alejandro Busso

Chapuy - Pcia. Santa Fe
Ruta 8km 345 CP: 2603
Oficina: (03462) 494722Balanza: (03462) 494723
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SESNICH VILLALONGA CEREALES

Sesnich Villalonga Cereales se constituye legalmente alla por el afio 2004, iniciando sus operaciones comerciales sobre
finales del 2005 durante la cosecha fina 2005/2006.

Sus socios fundadores, Marcelo J. Sesnich y Hugo A. Villalonga pertenecen a tercera generacion involucrada en el negocio
agropecuario en Argentina. En consecuencia deciden formar esta sociedad con el objetivo de llegar a ser una gran empresa
respetada por el buen nombre, es por eso que la denominacién de la firma lleva sus apellidos.

Las raices de la firma nacen en la localidad de Villa Cafias, sur de la provincia de Santa Fe, en pleno corazén de la pampa
humeda. Estar cerca de la produccién primaria permitié desde ese entonces palpar las necesidades e inquietudes de la
cadena comercial agropecuaria.

Como decision estratégica sus socios optaron por llevar las oficinas y administracion central a la ciudad de Rosario, con el
fin de acercarse al sector agroexportador y a la Bolsa de Comercio de Rosario, lugar en donde se realizan la mayor cantidad
de negocios de granos del pais.

Desde sus inicios los pilares fundamental de SV estuvieron basados en respetar “la palabra”, la honestidad, la seriedad y la
relacién personal con nuestros clientes como ejes principales del desarrollo comercial. Todos estos valores son sostenidos

hasta la actualidad, siendo estos, los factores claves para el crecimiento y sustentabilidad de la empresa.

s Matesur SA

2004 2008 2012 2014 2016

2005 2011 2013 2015




INFORMACION DE MERCADO

Por sobre los récords, mejores rindes elevan la produccion de soja a 56 Mt y el maiz a 48 Mt

Fecha: 4/2019 Fuente: www.bcr.com.ar

ESTIMACIONES DE PRODUCCION
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La cosecha muestra resultados superadores por encima de los niveles estimados hace un mes. Se estiman 2 Mt mas de sojay 700 mil Tn
mas de maiz que en marzo.

Elrinde de soja a nivel pais sigue elevandose

Habra mas que media cosecha de soja, se espera un 75% mas de volumen que el afio pasado. La estimacién de abril de soja, ya con
datos de cosecha, muestra un rinde nacional récord de 33,2 qq/ha, 1,2 quintales mas que en el informe anterior. La oleaginosa sigue
dejando atrds la mejor marca del ciclo 2016/17 que habia logrado 31,9 qg/ha.

Las cosechadoras estan imponiendo sus nimeros y muestran un nivel mayor de rindes. Se lleva cosechado un 15% de soja a nivel
nacional, con un excelente clima de cosecha y buenos prondsticos de tiempo. Se espera una inestabilidad entre el domingo y lunes
préximo sobre el centro del pais y luego condiciones ideales para seguir trillando.

¢Dénde mejoraron las expectativas de la soja?

En grandes areas periféricas de la regién niicleo como en el centro y norte bonaerense, norte de cérdoba y norte santafesino. Y también
en el norte del pais, en Chaco, Santiago del Estero y en el NOA. También contribuye que el 50% de la cosecha en la regidn nucleo
muestra resultados muy firmes que se sostienen entre 40 y 50 quintales.

Cérdoba obtendra casi 35 qg/ha de promedio en soja

Es la provincia que mas subid en expectativas de rinde respecto a marzo, con 2 quintales mds, aunque ya entonces se esperaba un
nuevo record de rinde. También mejord Santa Fe, sube 1,3 quintales en relacién a hace un mes atras. Se esperan ahora 37,9 qq/ha.
Buenos Aires trepa casi un quintal y su rinde provincial serd de 32,6 qg/ha.

En Santiago del Estero y Chaco a pesar de los caminos extruidos y los enormes problemas que han dejado las ultimas lluvias para
trasladarse, los primeros lotes cosechados estan sorprendiendo. Los sembrados mas temprano muestran rindes de 38 quintales y
algunos cuadros superan los 40. En los lotes afectados por inundaciones los resultados bajan a 30 y 35 qg/ha.

Maiz: se afirman los record de produccién y rinde

La estimacion de produccion pasa de 47,3 M t a 48,0 Mt. Ahora si puede afirmarse que habrad media cosecha mas que el afio pasado, ya
que el crecimiento interanual serd de un 50 %. Las labores de cosecha comenzaron a tomar fuerza en las Ultimas 3 semanas. Ya se ha
alcanzado el 25% de avance a nivel nacional. Con 84,9 qq/ha dejara por detras por 4,9 gq/ha al maximo rinde del ciclo 2009/10 y con
48,0 Mt se impondra por 10 Mt extras al ciclo 2016/17 que ostentaba el anterior record.

MATESUR S.A.
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Buenos aires, La Pampay el norte argentino consolidan las expectativas alcistas

El territorio bonaerense sube mas de 1 quintal su promedio en relacién a un mes atrds y pasa a los 87,8 qg/ha. La Pampa sube 7
quintales respecto a marzo. Santiago del Estero y Chaco, a pesar de los temporales de lluvias, mejoran sus expectativas y se acercaran
a sus rindes promedios. Santa Fe gana una leve mejora por mejores resultados de cosecha en el norte. La provincia encabeza el ranking
derindes con 99,3 qg/ha.

Sin nuevos ajustes de superficie, el hectareaje de lo no cosechable sigue en 1,0 M de ha, y el de la superficie total sembrada en 6,66 M de
ha. Elrinde de la campana asciende 1,3 quintales respecto de lo estimado en marzo.

Soja 2018/2019

A pesar de que el ultimo fin de semana de marzo terminé con dos grandes epicentros de lluvias —mas de 200 mm en el departamento
tercero Arriba en Cérdoba y en Chaco—, el clima estd jugando a favor de la cosecha. Las lluvias del mes pasado solo estuvieron
concentradas en la primera quincena del mes. Y esto ha sido fundamental para que a la fecha se hayan trillado mas de 2,5 M de ha de
soja, un 15% del rea total cultivada. Si bien el afio pasado se alcanzaba en esta fecha el 28% de avance, el ambiente en aquel entonces
seguia dominado por la sequia. Los cultivos habian finalizado prematuramente el ciclo y tras un marzo record por la escasisima
cantidad de lluvias, las labores de recoleccidn estaban aceleradas.

Una de las amenazas de esta campafia era que las lluvias vuelvan a aparecer durante la cosecha, en una campafia dénde fueron
protagonistas desde fines de octubre hasta casi fines de enero. En el 2016, las lluvias de los Gltimos dias de marzo y de las primeras dos
semanas de abril se habian ensafiado sobre Santa Fe, dejando descargas de 100 a 300 mm. En el 2017, para ese mismo periodo, hubo
un temporal muy fuerte de lluvias en el noreste de La Pampa con montos de 200 a 300 mm. Luego siguieron lluvias sobre la franja este
de la region pampeana con valores de 100 a 300 mm.

Por es tan importante cdmo se esta desarrollando el clima hasta ahora. Excepto por esos dos focos de lluvias en Cérdoba y Chaco, en el
resto de la regién hubo lluvias de apenas 10 a 30 mm. Para el domingo (14/4) y lunes préximo se espera una inestabilidad sobre le
centro del pais. Pero se tratarian de lluvias modestas, y se retomaria rapidamente a la actividad.

En la zona niicleo se alcanzd a cosechar el 50% de la oleaginosa de primera, siendo el drea que mas avanzé hasta el momento. El rinde
promedio esta en torno de los 43 a 45 qqg/ha. Si bien hay diferencias entre los lotes afectados por los excesos, en general los rindes
estan muy firmes y sostienen muy buenos promedios zonales.

Los resultados parciales que se estan obteniendo en Cérdoba permiten ajustar en 35,0 gq/ha el rinde provincial de la oleaginosa. Son
dos quintales mas respecto a lo que se estimaba en marzo. Cérdoba, que hace un afio sufria el mayor recorte productivo que la dejaba
por debajo de la valla de los 9 Mt, en este ciclo 2018/19 ha alcanzaria a producir 15,75 Mt de soja.

En Buenos Aires, el centro y norte de la provincia siguen apuntalando mejores resultados. El rinde provincial pasa de los 31,7 qq/ha que
se estimaban hace un mes a actualizarse con 32,6 qg/ha. La produccidn es estimada en 17,7 Mt.

En Santa Fe se han relevado mejores resultados que los esperados en el norte y centro de la provincia. Hasta hace un mes se esperaba
que se produzca en la provincia 11,0 M de toneladas de soja. El nuevo guarismo de abril actualiza la produccién en 11,4 M de toneladas,
es decir, 400 mil toneladas mas. El rinde provincial se estima en 1,3 quintales mas que hace un mes, en 37,9 qg/ha.

En Entre Rios, seglin el SIBER de la Bolsa de Cereales de Entre Rios, los resultados son prometedores, pero no haran un nuevo ajuste
hasta que no se avance mas en la trilla. Los rindes en el norte, como en La Paz, estan 25 a 37 qq/ha. Se sigue considerando un rinde
provincial de 29,7 quintales para la oleaginosa.

En base a las observaciones en las distintas dreas productivas, es posible ubicar a la produccidn de soja nacional en 56,0 millones de
toneladas. Este nimero surge de una estimacion de rinde promedio nacional de 33,2 quintales por hectérea, una superficie implantada
de 17,6 millones de hectédreas y un area no cosechada de 700 mil hectareas. En el siguiente cuadro mostramos los datos estimados para
cada provincia recordando que los datos de Entre Rios son tomados del SIBER de la Bolsa de Cereales de Entre Rios.
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Maiz 2018/2019

Con el 25% del maiz cosechado, los rindes que se observan son superadores de los valores estimados. Se nota un despegue, con
mejores valores de productividad unitaria en las siembras tempranas. También se prevé un excelente comportamiento de las siembras
tardias. De todas maneras, seguiran haciéndose ajustes con el avance de las labores. Se destacan las mejoras en Buenos Aires, La

Campanfa de Soja 2018/19
GEA - Guia Estratégica para el Agro, BCR

Superficie Sup. Rinde Produccién
Sembrada Cosechada MNacional
Macional 17,60 M ha 16,90 M ha 33,2 gqg/ha 56 Mt
Sup. Rinde estimado R!nde ..
Sembrada 13.03.2019 estimado  Produccidn
10-04-2019
Buenos Aires 5,63 M ha 31,7 ggiha 32,6 gqg/ha 17,70 Mt
Cordoba 4,63 M ha 32,9 ggqfha 35,0 gg/ha 15,75 Mt
Santa Fe 3,24 M ha 36,6 gg/ha 37,9 qg/ha 11,43 Mt
Entre Rios 1,20 M ha 29,7 gg/ha 29,7 gg/ha 3,46 Mt
La Pampa 0,48 M ha 26,1 gqg/ha 26,1 gg/ha 1,21 Mt
Otras prov. 2,43 M ha 26,8 ggiha 28,1 gg/ha 6,33 Mt

Aclaracidn: la sumatoria de cada variable provincial puede no coincidir con &l total por

Pampay el norte Argentino.

Sin nuevos ajustes en el drea sembrada total y en la que se prevé que serd no cosechada, se sigue manteniendo en 5,66 M de ha la

efecto del redondeo de cifras.

superficie destinada a grano comercial en Argentina.

La estimacion de la productividad unitaria promedio nacional es de 84,9 qq/ha, 1,3 qg/ha por encima de la marca de hace un mes. Con
un millén de ha que no entrarian al circuito comercial, la campafia arrojaria una produccion de 48,0 millones de toneladas a escala

nacional, lo que dejaria un crecimiento interanual de un 50 % del volumen producido.

El detalle puede verse en la tabla que sigue, tomandose para Entre Rios los nimeros de SIBER, de la Bolsa de Cereales de Entre Rios.

Campana de Maiz 2018/19
GEA - Guia Estratégica para el Agro, BCR

Superficie Sup. Rinde Produccidn

Sembrada Cosechada Hacional
Macional 6,66 M ha 5,66 M ha 84,9 gg/ha 43,0 Mt

Sup. Rinde Rinde
Sembrada estimade 13- estimade  Produccidn
03-2019 10-04-2019

Buenos Aires 1,70 M ha 86,5 gg/ha 87,8 gg/ha 12,79 Mt
Cérdoba 2,29 M ha 92,6 qgfha 92,6 ggfha 18,98 Mt
Santa Fe 0,71 M ha 99,1 ggfha 99,3 gg/ha 6,06 Mt
Entre Rios 0,30 M ha 80,0 gg/ha 80,0 gg/ha 2,16 Mt
La Pampa 0,36 M ha 64,6 qgfha 71,8 gg/ha 1,44 Mt
Otras prov. 1,30 M ha 58,2 qgq/ha 61,5 gg/ha 6,58 Mt

Aclaracidn: la sumatoria de cada variable provincial puede no coincidir con €l total por

efecto del redondeo de cifras.
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Situacion Comercial

ART VIGENTE
ASOCIART

N° de contrato: 76636

Desde: 26/07/2000 - Alta de afiliacién

Hasta: 31/01/2004 - Cambio de Aseguradora
PREVENCION

N° de contrato: 86426

Desde: 01/02/2004 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/03/2011 - Cambio de Aseguradora
ASOCIART

N° de contrato: 210506

Desde: 01/04/2011 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/03/2014 - Cambio de Aseguradora
PREVENCION

N° de contrato: 330850

Desde: 01/04/2014 - Cambio de Aseguradora

Hasta: Afiliacion vigente

REGISTRO DE CONTRATOS EXTINGUIDOS POR FALTA DE PAGO

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

MARCAS / PATENTES

No se detectd informacidn.

PROVEEDORES

e  ALLIANZ ARGENTINA COMPA#IA DE SEGUROS SO
e  YPF GAS SOCIEDAD ANONIMA

e COFCOINTERNATIONAL ARGENTINAS.A

e  BUNGEARGENTINAS.A.

e  SANCOR COOPERATIVA DE SEGUROS LTD

e DESABSA

e  BESANA SEMILLAS SRL

e  SYNGENTAAGRO SA

CLIENTES

e  SEMILLERO BUZZINI S.R.L.

e  CAPELLI EDUARDO ENRIQUE

e NOCAVICTORIO SILVINO

e  BONGIOVANNI GERARDO RAUL



RISMA FEDERICO

CEREALERA PUNTANA S.R.L

LA FLORENCIA SOCIEDAD ANONIMA
CALVENTE JOAQUIN RICARDO

COFCO INTERNATIONAL ARGENTINA S.A
PALAZZESI, LEONEL A. -MAURO I. -BERENIC
ESTANCIA CAPIOVI S.R.L.

TERRA NEGOCIOS S.R.L.

FEFI S.R.L.

SANTILLAN LAURA GABRIELA
MONSANTO ARGENTINA SAIC

CRESUD SA

CAISA SRL

COOPERATIVA AGROPECUARIA CORONEL BOGADO
AGROINVERT S.R.L

VILLARRICA SRL

COOP. A.G.y S.P. ARANGUREN LT (CAFER)
ORNA ALBERTO FLORENCIO

SAN EDUARDO AGROPECUARIA S.R.L.
FERNANDEZ HORACIO GABRIEL
EXTRUGREEN SA

MAZZUCHINI GILBERTO DARIO

EVOLUCION DE LAS VENTAS

MATESUR S.A.

06/2017 06/2018 Post Balance al 03-2019

Fuente: Medios externos de consulta. Ventas de granos en consignacion.

2.481.850.412 3.836.715.729

4.700.921.917
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Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.
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Publicaciones

COMERCIALES

Salié la quinta tanda del afio de créditos fiscales para capacitacion de personal: cudles con las empresas

agroindustriales beneficiadas
Fecha: 19/12/2018 Fuente: www.valorsoja.com

La Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa aprobé la quinta tanda del afio 2018 de créditos fiscales
destinados a financiar programas de capacitacion para el personal por una suma total de 51,0 millones de pesos.

Los mayores montos asignados a empresas del ambito agroindustrial -segun lo publicado hoy en el Boletin Oficial- corresponden a
Polo Bodegas y Vifiedos SA por 520.355 pesos, Peiho Snacks por 394.025 pesos, Refineria del Centro SA por 254.041 pesos, Nuevos
Alimentos SRL por 179.681 pesos, Inversiones Rurales SA por 150.218 pesos, Ultracongelados Rosario por 140.083 pesos,
Establecimiento El Triunfo SRL por 136.048 pesos, Industrias Montecor por 121.261 pesos y Productores Tamberos Unidos Ruta 8
Sociedad Coop. Ltda por 118.856 pesos.

Las otras firmas agroindustriales beneficiadas son Granotec Argentina por 89.579 pesos, Centenario Alimentos SA por 89.246 pesos,
Conecar SA por 86.650 pesos, Apache SA por 83.890 pesos, Balanzas Hook por 73.969 pesos, Miguel Campodédnico por 67.262 pesos,
Molinos San Bernando por 64.500 pesos, Nutrefeed SA por 63.740 pesos, Capilla del Sefior SA por 61.100 pesos, Intagro SA por 61.049
pesos, EDP Agroindustrial SA por 59.919 pesos, Agro-Imperio SRL por 59.060 pesos y Agro Cosecha SA por 57.155 pesos

También recibieron el beneficio las firmas Luis A. Ducret y Cia por 50.546 pesos, Don Yeyo SA por 47.955 pesos, Bodegas y Vifiedos
Renacer SA por 47.432 pesos, Matesur SA por 40.700 pesos, Sesnich-Villalonga Cereales por 40.700 pesos, Frutucuman por 38.150
pesos, Sta Fe Aceites SRL por 37.725 pesos, Tremblay por 37.500 pesos, Tecniagro Cuyo SRL por 36.326 pesos, Spraytec SRL por 32.647
pesos, Cono SA por 27.425 pesos, Alimentos Bacigalupo SA por 14.435 pesos y Centro Agropecuario Modelo SA por 11.615 pesos.

El programa permite que la inversién en capacitacién pueda deducirse de impuestos nacionales por medio de un crédito fiscal (bono
electrénico) aplicable a la cancelacién de Ganancias, Ganancia Minima Presunta, IVA e Impuestos Internos.

Los gastos elegibles son honorarios de capacitadores, aranceles de matriculacién y gastos de certificacion por hasta un maximo de
5000 pesos. Se reconoceran actividades de capacitacion efectuadas desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 inclusive. No se
reconoceran gastos de tributos nacionales, provinciales y/o municipales, viaticos y cualquier otro gasto no relacionado con el objeto
del proyecto.

La convocatoria 2018 vencio el pasado 16 de noviembre. La primera tanda del programa habia sido habilitada el pasado 3 de octubre,
mientras que la segunda fue asignada el 22 de octubre, la tercera el 16 de noviembre y la cuarta el 6 de diciembre.

PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacién.

ALERTAS DE PRENSA

No se detecté informacién.




Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS

Apellido y Nombre

SESNICH MARCELO
VILLALLONGA HUGO
GRANA DAMIAN
COMPANS MARCELO

Fuente: Medios externos de consulta.

ARGENTINA
ARGENTINA
ARGENTINA
ARGENTINA

ANTECEDENTES DE LOS PRINCIPALES SOCIOS

SESNICH MARCELO

SCORE

79.7

SESNICH MARCELD JAVIER

FINANCIERO

RS
7/

FECHA NACIMIENTO 12/07/1968
ESTADO CIVIL: casapa/o
SEXO: [
ToTaL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1
DOMICILIOS FISCALES
DOMICILIC: CLAE CULTIVO DE SQUA
CALLE 48 X SAN JOSE 247, |2607], VILLA CA 25, NICIO 10/1599
SANTA FE, ARGENTINA LT
FISCAL: RIESGO FISCAL NO
CALLE 48 X SAN JOSE 247, |2607], VILLA CA 25,
SANTA FE, ARGENTINA
oTROS:
CALLE 580, [2607), VILLA CARAS, SANTA FE
A4, 51 NRD. 1025, {2607), VILLA CAYAS, SANTA FE,
ARGENTINA
CALLE 43 ¥ AV. 51, (2607), VILLA CA¥AS, SANTA FE,
ARGENTINA
SCORE FINANCIERO
76.5 P
VILLALONGA HUGD ANTONIO
FECHA NACIMIENTO: 13/05/1583
ESTADO CIVIL: SOLTERS/O
SEHD: [0
TOTAL 107 000
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1
DOMICILIOS FISCALES
DOWICILIO: CLAE SERVICIOS DE

PARAGLIAY 373 F7 D3, ADSARID, SANTA FE,
ARGENTINA

FISCAL:
SAM JUAN 2385 FIS0:0 DPTO:0, (2000), ROSARID
WORTE, SANTA FE, ARGENTINA

OTROS:
CORRIENTES 224, {2000), ROSARID, LITORAL
CORDOBA 1330 5 2, {2000, ADSARID, SANTA FE,
ARGENTINA

ASESORAMIENTO,

DIRECCION ¥ GESTION

EMPAESARIAL REALIZADDS

POR INTEGRANTES DE LOS

GREANDS DE

ADMINISTRACION ¥/

FISCALIZACION EN

SOOEDADES ANONIMAS

NiCio 01/08/2010
ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL (]

20203582138
20302562424
23-28389626-9
20-23084240-0

CHEQUES RECHAZADOS

i’y

8O e I checuas

JUICIOS

i

0 22 detecet acidd il

CHEQUES RECHAZADOS

l

JUICIOS

40 20 desnent acmhoctad sl

MATESUR S.A.

Nacionalidad CUIT

%
50
313
12.5
6.3




VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

La empresa pertenece al GRUPO SV:

SESNICH VILLALONGA

FEFI SRL

SCORE

78.8

SESNICH - VILLALONGA CEREALES SA

cu 30709014370
FORMA IURIDICA: SOCIEDAD O
RESPONSABILIDAD
LIMITADA
capimaL: 150000
DIRECTORES 3
DOMICILIOS
DOMICILIO:

CORDOBA 1330 PISO 5 OF. 2, {20
SANTA FE, ARGENTINA
FISCAL:

0], ROSARID,

MADAES DE PLAZA 25 DE MAYO 3020 PIS0:10

DETO:2, (2000), ROSARKD NORTE, SANTA FE.
ARGENTINA

OTROS:
CORDOBA 1 1,12000], ROSARID, SANTA FE,

ARGENTINA

Juicios

6

20 50 desects aemadad Judial

SCORE
77.2
FEFISRL
cu 30710338244
FORMA IURIDICA: SOCIEDAD DE
RESPONSABILIDAD
LnITADA
capmaL: 123000
DIRECTORES: a
DOMICILIOS
DOMICILIO:
CALLE 55 NRO. 573, (2607). VILLA CA AS. SANTA FE.
ARGENTINA
FISCAL

48302, [2607), VILLA CARIAS, SANTA FE,

ARGENTINA
OTROS:

43 208, [2607)

ARGENTINA

VILLA CARLAS, SANTA FE,

Juicios

o’

o =0 detectt acthidad fudidal

FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

ToTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1 R

FISCALES PERSONAS RELACIONADAS
INICIO ACTIVIDAD SESNICH MARCELO LAVIER SOCIA/O GERENTE
RIESGO FISCAL N VILLALONGA HUGO ANTONIS SOCIA/D SERENTE
CLAE  * VENTA AL POR MAYOR EN COMIION O VILLALGNEAMARIA SuGENA socwe
CONSIGNACION DF CEREALES (INCLUYE
ARRDZ), CLEAGINGSAS ¥ FORRAIERAS
EXCEPTO SEMILLAS
* SERVICICS DE MAQUINARIA AGRICOLA
N.CF., ENCEPTELOS DE COSECHA
Anica
* SERVICIOS DE COSECHA MECANICA
FACTURAS APGCRIFAS NO
FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

“l
9

TomL 19 097 00
BanCos a
ANTIGUEDAD SIT. 1 os2010
FISCALES PERSONAS RELACIONADAS

INICKO ACTIVIDAD COMPARS MARCELO DANIEL SOCIA/D GERENTE
RIESGO FISCAL FIBELIBLS ALEXIS ENRIGUE SOCIA/0

. . SESNICH MARCELD IAVIER S0CIA/D
cLaE * SERVICIOS DE LABRANZA,

TRAKSPLANTE ¥ CUIDADOS CULTURALES
* CULTIVO DE CEREALES N.C.P, EXCEPTO

LOS DE SO FORRAJERD
WICIDS DE DOSECHA MECANICA
FACTURAS APGCRIFAS ]

MATESUR S.A.




n MATESUR S.A.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

SESNICH MARCELO ARGENTINA 20203582138 PRESIDENTE

Fuente: Medios externos de consulta.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

SESNICH MARCELO

Ya referido.




Informacion contable

DATOS CONTABLES HISTORICO

Periodos Analizados

MATESUR S.A.

2017/2018

Concepts

Caja y Bancos 2117677.0 4.044716.0
Inversiones corrientes 85104450 12.559.141.0
Creditos por ventas 64.028.969,0 293248850
Otros Creditos 7.802.697.0 5.966.959.0
Bienes de Cambio 2.300.998.0 11.494 876.0
Bienes intangibles 0.0 0.0
Otros activos corrientes 34.554.013.0 57.751.143.0
Activo Comente 119.315.800.0 121.141.730.0
Otros Creditos no commentes 0.0 54.000,0
Otras inversiones no corrientes 110.0 250.110.0
Bienes de Uso valor de origen 36.162.601.0 45.362.408,0
Depreciacidn acumulada 3.287.509.0 55126190
Bienes de Uso 32.875.092.0 39.849.788.0
Activos intangibles no corrientes 0.0 0.0
Otros activos no corrientes 0.0 0.0
Activo no Corriente 32.875.202.0 40.153.898.0
ACTIVO 152.191.002.0 161.295628.0
Deudas Comerciales 85.798.459.0 20.153.683.0
Deudas bancarias 3.263.694.0 33.206.157.0
Deudas sociales 16.638.596.0 836.717.0
Deudas fiscales 619.808.0 11.442.346.0
Otros Pasivos 12.404.064.0 46.256.691.0
Pasivo Comiente 118.724 621.0 111.895593.0
Deudas Comerciales 0.0 0.0
Deudas bancarias 5.751.644.0 4.479.819.0
Deudas fiscales 656.432.0 656.432.0
Otros Pasivos 1.430.000,0 0.0
Previsiones 0.0 0.0
Pasivo no Corriente 7.838.076.0 5.136.250.0
PASIVO 126562 697.0 117.031.844.0
Capital social 172.176.0 162.176.0
Resultados Acumulados 2545612530 44.101.609.0
PATRIMONIO NETO 25 628.305.0 44 2637840
PASIVO + PATRIMONIO NETO 152.191.002.0 161.295.628.0
Ventas 64.645.542.0 114.233.594.0
Compras del ejercicio 24220200750 3.825.340.843.0
Costo de Ventas 8.874.245,0 18.624.736.0
Margen Bruto 55.771.297.0 95.608.858,0
Amaortizaciones 0.0 1.667.436.0
Gastos Comerciales 37.668.520,0 414227230
Gastos Administracion 9.101.7450 16.902.484.0
Gastos Financieros 607.015.0 975.838.0
Otros ingresos 10.897 4800 9 377.000.0
Otro egresos -1.213.495,0 96302190
Impuesto a las ganancias 6.687.635.0 11.919.104.0
Resultado del ejercicio 13.917.357.0 24.135.479.0

EBITDA 7.836.737.0 14_859.650.0

Importes Expresados en Miles de Pesos




AJUSTADOS POR INFLACION

MATESUR S.A.

Periodos
Concepts

Caja y Bancos 34171945 4.044.716.,0
Inversiones corrientes 13.732.899.7 12.559.141.0
Creditos por ventas 103.322.111.0 29.324.895.0
Otros Créditos 12.590.840,5 5.966.959,0
Bienes de Cambio 3.713.010,9 11.494.876.0
Bienes intangibles 0.0 0.0
(Otros activos corrientes 55.758.164.8 577511430
Activo Corriente 1925342230 121.141.730.0
Otros Créditos no corrientes 0.0 54.000.0
Otras inversiones no corrientes 1775 250.110,0
Bienes de Uso valor de origen 58.353.866,7 45.362.408,0
Depreciacion acumulada 5.304.896,7 55126190
Bienes de Uso 53.048.970.0 39.849.788.0
Activos intangibles no corrientes 0.0 0.0
Otros activos no corrientes 0.0 0.0
Activo no Corriente 530491475 40.153.898.0
ACTIVO 245 583 3705 161.295628.0
Deudas Comerciales 138.448.886.4 20.153.683.0
Deudas bancarias 5.266.4675 33.206.157.0
Deudas sociales 26.848.909.8 836.717.0
Deudas fiscales 1.000.154.6 11.442.346.0
Otros Pasivos 20.015.847 .2 46.256.691.0
Pasivo Comiente 191 580.265.6 111.895.593.0
Deudas Comerciales 0.0 0.0
Deudas bancarias 9.281.153.9 4.479.819.0
Deudas fiscales 1.059.253.0 656.432.0
Otros Pasivos 23075229 0.0
Previsiones 0.0 0.0
Pasivo no Comiente 12 6479299 5.136.250.0
PASIVO 204 228 1955 117.031.844.0
Capital social 2778322 162.176.0
Resultados Acumulados 41.077.342.8 44.101.609.0
PATRIMONIO NETO 413551750 44 263.784.0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 245 583 3705 161.295628.0
Ventas 104.315431.8 114.233.594,0
Compras del gjercicio 39082984247 3.829.340943.0
Costo de Ventas 14.319.946.4 18.624.736.0
Margen Bruto 899854854 95.608.858.0
Amaortizaciones 0.0 1.667.436.0
Gastos Comerciales 60.783.806.4 414227230
Gastos Administracidn 14.687.052.4 16.902.454.0
Gastos Financieros 9785112 §975.838.0
Otros ingresos 17.746.109.6 9.377.000.0
Otro egresos -1.958.159.1 9.630.219.0
Impuesto a las ganancias 10.791.518.0 11.919.104,0
Resultado del ejercicio 22457 776.1 24.135479.0

EBITDA 34 228 805.3 14_859.650.0

Importes Exprezados en Milez de Pesos



MATESUR S.A.

ANALISIS VERTICAL
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B MATESUR S.A.

ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 201772018

Patrimonial jun-17 jun-18 ActivoCoiriente y Pasivo Cormmiente
122.000.000
Solvencia 0.20 0.38 120.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 17% 27 118.000.000
116.000.000
Endeudamiento corriente 463 253
114.000.000
Capital corrients 0.00 0.06
112.000.000
Activo no Cte sobre Activo 22% 25% 110.000.000
Financiacidn del active no cte. 1.02 123 108.000.000
. . 106.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo T IrL 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 68% 17% u Activo Carienle W PasivoComiente
jun-17 jun-18 Esinuciura Patnmonial
180.000.000
Activo Corriente 5 119.315.800 | § 121.141.730 || 160.000.000
140.000.000
Activo no Corriente 5 32875202 | 8 40.153.858 120,000,000
Activo s 152191002 |5 161.295.62g || 100.000.000
§0.000.000
Pasivo Corriente 5 118724621 | § 111.885.583 || £0. 000,000
. . 40.000.000
Pasivo no Corriente 5 7838076 | 8 5.136.250
20.000.000
Pasivo $ 126562697 | § 117.031.844 -
2m7 2ms
Patrimonio Neto 5 25628305 | § 44263784 u Activo u Pasivo u Patrimonio Neto
Solvenaa Endeudamiento comente Capital comente
0.40 5,00 0.07
450 -
0,35 - 0.06
030 4,00 4
] 150 - 0.05
025 ]
300 0.04
0.20 250 /
0,03
0.15 | 200 7 /
1,50 4
0,10 002
1,00 4
] 0.01
0.05 050 - /
0.00 - 0.00 A 0.00 4
2m7 2018 207 2018

Importes Exprezados en Miles de Pezos



B MATESUR S.A.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

jiodos Analizados

de rentabilidad jun-17 Resultadobruto sobre ventas

Rentabilidad de la inversidn total 54.3% 54.5% 85 0%

=l

131

g
I

Rentabilidad Operativa 2.6% 21,3% 70.0%

Rentabilidad ordinaria sobre el activo 13.9% 23.0% il

o=
T
E
L

Resultado bruto sobre ventas 86.3% 83.7% 35.0%

Rentabilidad sobre Ventas 21.5% 211%

RRIR

5.0
Costo del financiamiento 0,5% 0,8% 0.0%

Rentabilidad del capital B8083,2% 14882,3%

. - 25, 0%
jun-17
20,0% ]
Ventas 5 64 645542 | § 114 233 554
15.0%
Costo de Ventas 5 BB74245| % 18.624 736
10.0%
Resultado del ejercicio % 138917357 | & 24135479
5.0%
EBITDANentas 0,33 0,34
0.0% |
EEBITDA/Intereses 34,84 39,66 2017 2018
Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinania s/Activos
60.0% 21,6% 250%
21.5% A
50.0%

20.0%
214% |
400% \
73% 15.0%
007 \
21.7%
\ 10.0%
200% |

21.1% A
5.0%
100% 21.0% -
0.0% A 20.5% - 0.0% A
2007 2ms 207 208 2m7 2018

Importes Exprezados en Milez de Pesos



B MATESUR S.A.

ANALISIS FINANCIERO

odos Analizados

jun-17 jun- PlazoPromedio de Pagosy Cobros
Liquidez corriente 1.00 1.08| 250 4
Liquidez acid 0.99 i
iquidez acida , , 150
Rotacidén del pasivo corriente dias 15 gf 100 4
50 4
Rotacidn de las cuentas a cobrar 299 77 -
2M7 2m8
Efecto Palanca 0,09 0,15 u Rotacién del pasivo corriente dias  w Rotacidon de las cuentas a cobrar
jun-17 jun-18 100,000,000 Exposiaon Finandera
50.000.000
80.000.000 -
Caja y Bancos 2117677 4.044.716 || 70.000000
60.000.000 -
Creditos por ventas 64.029.969 20.324.895 || 50.000.000 -
40.000.000 -
30.000.000 -
Deudas Comerciales 85.798.459 20.153.683 | 209000000 |
10.000.000 |
Deudas bancarias 3.263.654 33.206.157 - A
2am7 2m8
Deuda Financiera s/ P.Neto ] 1 wCaay Créditos wDeudas Comerciales y Bancarias
Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 0,16
1.80 1.80 014
160 160
012
140 140
120 120 0.0
100 4 1.00 0,08 -
0,80 | ]
: 0.80 0.06 -
0,60 1 060 -
0,04 -
0.40 - 040 A
020 020 | 0.02 -
a7 2017 2018 2017 2018
Ventas Compras
120.000.000 4.500.000.000
4.000.000.000
100.000.000
3.500.000.000
£0.000.000 3.000.000.000
2.500.000.000
60.000.000
2.000.000.000
40.000.000 1.500.000.000 -
1.000.000.000 -
20.000.000
04 0+
2m7 2ma

Importes Exprezados en Miles de Pezos



B MATESUR S.A.

ANALISIS DE EFICIENCIA

odos Analizados

de Eficiencia jun-17 ju Estructura de Gaslos

Gastos Financieros sobre Ventas 0.8% 0.8%

70.000.000
Gastos Comerciales sobre Ventas 58.3% 36.3%

Gastos Administracidn sobre Ventas 141% 14.8%

Gastos Totales sobre Ventas 73.3% 51.9% 50.000.000 4

Vida restante de Bienes de Uso o 24

Rotacién de bienes de cambio 0 1

Ratacidn del activa 042 071 30.000.000 +—— - —
2m7 208

jun-17 jun-18 ]
Gastos Comerciales $ 376685205 41422723 10.000.000 -
(Gastos Administracidn $ 9.101.745 | §  16.902.494
Gastos Financieros ] 607.015 | $ 975.838 = |mpuesto a las ganancias = Giastos Financieros
. u (Gastos Administracidn u Gastos Comerciales
Impuesto a las ganancias 5 6687635 | % 11.919.104
Trends
2507 Gastos Finanaeros sobre . Gastos Comerciales sobre o~ Gastos Administracon sobre
' Ventas ' Ventas ' Ventas
65.0%
60,0%
200% 55,0% 20.0%
50,0%
450%
15.0% 2007 | 15.0%
35.0%
30.0%
10,0 : 10,00
' 25.0% '
200
5.0% 15.0% 1 5.0%
10,0%
50%
[ — 00% 00%
2m7v 2018 27 2018 M7 2018
@0 1mGastlmrsTl:Jteias:i:ntma‘d’alrl:-rt.s ; Rotaadn de bienes de cambio - Vida restante de Bienesde Uso
80,0%
1 25
F0,0% -
60.0% - 1 20
50.0% -
1 15
400% - /
30.0% - 0 10
20.0% /
0 5
10.0% /
0.0% - 0 0 T
2007 2018 27 2018

Importes Expresados en Miles de Fezoz



ANAL SIS DE FLUJO DE FONDOS

ultado del ejercicio

Amontizaciones de Bienes de Uso

jun-18

Depreciacion de Intangibles

Generacicn interna de fondos

Flujo de fondos antes de |a financiacion

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de créditos por ventas k3 34 .705.074,00
Variacion de otros créditos 3 1.781.738.00
Variacion de Bienes de Cambio 3 -5.133.873.00
Variacidn de otros activos corrientes g -23.447.130,00
Variacion de cuentas a pagar g -65.644 776,00
Variacidn de deudas sociales g -15.801.879.00
Variacion de deudas fiscales 3 10.822.538,00
Variacion de otras deudas 3 3242262700
Variacion de previsiones para contingencias L3 -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 2 771.00
AREA/Dvidendos pagados / Honorarios 3 -5.489.955,00
Aporte de capital / Ajustes AREA 3 -10.000,00
Adguisicion de Bienes de Uso g -3.642.132,00

g 29.942.463.00

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variacion de ofras deudas

3 -1.271.825,00

18000000 Evoludonde Caja

16.000.000

14.000.000

12.000.000

10.000.000 -

8.000.000 -

6.000.000 -

4.000.000 -

2.000.000 -

2017

2018

Expresados en Miles de Fesos

MATESUR S.A.




SCORE DE BALANCE

MATESUR S.A.

Analisis Patnmonial

Solvencia

Grade

Liquidez corriente

Puntaj

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Anislisis de rental

Gastos Financieros sobre Ventas

Endeudamiento corriente ratic 312 Liquidez acida .
Capital corriente % Rotacién del pasivo corriente dias dias 10
Activo no Cte sobre Activo % Rotacién de las cuentas a cobrar

Financiacidn del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo %

Gastos Comerciales sobre Ventas

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Actwo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
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