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Conclusiones I'_é]

Empresa textil de capitales nacionales constituida en el afio 2013, que opera condicionada por los constantes
vaivenes de un mercado siempre inestable.

Tanto ella como sus principales responsables han tenido recientemente juicios y cheques rechazados.

En lo que hace a su analisis patrimonial podemos destacar que en el ejercicio contable 2018 registro una baja
solvencia (0.20) un alto endeudamiento corriente (5.51) y el 94,5% de su pasivo estuvo representado por deudas
comerciales, con lo que evidencia la necesidad que tiene de recurrir al crédito para sostener su actividad.

Algo para rescatar es el respaldo personal de sus accionistas, y que, en lo estrictamente operativo, el Resultado Bruto
de los ejercicios 2017 y 2018 fue bueno (rondando el 20% de saldo positivo en ambos casos) y el Resultado Neto
positivo.

Consideramos que para seguir asistiéndola deben solicitar informacién acerca del avance de los juicios en curso,
solicitar garantias personales, y que el monto a asignar vaya acorde a ellas.

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo del Banco Industrial. Su finalidad es orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de
solvencia de los informados.
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H SAMAY TEXTIL S.A.

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razén Social SAMAY TEXTIL S.A.

Cuit 30-71421488-4

Domicilio Tucuman 1658, Planta Baja, Depto. 1, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Teléfonos 5411 4709-0979/4709-5486

CODIGO C.L.A.E. 139900/477190

Fecha de inicio de actividad 30/05/2013

Actividad Fabricacién de productos textiles.

Venta al por menor de prendasy accesorios de vestir.

Forma Juridica Sociedad Andnima

FechaIns. R.P.C. 17/06/2013

Duracion 30/05/2112

Capital $100.000 (Fuente: Estados contables al 30/04/2018)

Cantidad Empleados 1 (Fuente: Medios externos de consulta)

Domicilio Legal 11 de septiembre 2726, Piso 1%, Depto. A, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Otros Domicilios Administracién y ventas: Tucuman 1658, Planta Baja, Depto. 1, Ciudad

Autdnoma de Buenos Aires.
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H SAMAY TEXTIL S.A.

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

Empresa de capitales nacionales y del tipo familiar, constituida en el afio 2013, que opera en el rubro textil, de importancia
econdmica relevante, pero que estd condicionado a los constantes y permanentes vaivenes del mercado local e

internacional.

Tiene como responsables a personas con experiencia y trayectoria en las actividades industriales y comerciales, siendo la
persona destacada el Sr. Marcelo Abraham Waserman, un hombre cuyo patrimonio en bienes inmuebles e inversiones sitda

en el orden de los 60 millones de pesos (a valores constantes).
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N SAMAY TEXTIL S.A.

INFORMACION DE MERCADO

Advierten que se desploma la industria textil en Argentina

Fuente: www.iprofesional.com - 08/05/2019

Con una inflacién que trepé al 54,7% interanual en marzo, la consecuente pérdida del poder adquisitivo y la baja del consumo, los
numeros de la industria textil estan "en rojo" y desde el sector ya hablan de un "desplome" de la produccién nacional.

Asi lo alertd la Cadmara Industrial Argentina de la Indumentaria (CIAl) a través del informe mensual en el que sefiala que los precios de
las prendas terminadas subieron 38,3% en el dltimo afio. El documento, titulado "Semaforo de la Industria de la Indumentaria
Argentina" de mayo, advierte que esa situacion implica que el sector no logré trasladar el aumento de los costos de produccion al
precio final, lo cual redundé en pérdida de rentabilidad que también acttian en detrimento de la produccién nacional.

Segun datos del INDEC mencionados en elinforme, en febrero de 2019 "las ventas de este rubro disminuyeron un 12% anual en el
segmento de indumentaria, calzado y textiles para el hogar en supermercados de todo el pais". Las ventas minoristas, incluyendo la
modalidad online, se retrajeron un 13,7% interanual en todo el pais en abril de 2019, segln indicé la Confederacién Argentina de la
Mediana Empresa (CAME). En Argentina, la industria en general retrocedi6 9,7 por ciento en el primer trimestre de 2019 respecto a igual
periodo del afio anterior en base a datos de la Fundacién de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas (Fiel).

Para el INDEC, el indice de produccién manufacturera mostré una disminucién de 11,1 por ciento en el primer trimestre del afio,
respecto a igual periodo de 2018. Fiel sefial6 en un andlisis relevado por La Voz que "todas las ramas de actividad acumulan caidas en la
comparacion interanual". La produccién de insumos textiles anotd una baja de 2,8%, seguida por alimentos y bebidas (3,9%) y papel y
celulosa (5,2%), entre otros. En este sentido, segtn la CIAl, la cantidad producida de ropa cayd un 19,2% en marzo en comparacion con
el afio anterior, dato similar al de la baja en la produccién de hilados y tejidos -principal insumo del sector- que rondé en un 17% en el
mismo periodo. Desde el sector aseguran que el aumento de la tasa de interés vinculada a los adelantos en cuenta corriente -que
afecta a la cadena de pagos- asi como también el costo de la energia eléctrica y de los combustibles "perjudicé sensiblemente a la
industria de confeccién local". Sélo en marzo, "se registrd una contraccién del valor exportado del 30,1 por ciento interanual", segiin
datos del Indec mencionados en el informe. En tanto las importaciones se contrajeron el mismo mes un 20,2% interanual en ddlares y
13,4% en toneladas en base a estadisticas oficiales al mismo tiempo que el tipo de cambio real con China "aumenté un 32%, segin
célculos del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), mientras que el precio promedio por kilo importado de prendas cayé un
7,9% segun el INDEC", apunta el documento de la CIAI. Los representantes de la industria alertaron a La Voz sobre como el desplome de
la produccién nacional de prendas se refleja en el "cierre de fabricas y establecimientos productivos, en numerosos casos de
convocatoria de acreedores y la destruccién del empleo asalariado privado registrado en el sector". Seglin datos del Ministerio de
Produccidn y Trabajo de la Nacién que menciona el informe, entre "el tercer trimestre de 2018 y del 2017 se destruyeron 3.536 puestos
de trabajo (en este sector), lo que representa una caida de 8,2 por ciento interanual". En este sentido, el Centro de Economia Politica
Argentina (Cepa) destaca que, en lo que va de 2019, la pérdida de puestos de trabajo del sector textil se ubica en primer lugar con 2.102
despedidos; le siguen la electrénica y electrodomésticos (1.738) mientras que la automotriz, registrd 7.700 de suspensiones.

ales son las perspectivas de un sector debil

13/01/2019

Las estadisticas de 2018 reflejaron un afio critico para la industria manufacturera, con énfasis en el sector textil. Los resultados fueron;
caida de actividad y empleo, asi como aumento de capacidad ociosa y fabricas que cierran.
La particularidad del textil es que, al ser mano de obra intensiva, y estar conformada de numerosas pymes con baja concentracion
econdmica, entender su evolucién implica comprender el estado de una parte importante del entramado social y productivo nacional.
Agustina Gallardo, economista especialista en la industria, asegura: “es un sector muy sensible al crecimiento, porque es un consumo no
basico. Entonces, apenas se recompone un poco el ingreso, el textil acompafia y viceversa”.
Empresarios textiles reflexionan acerca de cudles fueron las politicas que mas golpearon a la industria, y como afectaron las recientes
medidas anunciadas por el gobierno para suavizar la caida de un sector que resulta un buen indicador acerca del panorama econémico
general.
Medidas econdmicas que enfermaron el sector
Caida del mercado interno: El sector textil argentino es mercado internista. Es decir, crece a la par del aumento del consumo. El pais cuenta
con una estructura de costos mayores a la de los principales paises competidores, y no estrictamente por la cuestién salarial. El verdadero
problema de la industria textil nacional es la escala: el mercado es chico con relacién a Brasil o China. Al verse deprimida la demanda, este
factor se agudiza.
Apertura indiscriminada de importaciones: Si bien, hoy en dia, las compras del exterior no son el principal problema, agudizan la reduccién
del mercado. Desde comienzos del afio 2016, se observé una caida de la actividad, como consecuencia de la sustitucion de producto
nacional por importado, que genero la apertura comercial.
Devaluacién: las grandes empresas tienen sus costos de energia dolarizados, dado que son importantes consumidores de este insumo. La
inestabilidad cambiaria hace que no puedan prever ni planificar una estructura de costos al corto plazo. “A los textiles no les preocupa
tanto el nivel del tipo de cambio, sino su estabilidad”, aclara Gallardo. La volatilidad cambiaria genera distorsiones en los contratos.
A su vez, la capacidad exportadora del sector se ve opacada con la volatilidad cambiaria: al entrar y salir del mercado por competitividad,
no logran insertarse de un modo estable. La baja de reintegro a las exportaciones, acompafiada del aumento de retenciones, profundizo
este fendmeno. Horacio Battaglioto, presidente de la Camara de Fabricantes de Medias de Argentina, expone un ejemplo: “Viaje con un
délar a $ 42 e hice negocios. Cuando volvi el délar estaba a $ 36 y me bajaron el reintegro. Es decir, el negocio que cerré, cambio de margen.
Trate de acomodar mis costos y, de repente, pusieron retenciones”.
Perspectivas. Los empresarios coindicen en que 2018 fue el peor afio desde hace mucho tiempo. Y las perspectivas para 2019 son inciertas.
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SAMAY TEXTIL S.A.

Situacion Comercial

ART VIGENTE

N° de contrato:

Desde:

Hasta:

153657

10/05/2014 - Alta de afiliacion

Afiliacion vigente

REGISTRO DE CONTRATOS EXTINGUIDOS POR FALTA DE PAGO

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

MARCAS / PATENTES

No se detecté informacion.

PROVEEDORES

HILADO S.A.
INDUSNOR S.A.

EMILIO ALAL S.A.C.I.F.l.

ARANIL S.A.
D AMBRUOSO NICOLAS

CLIENTES

No se detecté informacién.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

04-2017 04-2018 Post Balance al 03-2019

48.765.273,00

Fuente: Medios externos de consulta.

64.924.745,28 64.274.829,72
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H SAMAY TEXTIL S.A.

Situacion Judicial

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

JUICIO JUZGADO SECRETARIA N°
2019 = BANCO CREDICOOP COOP. LTDO.
EJECUTIVO COMERCIAL 10 100
JUICIO JUZGADO SECRETARIA N° CCOOPERATIVA DE VIVIENDA CREDITO Y
2018 019726/2018
EJECUTIVO COMERCIAL 27 58) CONSUMO ARGENTINA LTDA.
JUICIO JUZGADO SECRETARIA N°®
2018 018931/2018 CREDIBEL S.A.
EJECUTIVO COMERCIAL 15 29
PEDIDO DE JUZGADO SECRETARIA N°
2018 015069/2018 PANAMERICAN MALL S.A.
QUIEBRA COMERCIAL 13 25

Fuente: Medios externos de consulta.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

I IR N N I M

JUICIO EJECUTIVO 2018 JUZGADO COMERCIAL 29 012876/2018 SECRETARIA N° 57 CLERES SERGIO MARCELO

Fuente: Medios externos de consulta.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.
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N SAMAY TEXTIL S.A.

Publicaciones

COMERCIALES

No se detecté informacion.

PUBLICACIONES OFICIALES

Boletin Oficial de la Republica Argentina - Fecha: 30/10/2018

Razén Social: SAMAY TEXTIL S.A. En cumplimiento del Art. 60 Ley 19.550 se hace saber que por Asamblea del 10/09/2018 y reunion de
directorio de ese mismo dia, se procedid a 1) aprobar la gestion y renuncia al directorio del presidente Jonathan Ariel Waserman 2) elegir
la composicion interna del directorio, quedando asi constituido: presidente Miguel Alejandro Suarez Director Suplente Verdnica Riso. Los
directores, han fijado domicilio especial conforme el Art. 256 Ley 19.550 en Tucuman 1658 PB departamento 1 CABA. Autorizado segun
instrumento privado Acta de Asamblea de fecha 10/09/2018 Maria Sofia Viviani - T°: 111 F°: 294 C.P.A.C.F. e. 30/10/2018 N° 81487/18 v.
30/10/2018 Fecha de publicacién 30/10/2018

Boletin Oficial de la Republica Argentina - Fecha: 01/10/2017

Fecha: 12/01/2017SAMAY TEXTIL S.A. En cumplimiento del Art. 60, ley 19.550, se hace saber que 1) por Asamblea del 22/07/2016 y
Reunién de Directorio de ese mismo dia, se procedié a elegir la composicién interna del directorio presidente Jonathan Ariel Waserman
Director Suplente Verdnica Riso. Los directores, han fijado domicilio especial conforme el Art. 256 Ley 19.550 en Once de septiembre
2726 piso 1 departamento A CABA. 2) por Reuni6n de Directorio del 28/12/2016 se aprobd cambiar el domicilio social a Tucuman 1658
PB departamento 1 CABA. Autorizado segln instrumento privado Acta de Asamblea de fecha 22/07/2016 Maria Sofia Viviani - T°: 111 F°:
294 C.P.A.C.F.e.12/01/2017 N° 1637/17v. 12/01/2017

Boletin Oficial de la Republica Argentina - Fecha: 12/01/2017

SAMAY TEXTIL S.A. En cumplimiento del Art. 60, ley 19.550, se hace saber que 1) por Asamblea del 22/07/2016 y Reunién de Directorio
de ese mismo dia, se procedié a elegir la composicion interna del directorio presidente Jonathan Ariel Waserman Director Suplente
Verdnica Riso. Los directores, han fijado domicilio especial conforme el Art. 256 Ley 19.550 en Once de septiembre 2726 piso 1
departamento A CABA. 2) por Reunién de Directorio del 28/12/2016 se aprob6 cambiar el domicilio social a Tucuman 1658 PB
departamento 1 CABA. Autorizado seglin instrumento privado Acta de Asamblea de fecha 22/07/2016 Maria Sofia Viviani - T°: 111 F°: 294
C.P.A.C.F.e.12/01/2017 N° 1637/17 v. 12/01/2017

Boletin Oficial de la Repuiblica Argentina - Fecha: 15/08/2014

SAMAY TEXTIL S.A. COMPLEMENTARIA del edicto publicado en el BO T.l. 36511/14 del 30/5/14. Se hace saber que por Asamblea del
23/7/2014 se procedio a elegir director suplente a Verdnica Riso dando cumplimiento al art 258 Ley 19550. Conforme el Art 256 Ley 19550
se fija domicilio especial en Once de septiembre 2726 piso 1 departamento A, CABA. Autorizado segun instrumento privado Acta de
Asamblea de fecha 23/07/2014. Maria Sofia Viviani T2: 111 F2: 294 C.P.A.C.F. e. 15/08/2014 N2 58798/14 v. 15/08/2014

Boletin Oficial de la Republica Argentina - Fecha: 05/06/2013

SAMAY TEXTIL SOCIEDAD ANONIMA Se hace saber que por escritura publica N2 238 del 30 de mayo de 2013, Marcelo Abraham
WASERMAN, argentino, nacido el 04-01-1961, casado, empresario, DNI. 14.301.060, CUIT 20-14301060-1, con domicilio en Santo Tome
5027 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y Jonathan Ariel WASERMAN, argentino, nacido el 27-09-1987, soltero, comerciante, DNI
33.284.117, CUIT 20-33284117-4, con domicilio en Once de septiembre 2726 piso 12 depto. A de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
han resuelto constituir una sociedad que se denomina SAMAY TEXTIL S.A. Duracién: 99 afios contando desde su inscripcion en la 1GJ.
Objeto: Dedicarse a la fabricacién, importacidn y exportacién de productos textiles en todas sus formas y calidades. Capital Social: $
50.000. Sindicatura: Se prescinde. Cierre del ejercicio: 30 de abril de cada ano. Directorio: presidente: Marcelo Abraham WASERMAN
Director Suplente: Jonathan Ariel WASERMAN. Amos han fijado domicilio especial en Once de septiembre 2726 piso 12 depto. A de la
Ciudad auténoma de Buenos Aires. Domicilio Legal: Once de septiembre 2726 piso 12 depto. A de la ciudad auténoma de Buenos Aires.
Autorizado segun instrumento publico Esc. N2 238 de fecha 30/05/2013 Reg. N2 2069. Maria Sofia Viviani T2: 111 F2: 294 C.P.A.C.F. e.
05/06/2013 N2 41040/13 v. 05/06/2013

ALERTAS DE PRENSA

No se detectd informacidn.
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H SAMAY TEXTIL S.A.

Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS

Apellido y Nombres Nacionalidad CUIT

WASERMAN MARCELO ABRAHAM ARGENTINA 20-14301060-1

WASERMAN JONATHAN ARIEL ARGENTINA 20-33284117-4 =

Fuente: Medios externos de consulta.

EMPRESAS RELACIONADAS

CARTEX S.A. CUIT 33-67728785-9 (*)
(*) Segin medios externos de consulta, MARCELO ABRAHAM WASERMAN aparece actuando en esta sociedad como

presidente del directorio.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

Apellido y Nombres Nacionalidad CuUIT “

WASERMAN JONATHAN ARIEL ARGENTINA 20-33284117-4 PRESIDENTE

RISO VERONICA - 27-93138165-8 DIRECTORA SUPLENTE

Fuente: Medios externos de consulta.
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SAMAY TEXTIL S.A.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS
WASERMAN MARCELO ABRAHAM

PENDIENTES DE PAGO 17
N A ABONADOS 0
POR DEFECTOS FORMALES 0
WASERMAN MARCELD!
FECHA MACIMIENTO: 04/01/1961
ESTADO CIVIL: CASADA/O
SEXD:
TOTAL 368 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 0512019
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE CONCURSOS Y QUIEBRAS o
SANTO TOME 5027, (1417), CIUDAD AUTONOMA SEERELIEE, REMATES o
DIRECCION Y GESTION
S A PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIDS EIECUTIVOS 1
FISCAL: EMPRESARIAL REALIZADOS
OTROS JUICIOS z
. POR INTEGRANTES DE LOS
SANTO TOME 5027, (1417], CIUDAD AUTONOMA ) COMO ACTOR o
BUENOS AIRES, ARGENTINA ORGM:'OS os =
OTROS: ADMINISTRACIZN ¥/0 COMO DEMANDADD HOMONIMO 3
FISCALIZACION EN =
. . COMO ACTOR HOMONINO [}
TUCUMAN 1558 PISCCPE DFTO:1, (1050), CIUDAD ST AT e
AUTONONMA BUENDS AIRES, ARGENTINA
N INICIO 01/06/1554
DEL LISERTADOR 7756, CIUDAD AUTONOMA DE e
BUENOS AIRES, ARGENTINA
RIESGO FISCAL ]

MEJICD 4533, [1603), VILLA MARTELLI

Marcelo Abraham Waserman registro dos juicios por Apremio, demandado por la Municipalidad de General San Martin, uno

en 2014y el otro en 2018. Y en 2015 tuvo un Juicio Ejecutivo. Ademas, los 19 cheques rechazados fueron librados entre 2014

y 2015, como firmante de la firma Cartex S.A.

WASERMAN JONATHAN ARIEL

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
PENDIENTES DE PAGD 0
79.4 e 0
. POR DEFECTOS FORMALES 1
WASERMAN JOMATHAMN ARIEL
FECHA MACIMIENTO: 27/00/1087
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O
SEXO:
TOTAL 2 000
BANCOS 1
DOMICILIOS FISCALES JUICIoS
DOMICILIO: EMPLEADO DE SAMAY TEXTIL 5.4,
UIBERTADOR DEL AV. 7765 FIS0:10 DPTO06 T-1, {10/2018)
(1422], CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, CLAE SERVICIOS CE
ARGENTINA ASESORAMIENTQ,
FISCAL: DIRECCION ¥ GESTION
LIBERTADOR DEL A\. 7766 PISO:10 DPTOI06 T-1, EMPRESARIAL REALIZADOS I‘
(1429), CIUDAD AUTONOMA DE BUENCS AIRES, POR INTECRANTES DE LOS
ARGENTINA OREANGS B
oTROS- ADMINISTRACIEN Yo —
_ FISCALIZACION EN
11 DE SEPTIEMBRE 2726 PISO 1 DEPTD A, (1428), SOCIEDADES ANGNIMAS
CIUDAD DE BUENGS AIRES, ARGENTINA . ETE
AUSTRIA 2128, (1000), CIUDWD AUTONOMA DE T
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Informacion contable

DATOS CONTABLES HISTORICO

SAMAY TEXTIL S.A.

Periodos Analizados 2017/2018

Concepts 04/2017 04/2018

Caja yBancos 276.471,0 2.243.866,0
Inversiones corrientes 0,0 0,0
Creditos por ventas 4.366.626,0 5.988.237,0
Otros Créditos 2.356.771,0 6.533.429,0
Bienes de Cambio 4.362.842,0 15.365.718,0
Bienes intangibles 0,0 0,0
Otros activos corrientes 0,0 0,0
Activo Corriente 11.362.711,0 30.131.251,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0
Otras inversiones no corrientes 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 159.234,0 159.234,0
Depreciacion acumulada 37.983,0 53.906,0
Bienes de Uso 121.252,0 105.328,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0
Activo no Corriente 121.252,0 105.328,0
ACTIVO 11.483.962,0 30.236.579,0
Deudas Comerciales 8.195.378,0 24.778.110,0
Deudas bancarias 35.028,0 574.029,0
Deudas sociales 269.605,0 147.312,0
Deudas fiscales 199.306,0 631.690,0
Otros Pasivos 0,0 39.348,0
Pasivo Corriente 8.699.317,0 26.170.489,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0
Deudas bancarias 0,0 0,0
Deudas fiscales 0,0 0,0
Otros Pasivos 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 0,0 0,0
PASIVO 8.699.317,0 26.170.489,0
Capital social 100.000,0 100.000,0
Resultados Acumulados 2.684.645,0 3.966.090,0
PATRIMONIO NETO 2.784.645,0 4.066.090,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 11.483.962,0 30.236.579,0
Ventas 48.765.273,0 64.924.745,0
Compras del ejercicio 40.238.285,0 61.184.513,0
Costo de Ventas 39.930.580,0 51.587.275,0
Margen Bruto 8.834.693,0 13.337.470,0
Amortizaciones 15.923,0 15.923,0
Gastos Comerciales 3.741.486,0 4.730.371,0
Gastos Administracion 734.296,0 1.382.272,0
Gastos Financieros 1.024.229,0 1.383.991,0
Otros ingresos 0,0 0,0
Otro egresos 1.338.303,0 3.708.487,0
Impuesto a las ganancias 765.609,0 850.904,0
Resultado del ejercicio 1.230.770,0 1.281.446,0

EBITDA 3.036.531,0 3.532.264,0

Importes Expresados en Pesos
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AJUSTADOS POR INFLACION

SAMAY TEXTIL S.A.

Periodos An
Concepts 04/2018

Caja y Bancos 440.068,0 2.243.866,0
Inversiones corrientes 0,0 0,0
Creditos por ventas 6.950.502,8 5.988.237,0
Otros Créditos 3.751.350,2 6.533.429,0
Bienes de Cambio 6.944.479,7 15.365.718,0
Bienes intangibles 0,0 0,0
Otros activos corrientes 0,0 0,0
Activo Corriente 18.086.402,4 30.131.251,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0
Otras inversiones no corrientes 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 253.458,0 159.234,0
Depreciacion acumulada 60.458,8 53.906,0
Bienes de Uso 193.000,8 105.328,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0
Activo no Corriente 193.000,8 105.328,0
ACTIVO 18.279.401,6 30.236.579,0
Deudas Comerciales 13.044.853,8 24.778.110,0
Deudas bancarias 55.755,2 574.029,0
Deudas sociales 429.139,2 147.312,0
Deudas fiscales 317.241,9 631.690,0
Otros Pasivos 0,0 39.348,0
Pasivo Corriente 13.846.990,2 26.170.489,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0
Deudas bancarias 0,0 0,0
Deudas fiscales 0,0 0,0
Otros Pasivos 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 0,0 0,0
PASIVO 13.846.990,2 26.170.489,0
Capital social 159.173,3 100.000,0
Resultados Acumulados 4.273.238,1 3.966.090,0
PATRIMONIO NETO 4.432.411,4 4.066.090,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 18.279.401,6 30.236.579,0
Ventas 77.621.295,5 64.924.745,0
Compras del ejercicio 64.048.607,1 61.184.513,0
Costo de Ventas 63.558.822,9 51.587.275,0
Margen Bruto 14.062.472,6 13.337.470,0
Amortizaciones 25.345,2 15.923,0
Gastos Comerciales 5.955.446,8 4.730.371,0
Gastos Administracion 1.168.803,2 1.382.272,0
Gastos Financieros 1.630.299,1 1.383.991,0
Otros ingresos 0,0 0,0
Otro egresos 2.130.221,1 3.708.487,0
Impuesto a las ganancias 1.218.645,1 850.904,0
Resultado del ejercicio 1.959.057,3 1.281.446,0

EBITDA 4.833.346,7 3.532.264,0

Importes Expresados en Pesos

FIDELITAS ®
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SAMAY TEXTIL S.A.

ANALISIS VERTICAL
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ANALISIS PATRIMONIAL

SAMAY TEXTIL S.A.

Activo Corriente y Pasivo Corriente

35.000.000
Solvencia 0,32 0.16 30.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 24% 13% 25.000.000
Endeudamiento corriente 3,12 6,44 20.000.000
Capital corriente 0,23 0,13 15.000.000
Activo no Cte sobre Activo 1% 0% 10.000.000
Financiacion del activo no cte. 22,97 38,60 5.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 2% ° 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 94% 95% i Activo Corriente i Pasivo Corriente
Info abr-17 abr-18 Estructura Patrimonial
35.000.000
Activo Corriente $ 11.362.711 | $ 30.131.251 || 30,000,000
Activo no Corriente $ 121.252  $ 105.328 || 25.000.000
. 20.000.000
Activo $ 11.483.962 | $ 30.236.579
15.000.000
Pasivo Corriente $ 8.699.317 | $ 26.170.489
10.000.000
Pasivo no Corriente $ -8 5.000.000
Pasivo $ 8.699.317 | $ 26.170.489 -
2017 2018
Patrimonio Neto $ 2784645 | $ 4.066.090 “ Activo & Pasivo & Patrimonio Neto

050 Solvencia 1000 Endeudamiento corriente 050 Capital corriente
0,45 9,00 0,45
0,40 8,00 0,40
0,35 7,00 0,35
0,30 6,00 0,30
0,25 5,00 0,25
0,20 4,00 0,20
0,15 3,00 - 0,15
0,10 2,00 0,10
0,05 1,00 - 0,05
0,00 0,00 - 0,00
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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H SAMAY TEXTIL S.A.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

odos Analizados 7/2018

Analisis de rentabilidad abr-17 abr-18 Resultado bruto sobre ventas
60,0%
55,0%
Rentabilidad de la inversion total 44.2% 31,5% 50,0%
45,0%
Rentabilidad Operativa 5,3% 7,7% 40,0%
35,0%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 26,3% 11,6% 30,0%
25,0%
Resultado bruto sobre ventas 18,1% 20,5% 20,0%
15,0%
Rentabilidad sobre Ventas 2,5% 2,0% 10,0% |
5,0% -
Costo del financiamiento 11,8% 5,3% 0,0% -
2017 2018
Rentabilidad del capital 1230,8% 1281,4%
Rentabilidad Operativa
%
Info abr-17 abr-18 9.0%
8,0%
7,0%
Ventas $ 48765273 |$  64.924.745 6.0%
5,0%
Costo de Ventas $ 39.930.580 | $ 51.587.275
4,0% 1
Resultado del ejercicio $ 1230770 |$ 1281446 30%
2,0% 1
EBITDANentas 0,06 0,05 1,0% -
0,0% -
EBITDA/Intereses 2,96 2,55 2017 2018
Trends
Rentabilidad de la Inversién Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
50,0% 10,0% 50,0%
45,0% 9,0% 45,0%
40,0% 8,0% 40,0%
35,0% 7,0% 35,0%
30,0% 6,0% 30,0%
25,0% 5,0% 25,0%
20,0% 4,0% 20,0%
15,0% 3,0% 15,0%
10,0% 2,0% 10,0%
5,0% 1,0% 5,0%
0.0% 0,0% 0,0%
2017 2018 2017 2018 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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ANALISIS FINANCIERO

SAMAY TEXTIL S.A.

17/20
Plazo Promedio de Pagosy Cobros
Liquidez corriente 1,31 1,15 400
80
Liquidez acida 0,80 0,56 60
Rotacién del pasivo corriente dias 57 115 40
20
Rotacién de las cuentas a cobrar 27 28 -
2017 2018
Efecto Palanca 0,11 0,04 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info abr-17 abr-18 30,000,000 Exposicién Financiera

25.000.000
Caja yBancos 276.471 2.243.866 20.000.000
Creditos por ventas 4.366.626 5.988.237 || 15.000.000

10.000.000
Deudas Comerciales 8.195.378 24.778.110

5.000.000 -
Deudas bancarias 35.028 574.029 -
2017 2018

Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias

Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca

2,00 2,00 0,12
1,80 1,80
1,60 1,60 0.10
1,40 1,40

0,08
1,20 1,20
1,00 1,00 0,06
0,80 0,80
0,60 0,60 0,04
0,40 0,40

0,02
0,20 0,20

2017 2018 2017 2018 2017 2018
Ventas Compras
70.000.000 70.000.000
60.000.000 60.000.000
50.000.000 50.000.000
40.000.000 - 40.000.000 -
30.000.000 - 30.000.000
20.000.000 - 20.000.000 -
10.000.000 - 10.000.000 -
0 - 0 -
2017 2018 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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ANALISIS DE EFICIENCIA

SAMAY TEXTIL S.A.

Periodos Analizados 2017/2018
Analisis de Eficiencia abr-17 abr-18 Estructura de Gastos
9.000.000
Gastos Financieros sobre Ventas 2,1% 2,1%
8.000.000
Gastos Comerciales sobre Ventas 7,7% 7,3%
7.000.000
Gastos Administracion sobre Ventas 1,5% 2,1%
6.000.000 -
Gastos Totales sobre Ventas 11,3% 11,5%
Vida restante de Bienes de Uso 8 7 5.000.000 -
Rotacion de bienes de cambio 40 92 4.000.000 1
Rotacién del activo 4,25 2,15
3.000.000 -
Info abr-17 abr-18
2.000.000 -
Gastos Comerciales 3.741.486 | $ 4.730.371
1.000.000
Gastos Administracion 734296 | $ 1.382.272
2017 2018
Gastos Financieros 1.024.229 | $ 1.383.991 . . .
“ Impuesto a las ganancias & Gastos Financieros
u Gastos Administracion i Gastos Comerciales
Impuesto a las ganancias 765.609 | $ 850.904

Trends

Gastos Financieros sobre

25,0%

Ventas
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
oo | N

2017 2018

Gastos Comerciales sobre

25,0%

Ventas
20,0%
15,0%
10,0%
0,0%

2017

2018

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

Gastos Administracién sobre
Ventas

| e B

2017 2018

Gastos Totales sobre Ventas

Rotacién de bienes de cambio

Vida restante de Bienes de Uso

25,0% 100 10
20,0% 8
15,0% 6
10,0% 4 -

5,0% 2

0,0% 0 -

2017 2018 2017 2018 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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ANAL SIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados 2017/ 8

Analisis del Flujo de fondos abr-18
Resultado del ejercicio 1.281.446,00
Amortizaciones de Bienes de Uso $ 15.923,00
Depreciacion de Intangibles $ -
Variacion de créditos por ventas $ -1.621.611,00
Variacion de otros créditos $ -4.176.658,00
Variacion de Bienes de Cambio $ -11.002.876,00
Variacion de otros activos corrientes $ -
Variacion de cuentas a pagar $ 16.582.732,00
Variacion de deudas sociales $ -122.293,00
Variacion de deudas fiscales $ 432.384,00
Variacion de otras deudas $ 39.348,00
Variacion de previsiones para contingencias $ -
Ajuste
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -1,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ -
Adquisicion de Bienes de Uso $ 1,00
Flujo de fondos antes de la financiacién $ 1.428.395,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ 539.001,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ -
ariacion de otras deuda D 96 96,00
4.000.000 Evolucién de Caja
3.500.000
3.000.000
2.500.000
2.000.000 ' '
1.500.000
1.000.000
500.000
L
) 2017 I 2018

mportes Expresados en Pesos

SCORE DE BALANCE

SAMAY TEXTIL S.A.
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SAMAY TEXTIL S.A.

Periodos Analizados

Expresado Valor Grade Concept Expresado
[t por

Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Concept Valor Puntaje

Solvencia Liquidez corriente

Endeudamiento corriente ratio 551 Liquidez acida ratio 0,63

Capital corriente % _ Rotacion del pasivo corriente dias dias 99
Activo no Cte sobre Activo % Rotacién de las cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Eficiencia

Deudas Comerciales sobre Pasivo Gastos Financieros sobre Ventas
Anélisis de renta Gastos Comerciales sobre Ventas
Rentabilidad de la inversion total 35,1% Gastos Administracion sobre Ventas
Rentabilidad Operativa % 7.0% Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 15,7% Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas % 19,9% Rotacioén de bienes de cambio

Rentabilidad sobre Ventas % 2,1%
Costo del financiamiento % 7,1%
Rentabilidad del capital % 1267,3%
EBITDA/Ventas % 5,7%
EBITDA/Intereses %

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversién total

Rentabilidad Operativa
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDA/Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso : : : : : : ‘ ‘ ‘
Rotacién de bienes de cambio

Rotacion del activo

u Average @ Trend
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