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Conclusiones I'_é]

Negocio de Granos SA es una empresa dedicada al corretaje de cereales y cabezas de ganado. Conforma un grupo
econdmico con las firmas OCACO y AGROSUD. Ademas, uno de sus socios, Javier Iraola, es también socio de la firma
SOVOILAR.

Desde el punto de vista comercial, fiscal y judicial la empresa no registra eventos negativos.

Desde el punto de vista de su performance econdmica, los resultados de la misma se explican sélo por el rubro
“Otros Ingresos” que corresponde a colocaciones financieras, diferencias de cambio e intereses ganados. Si no fuese
por estos ingresos fuera de su objeto social, la compafiia hubiera registrado pérdidas del orden del 50% sobre
ventas.

Recomendamos operar Unicamente sobre garantias, o sobre otras empresas del grupo.

Esta informacién es confidencial y de uso exclusivo del Banco Industrial. Su finalidad es orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de
solvencia de los informados.

FIDELITAS ® 1/23



n NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

Contenidos

CONCLUSIONES 1

DATOS PRINCIPALES

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS
RESENA HISTORICA — GENERALIDADES
INFORMACION DE MERCADO

v w (W

SITUACION COMERCIAL

ART VIGENTE

REGISTRO DE CONTRATOS EXTINGUIDOS POR FALTA DE PAGO
MARCAS / PATENTES

PROVEEDORES

CLIENTES

EVOLUCION DE LAS VENTAS

NNNoo o O

SITUACION JUDICIAL
CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 8

(o]

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 8
PUBLICACIONES 8
COMERCIALES 8
PUBLICACIONES OFICIALES 8
ALERTAS DE PRENSA 8
ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 10
SOCIOS / ACCIONISTAS 10
VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS 10
PRINCIPALES DIRECTIVOS 10
ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS 11
INFORMACION CONTABLE 13
DATOS CONTABLES HISTORICO 13
AJUSTADOS POR INFLACION 14
ANALISIS VERTICAL 15
ANALISIS PATRIMONIAL 15
ANALISIS DE RENTABILIDAD 16
ANALISIS FINANCIERO 18
ANALISIS DE EFICIENCIA 20
ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS 21
SCORE DE BALANCE 22

FIDELITAS ® 2/23


file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A..docx%23_Toc12616978
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A..docx%23_Toc12616979
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A..docx%23_Toc12616983
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A..docx%23_Toc12616990
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A..docx%23_Toc12616993
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A..docx%23_Toc12616997
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A/NEGOCIOS%20DE%20GRANOS%20S.A..docx%23_Toc12617002

H NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

Datos Principales

.:ES‘.
Negocios
de Granos

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razén Social NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

Cuit 30-66338086-5

Domicilio Suipacha 1111, Piso 16°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Teléfonos 5411 4859-1271/0800-777-634638

CODIGO C.L.A.E. 461011/461021

Fecha de inicio de actividad 21/07/1993

Actividad Venta al por mayor, en comisién o consignacion, de cereales (incluye arroz)

oleaginosas y forrajeras, excepto semillas.

Venta al por mayor, en comisidn o consignacion, de ganado bovino en pie.
Forma Juridica Sociedad Andnima

Fecha De Constitucion O Inicio De Act. 21/07/1993

Fecha Ins. R.P.C. 28/07/1993

Duracién 99 afios

Capital $1.100.000 (Fuente: Estados contables al 31-08-2018)

Cantidad Empleados 17 (Fuente; Medios externos de consulta)

Domicilio Legal Suipacha 1111, Piso 16°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Otros Domicilios Oficinas Administrativas: Suipacha 1111, Piso 16°, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Oficina Edif. Centro Uruguay Norte: Jorge Newbery 2762, Piso 1°, Beccar, Partido
de San Isidro, Provincia de Buenos Aires.
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H NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

Empresa dedicada al corretaje de cereales y cabezas de ganado, desde 2018, y conforma un grupo econémico con las firmas

OCACO y AGROSUD. Ademas, uno de sus socios, Javier Iraola, es también socio de la firma SOVOILAR.

Con los afios fue especializandose en el desarrollo y la expansion de distintos negocios vinculados con el agro, y asi llega a

crear tres Divisiones, que denomino de la siguiente manera:

" Negocios

Destinada a interactuar con productores ganaderos que exigen productos de alta calidad.

Negocios

Divisién agroindustrial que funciona independientemente de Negocios de Granos S.A. siendo, a su vez, parte del mismo

grupo de negocios.

K|

Labrador
de Siembras

Un area de Inversién que tiene como accién principal capitalizar los mejores campos, ubicados en las mejores zonas y en la
busqueda de una alta rentabilidad para los inversores.
Ademas, como parte del portfolio ofrece servicios administrativos y de clearing, con los dltimos avances en tecnologia y

comunicaciones, y acerca un site Unico, exclusivo para clientes.
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N NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

INFORMACION DE MERCADO

El valor de cosecha argentina recupera mas de US$ 1.000 millones. Un “rally climatico” impulsa una fuerte suba

en el precio de los granos
Fuente: www.clarin.com - 29-05-2019

El clima estd resultando mas determinante que la guerra y la peste. Luego de varios meses en que los precios de los granos se
debilitaron, primero por el conflicto comercial entre China y Estados Unidos y luego por la fiebre porcina africana - en ambos casos son
factores bajistas porque implican menor demanda- las lluvias que no han dejado sembrar en la actual campafia norteamericana
representan un cisne negro que esta impulsando con fuerza las cotizaciones internacionales de la soja y el maiz.

“Las cotizaciones de la soja en la plaza de Chicago retornaron a niveles de un mes atras y rondan los 320 U$S/tonelada. El maiz tuvo
una reaccion mas pronunciada y escalé a maximos de casi tres afios: 165 U$S/ton”, precis6 Eugenio Irazuegui, analista de la corredora
Zeni.

“Estamos en un momento disruptivo del foco de los que especulan, que aunque no se resolvié la guerra comercial que acumula stocks
globales como nunca, estan prestando mas atencidn al fenomenal atraso en las siembras, particularmente del maiz, que tiene una
ventana de siembra que cierra esta semana; la soja cuenta con casi un mes mas como fecha adecuada para la implantacién”, describid
el consultor Hernan Fernandez Martinez.

El disparador lo dio el lunes el reporte de siembra del
Departamento de Agricultura de EE.UU. (USDA por su sigla en
inglés) que reflejé un notable retraso respecto del promedio de
los dltimos 5 afios; en maiz se sembré sélo el 58% cuando es
habitual en esta época el 90% y en soja, se implantd el 29%
cuando la media ha sido del 66% para los 26 de mayo (fecha del
reporte).

Esta situacién no estad regalando la suba de precio de esta
semana, enfatizd Fernandez Martinez. Y recomendd a los
productores "cerrar ventas del cereal disponible, como
también acordar ventas incluso del maiz de la cosecha del afio
que viene. Lo mismo sucede con la soja, porque si ben los
fondos especulativos han comprado mucho en estos dias,
todavia seguirian comprando mas a buen precio. Esas compras
son las protagonistas de esta suba, aunque el escenario sigue
siendo bajista por los elevados stocks que se acumulan a nivel
global".

EL consultor Pablo Adreani estd convencido de que “esta
pelicula recién comienza porque estan en riesgo en Estados
Unidos 155 millones de toneladas de maiz sobre una total de
campafia de 379 millones y 78 millones de toneladas de soja sobre una produccion anual en ese pais de 110 millones".

Respecto del impacto econémico, Adreani estimé que por lo que falta vender de la cosecha argentina 2018/2019 esta recuperacidn de
precios implica un ingreso extra para los productores de nuestro pais de 600 millones de ddlares por la soja y de 560 millones de
délares por maiz.

En el mismo sentido, Gustavo Idigoras, presidente del Centro de Exportadores de Cereales (CEC) también es optimista. Estima que sélo
por maiz podria haber una liquidacién de divisas extra, por el salto de estas Gltimas semanas, de 700 millones de délares.

Y remarcé ante Clarin que “hoy el maiz argentino es el mejor cotizado del mundo. Es una muy buena noticia porque nos encuentra con
una cosecha récord. Es la primera vez que superaremos la barrera de 30 millones de toneladas exportadas. Ya tenemos 23 millones de
toneladas compradas para vender al exterior de la actual campafia e incluso unas 800 millones de toneladas de la campafia que alin no
se sembro, lo cual refleja el fuerte interés que existe en el mundo por el maiz argentino”.
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H NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

Situacion Comercial

ART VIGENTE
N° de contrato: 30787
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacion
Hasta: 31/05/2007 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 225896
Desde: 01/06/2007 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/11/2009 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 31756
Desde: 01/12/2009 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2014 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 281947
Desde: 01/08/2014 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/12/2016 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 343267
Desde: 01/01/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

REGISTRO DE CONTRATOS EXTINGUIDOS POR FALTA DE PAGO

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

MARCAS / PATENTES

No se detecté informacion.
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PROVEEDORES

MARIA VIGLIONE COMPANIA MERCANTIL AGROSUD LTDA. S.A.

LEVEL 3 ARGENTINA S.A. (ANTES GLOBAL CROSSING ARGENTINA S.A.)
FARRE Y OSELLA S.R.L.

INTELISOFT S.R.L.

MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES S.A.

TELECOM PERSONAL S.A.

M. X. ARGENTINA S.A. (ANTES CTI CIA. DE TELEF. DEL INTERIOR S.A.)
TELECOM ARGENTINA S.A. (ANTES TELECOM ARG. STET FRANCE TELECOM)
ESPARTINA S.A.

CLIENTES

COMPANIA DE INSUMOS Y GRANOS S.A.

LEVEL 3 ARGENTINA S.A. (ANTES GLOBAL CROSSING ARGENTINA S.A.)
COMPANIA ARGENTINA DE GRANOS S.A.

CEREALES BAHIA BLANCA S.A.

TOLVAS S.A.

CARGILLS.A.C.EI.

L. D.C. ARGENTINA S.A. (ANTES S.A.C.E.l. Y F. LOUIS DREYFUS Y CIA
NIDERA S.A.

ESPARTINA S.A.

COSUFI S.A.

ACONDICIONADORA CEREALES BAHIA S.A.

RUCAMALEN S.A.

ORTEGA HERMANOS S.A.

ELTEJARS.AAA.C.EI.

COFINA AGRO S.A.

CRESUD S.A.C.I.LF.YA.

ESTANCIAS UNIDAS DEL SUD S.A.

PETROBRAS ARGENTINA S.A. (ANTES PETROBRAS ENERGIA S.A.)
LAS CAMELIAS S.A. (ANTES ESTABLECIMIEN. LAS CAMELIAS S.R.L.)
V.G.S.A.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

08-2016 08-2017 08-2018 Post Balance al 12-2018

7.854.654,22 14.266.994,54 19.454.571,22

853.787.369,86
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Fuente: Medios externos de consulta.

Situacion Judicial

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detectaron datos.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectaron datos.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.

Publicaciones

NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

COMERCIALES

No se detecté informacion.

PUBLICACIONES OFICIALES

Boletin Oficial de la Provincia de Buenos Aires - Fecha: 10-04-2019

Razén Social: NEGOCIOS DE GRANOS S.A.NEGOCIOS DE GRANOS S.A. Designacion del Directorio: Presidente: Andrés Miguel Hajnal.
Vicepresidente: Gustavo Jorge Fernandez Casares. Director Titular: Javier Iraola. Como Sindico Titular resulta designado Jorge Carlos
Di Giusto y como Sindico Suplente Hugo Luis Moreno. Todos con domicilio especial en Suipacha 1111, piso 16 de CABA. Resuelto por
Asamblea del 03/01/2019. Autorizado seglin instrumento publico Esc. N° 51 de fecha 09/04/2019 Reg. N° 129 Arturo José Sala -
Matricula: 4491 C.E.C.B.A. e. 10/04/2019 N° 23778/19 v. 10/04/2019 Fecha de publicacién 10/04/2019

Boletin Oficial de la Republica Argentina - Fecha: 30-08-2017

Razén Social: NEGOCIOS DE GRANOS S.A.NEGOCIOS DE GRANOS S.A. Designacion del Directorio: Presidente: Andrés Miguel Hajnal.
Vicepresidente: Gustavo Jorge Fernandez Casares. Director Titular: Director Titular: Javier Iraola todos con domicilio especial en
Suipacha 1111, piso 16 de CABA. Resuelto por Asamblea del 09/01/2017. Autorizado segln instrumento pUblico Esc. N° 170 de fecha
25/08/2017 Reg. N° 129 Arturo José Sala - Matricula: 4491 C.E.C.B.A. e. 30/08/2017 N° 63010/17 v. 30/08/2017

Boletin Oficial de la Republica Argentina - Fecha: 18-09-2015

Razén Social: NEGOCIOS DE GRANOS S.A. Por resolucién de asamblea del 08/01/2015, la sociedad dejo el directorio y Sindicatura asi
integrados: Presidente: Andrés Miguel Hajnal, Vicepresidente: Gustavo Jorge Fernandez Casares, Director Titular: Javier Iraola, Sindico
Titular: Jorge Carlos Di Giusto y Sindico Suplente: Hugo Luis Moreno. Todos con domicilio especial en Suipacha 1111, piso 16, CABA.
Autorizado seglin instrumento publico Esc. N° 183 de fecha 27/08/2015 Reg. N° 610 Mariano Alberto Duran Costa y Barcia - Habilitado
D.N.R.O. N° 3995 e. 18/09/2015 N° 147254/15 v. 18/09/2015

ALERTAS DE PRENSA

No se detecté informacién.
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H NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

FERNANDEZ CASARES GUSTAVO JORGE ARGENTINA 23-08519568-9 40
HAJNAL ANDRES MIGUEL ARGENTINA 20-08266782-3 40
IRAOLA JAVIER ARGENTINA 23-17083778-9 20

Fuente: Medios externos de consulta.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

Nacionalidad o Pais Tipo de

Razon Social

de Origen Relacion

OPORTUNIDADES COMERCIALES AGROPECUARIAS DE
ARGENTINA 30-70764002-9 Vinculada
CEREALES Y OLEAGINOSAS S.A.

Fuente: Medios externos de consulta.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen CuUIT

HAJNAL ANDRES MIGUEL ARGENTINA 20-08266782-3 PRESIDENTE
FERNANDEZ CASARES GUSTAVO JORGE ARGENTINA 23-08519568-9 VICEPRESIDENTE
IRAOLA JAVIER ARGENTINA 23-17083778-9 DIRECTOR TITULAR

Fuente: Medios externos de consulta.
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N NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

HAJNAL ANDRES MIGUEL

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
69.2
HAINAL ANDRES MIGUEL
FECHA MACIMIENTO: 25/10/1947
ESTADO CIVIL: CASADASO l
TOTAL 163 000
BANCOS 3 BCRA mo informa chegues rechazados
ANTIGUEDAD 5IT. 1 08188
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIC: EMPLEADO DE COMPAFIIA MERCANTIL
HUDSON 175, {1642), SAM ISIDRO, BUENOS AIRES, AGROSUD LIMITADA 50C
ARCENTINA AMNCH IND COMY FIN
FISCAL: (07/2018)
SUIPACHA 1111 FISC:15, {1008, CIUDAD EMPLEADO DE NEGDCIOS DE GRANGS
AUTONOMA BUENODS AIRES, ARGENTINA WC'EDW’?NC'N'M_‘ l
OTROS: (AT
EMPLEADO DE ‘OPCRTUNIDADES
25 DE MAYD 578 PS5, (1002), CIUDAD AUTCNOMA TR
BUENOS AIRES, ARGENTINA AEADFECLARIAS BE
CEREALES ¥ OLEAGINOSAS
S (07/2018)
CI14F SFRVICIOIS NF
FERNANDEZ CASARES GUSTAVO JORGE
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
70.8 -
FERMANDEZ GUSTAVO JORGE
EECHA NACIMIENTO: 22/01/1951
ESTADO CIVIL: CASADA/O l
TOTAL 212 000
BANCOS 2 BORA mo informa chegues rechazados
ANTHSUEDAD SIT. 1 03/2002
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE NEGOCIOS DE GRANDS
VIAMONTE 1653 PISO 3, (1055), CIUDAD DE SOCIEDAD ANONIMA
BUENCS AIRES, ARGENTINA (o7/20E)
FISCAL: EMPLEADO DE OPORTUNIDADES
JUNCAL 330 PIS0:05 DPTC:A, (1062, CIUDAD COMERCIALES
AUTONONMA BUENCS AIRES, ARGENTINA ABROPECUARIAS DE l
e — CEREALES Y OLEAGINOSAS
, SA.{07/2018)
ARENALES 2040 PS-B, (1124), CIUDAD AUTONOMA - [

BUENCS AIRES, ARGENTINA
BILLINGHURST 2444 - PISO 5*, (1425), CIUDAD DE
BUENCS AIRES, ARGENTINA

ASESORAMIENTO,
DIRECCION ¥ GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTFRGRANTFS F 1O

ne sz dek
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N NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

IRAOLA JAVIER

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
81.6 ¢
IRAOLA JAVIER
FECHA NACIMIENTO: 24/03/1555
ESTADO CIVIL: EAS&IJ‘!,"CI l
SEXO: M
TOTAL 332 000
SoreaTs 3 BCRA na Informa chegques rechazados

ANTIGUEDAD SIT. 1

DOMICILIO: EMPLEADO DE NEGOCIOS DE GRANGS
CORONEL ESCALADA 1200 LAGUMA DEL 5OL, SOCIEDAD ANONIMA
{1617), TRONGCOS DEL TALAR, BUENOS AIRES, {07/2015)
ARGENTINA EMPLEADO DE OPORTUNIDADES
FISCAL: COMERCIALES
CORONEL ESCALADA 1200 LAGUNA DEL SOL, AGROPECUARIAZ DE l
{1617], TRONCOS DEL TALAR, BUENCS AIRES, CEREALESY QLEAGINGSAS
crEm T sA.(07/2018)
—— CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTQ,
DIRECCIGN ¥ GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTFGRANTFS TF TS

JUAN ] DIAZ 2043, (3386170), SAN ISIDRC
SUIPACHA 1111 - FISO 16, {1008}, CIUDAD DE
BUENGS AIRES, ARGENTINA
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H NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

Informacion contable

DATOS CONTABLES HISTORICO

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concepts 08/2016 08/2017 08/2018

Caja y Bancos 8.126.673,0 18.689.712,0 45.337.755,0
Inversiones corrientes 20.199.189,0 5.580.853,0 0,0
Creditos por ventas 52.540.956,0 67.348.459,0 146.381.606,0
Otros Créditos 5.497.147,0 6.529.798,0 7.660.212,0
Bienes de Cambio 0,0 0,0 0,0
Bienes intangibles 0,0 0,0 0,0
Otros activos corrientes 1.056.458,0 2.051.734,0 1.795.566,0
Activo Corriente 87.420.423,0 100.200.555,0 201.175.140,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otras inversiones no corrientes 1.790.058,0 1.679.605,0 2.531.609,0
Bienes de Uso valor de origen 338.115,0 1.425.470,0 1.541.642,0
Depreciacion acumulada 30.738,0 1.172.903,0 1.228.508,0
Bienes de Uso 307.377,0 252.567,0 313.134,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0 0,0
Activo no Corriente 2.097.435,0 1.932.172,0 2.844.742,0
ACTIVO 89.517.859,0 102.132.727,0 204.019.882,0
Deudas Comerciales 75.361.582,0 92.857.142,0 195.214.982,0
Deudas bancarias 8.288.571,0 960.000,0 1.954,0
Deudas sociales 397.913,0 509.480,0 202.224,0
Deudas fiscales 1.181.592,0 1.876.764,0 2.045.189,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0
Pasivo Corriente 85.229.657,0 96.203.387,0 197.464.350,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0 0,0
Deudas bancarias 0,0 0,0 0,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 0,0 0,0 0,0
PASIVO 85.229.657,0 96.203.387,0 197.464.350,0
Capital social 1.100.000,0 1.100.000,0 1.100.000,0
Resultados Acumulados 3.188.202,0 4.829.340,0 5.455.532,0
PATRIMONIO NETO 4.288.202,0 5.929.340,0 6.555.532,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 89.517.859,0 102.132.727,0 204.019.882,0
Ventas 7.854.654,0 14.266.995,0 19.454.571,0
Compras del ejercicio 0,0 0,0 0,0
Costo de Ventas 1.337.321,0 3.266.333,0 4.773.365,0
Margen Bruto 6.517.333,0 11.000.662,0 14.681.207,0
Amortizaciones 50.257,0 71.797,0 55.605,0
Gastos Comerciales 1.337.321,0 3.075.058,0 5.997.167,0
Gastos Administracion 4.989.545,0 9.395.910,0 14.049.336,0
Gastos Financieros 639.084,0 912.978,0 1.084.692,0
Otros ingresos 6.351.158,0 4.593.090,0 9.613.633,0
Otro egresos 984.562,0 0,0 193.858,0
Impuesto a las ganancias 0,0 980.000,0 1.041.068,0
Resultado del ejercicio 4.917.979,0 1.229.806,0 1.928.719,0
EBITDA 5.607.320,0 3.194.581,0 4.110.084,0

Importes Expresados en Pesos
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H NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

AJUSTADOS POR INFLACION

Concepts 08/2 08/2017 08/20

Caja y Bancos 10.327.667,4 29.820.273,0 45.337.755,0
Inversiones corrientes 25.669.853,6 8.904.501,0 0,0
Creditos por ventas 66.770.930,7 107.457.484,2 146.381.606,0
Otros Créditos 6.985.971,5 10.418.585,3 7.660.212,0
Bienes de Cambio 0,0 0,0 0,0
Bienes intangibles 0,0 0,0 0,0
Otros activos corrientes 1.342.584,7 3.273.633,5 1.795.566,0
Activo Corriente 111.097.007,9 159.874.475,5 201.175.140,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otras inversiones no corrientes 2.274.869,9 2.679.885,0 2.531.609,0
Bienes de Uso valor de origen 429.688,7 2.274.401,3 1.541.642,0
Depreciacion acumulada 39.063,0 1.871.419,3 1.228.508,0
Bienes de Uso 390.625,7 402.982,0 313.134,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0 0,0
Activo no Corriente 2.665.495,6 3.082.867,0 2.844.742,0
ACTIVO 113.762.504,7 162.957.342,5 204.019.882,0
Deudas Comerciales 95.772.200,4 148.157.731,0 195.214.982,0
Deudas bancarias 10.533.413,2 1.531.723,0 1.954,0
Deudas sociales 505.682,1 812.898,2 202.224,0
Deudas fiscales 1.501.609,5 2.994.461,1 2.045.189,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0
Pasivo Corriente 108.312.903,9 153.496.814,8 197.464.350,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0 0,0
Deudas bancarias 0,0 0,0 0,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 0,0 0,0 0,0
PASIVO 108.312.903,9 153.496.814,8 197.464.350,0
Capital social 1.397.9194 1.755.099,3 1.100.000,0
Resultados Acumulados 4.051.6814 7.705.428,4 5.455.532,0
PATRIMONIO NETO 5.449.600,8 9.460.527,7 6.555.532,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 113.762.504,7 162.957.342,5 204.019.882,0
Ventas 9.981.975,9 22.763.629,8 19.454.571,0
Compras del ejercicio 0,0 0,0 0,0
Costo de Ventas 1.699.515,5 5.211.580,7 4.773.365,0
Margen Bruto 8.282.460,4 17.552.049,2 14.681.207,0
Amortizaciones 63.868,4 114.555,3 55.605,0
Gastos Comerciales 1.699.515,5 4.906.392,8 5.997.167,0
Gastos Administracion 6.340.892,7 14.991.595,4 14.049.336,0
Gastos Financieros 812.170,9 1.456.697,3 1.084.692,0
Otros ingresos 8.071.279,3 7.328.480,9 9.613.633,0
Otro egresos 1.251.216,7 0,0 193.858,0
Impuesto a las ganancias 0,0 1.563.633,9 1.041.068,0
Resultado del ejercicio 6.249.944,0 1.962.210,6 1.928.719,0

EBITDA 7.125.983,3 5.097.097,1 4.110.084,0

Importes Expresados en Pesos
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NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

ANALISIS VERTICAL
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H NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

ANALISIS PATRIMONIAL

eriodos Analizados

Solvencia 0.05 0.06 0.03
200000 000
Patrimonic Neto sobre Activo 5% 6% 3%
Endeudamiento corriente 15.88 16.22 012 150000 000
Capital corrients 0.02 0.04 0.02 100000 000
Activo no Cte sobre Activo % % 1%
50000 D00
Financiacion del activo no cte. 204 3.07 2.30
Deuda bancaria scbre Pasivo 10°% 1% 0% 2016 7 S018
Deudas Comerciales sobre Pasivo B88% G 99% 4 Activo Carrients 4 Pasive Corrients
Estructura Painmonial
250000 000
Activo Corriente $ 87420423 |5 10D200555|S% 201175140
200000 000 ¢
Active no Corriente H 2097435 | 8 1832172 |8 2844742
150000 000
Activo % 89517889 |85 1021327275 204019882
100000 000
Pasivo Corriente S B5229657 |5 96203387 |S% 157464350
Pasivo no Corriente s -5 - & 50000 000 -
Pasivo % B5229657 |5 96203387 |S% 157464350 - 4
206 2m7 2018
Patrimenic Neto S 4288202|Ss  5929340|S 6555532 & Activo @ Pasivo & Patrimonio Neto
Solvenda Endeudamiento carmmiente 050 . Capital comente
1.00 30.00 -
0.50 045
0.80 25.00 040
035
0.70 20,00
0.60 030
0.50 15.00 - 025
0.40 0.20
030 10001 0.15
0.20 500 0.10
0.10 005
ooo T e || om0 A
2016 2n7 2018 2016 2m7 2018 2016 2017 208

Importes Exprezados en Fesoz
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ANALISIS DE RENTABI

LIDAD

NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

Resultado bruto sobre ventas

40%
Rentabilidad de la inversién total 114.7% 20.7% 20.4% 35% 1
30% 4
Rentabilidad Operativa -5.7% -23.6% -38.5% 259, |
Rentabilidad ordinaria sobre el active 6.2% 3% 2.0% 20% 4
15% 4
Resultado bruto sobre ventas 83.0% T71% 75.5%
10% 4
Rentabilidad sobre Ventas 62.6% 8.6% 9.9% 5%
o . . . 0% - . .
Costo del financiamiento 0.7% 0.9% 0.5% 2016 207 208
Rentabilidad del capital 447 1% 111.8% 175.3% Re bilidad O _
0% T l l T 1
- ! 2017 2018
-10%
Ventas $ 7854654 | § 14266995 | § 19454 571 | |-15%
-20%
Costo de Ventas 5 1337321 % 3266333 | % 4 773 365 o5,
L -30%
Resultado del ejercicio 5 4917979 | $ 1229806 | % 1828719
-35%
EBITDAVentas 0.71 0.22 0.21 Al
-45%
EBITDA/Intereses 877 350 379
Trends
Rentabiidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinana s/Activos
100.0% 70.0% T0%
50.0%
60.0% 6.0%
80.0%
70.0% 50.0% 5.0%
60.0% 40.0% 40%
50.0%
30.0% 0%
40.0%
30.0% 200% - 20%
200%
10.0% 4 1.0%
10.0%
0.0% 0.0% 0.0%
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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H NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 6/2017/2018

Analisis Financiero ago-16 ago-17 4,000 Plazo Promedio de Pagosy Cobros
3.500 i
Liquidez corriente 1,03 1,04 1,02 || 3.000
2.500
Liquidez acida 1,03 1,04 1,02 || 2.000
1.500
Rotacién del pasivo corriente dias 3.691 2.168 2.819 | 1.000
500
Rotacion de las cuentas a cobrar 2.018 1.424 2.270 -
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,05 0,01 w Rotacion del pasivo corriente dias & Rotacion de las cuentas a cobrar
Info ago-16 ago-17 ago-18 250.000.000 Exposicién Financiera
200.000.000
Caja y Bancos 8.126.673 18.689.712 45.337.755 ]
150.000.000
Creditos por ventas 52.540.956 67.348.459 146.381.606
100.000.000
Deudas Comerciales 75.361.582 92.857.142 195.214.982 | 50 000,000 -
Deudas bancarias 8.288.571 960.000 1.954 -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto 2 0 0 w Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
1,05 1,00
104 0.0
0,80
1,04
0,70
1,03 0,60
1,03 0,50
1,02 0,40
0,30
1,02
0,20
1,01 0,10
101 A ——— :
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
25.000.000 1
1
20.000.000 1
1
15.000.000 1
1
10.000.000 0
0
5.000.000 - 0
0
0 - 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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NEGOCIOS DE GRANOS S.A.
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ANALISIS DE EFICIENCIA

NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

20 000 000

15 000 000

Gastos Financieros sobre Ventas 8.1% 6.4% 5.6%
Gastos Comerciales sobre Ventas 17.0% 21.6% 30.8%
Gastos Administracidn sobre Ventas 63.5% 65.9% 722%
Gastos Totales sobre Ventas 88.7% 93.8% 108.6%
Vida restante de Bienes de Uso 6 4 6
Rotacion de bienes de cambio HDIVID! H#;DIVID #;DIViD!
Rotacidn del activo 0.09 0.14 0.10

10 000 000

5 000 000

Gastos Comerciales $ 1337321 | § 3075058 | § 5997167
Gastos Administracidn $ 4989545 |% 9395910 | % 14049336
Gastos Financieros $ 639084 | 5 912978|% 1084692
Impuesto a las ganancias 5 -5 930000 | 5 1041 068

2016
« |mpueste a las ganancias
u Gastos Administracidn

2m7 2ma
= Gastos Financieros

= Gastos Comerciales

Trends

N~ Gastos Finanderos sobre Venlas 25 0% Gastos Comerciales sobre Ventas 50 Gastos Administragon sobre
70.0% 70.0% 700%
65.0% 65.0% 65.0%
60.0% 60.0% 60.0%
55.0% 55.0% 55.0%
50.0% 50.0% 50.0%
45.0% 45.0% 450%
40.0% 40.0% 4n.0%
35.0% 35.0% 350%
30.0% 30.0% 30.0%
25.0% 25.0% 250%
20.0% 20.0% 200%
15.0% 15.0% 15.0%
10.0% 10.0% 10.0%
o T |3 s
0.0% 4 0.0% 0.0%
2016 07 2018 2018 207 2018 2016 2017 2018
— Gastos Totales sobre Ventas 10 Rotadon de bienes de cambio 1o Vida restante de Bienesde Uso
95.0% '
30.0% 03 3
350%
20.0% 08 3
75.0%
70.0% 07 7
£5.0%
60.0% 08
55.0%
50.0% 05
2505
4007 04
350%
007 03
250%
20.0% 02
150%
10.0% 0.1
5%
0o% 0.0 . . .
2018 2017 2018 2018 2017 2018 2018 207 2018
Importes Expresados en Pesos
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ANAL SIS DE FLUJO DE FONDOS

NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

Periodos Analizados 2016/2017/2018

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

ago-17

1.229.806,00

71.797,00

ago-18

1.928.719,00

$ 55.605,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 1.301.603,00 1.984.324,00
Variacién de créditos por ventas -14.807.503,00 | $ -79.033.147,00
Variacién de otros créditos -1.032.651,00 | $ -1.130.414,00
Variacion de Bienes de Cambio - |8 -
Variacién de otros activos corrientes -884.823,00 | $ -595.836,00
Variacion de cuentas a pagar 17.495.560,00 | $ 102.357.840,00
Variacién de deudas sociales 111.567,00 | $ -307.256,00
Variacion de deudas fiscales 695.172,00 | $ 168.425,00
Variacién de otras deudas - $ -
Variacién de previsiones para contingencias - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos 2.878.925,00 23.443.936,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios 411.332,00 | $ -1.302.527,00
Aporte de capital / Ajustes AREA - s -
Adquisicion de Bienes de Uso -16.987,00 | $ -116.172,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 3.273.270,00
Variacion de deudas financieras corrientes -7.328.571,00 | $ -958.046,00
Variacion de deudas financieras no corrientes - $ -
A ento o d onde caja 4.0 01,00 | $ 06 91,00

50,000,000 Evoluciénde Caja

45.000.000
40.000.000
35.000.000
30.000.000
25.000.000
20.000.000
15.000.000
10.000.000

5.000.000

2016 2017 2018

25.000.000
20.000.000
15.000.000
10.000.000

5.000.000

(5.000.000)

| (10.000.000)

Aumento o disminucion de caja

2018

FIDTTITrc™
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SCORE DE BALANCE

NEGOCIOS DE GRANOS S.A.

s Analizados

Expresado

Solvencia

Liquidez corriente

Deudas Comerciales sobre Pasivo

is de rentabilidad

Rentabilidad de |a inversicn total

Gastos Financieros sobre Ventas

Endeudamiento corriente ratio 2511 Liquidez acida ratio 1.03
Capital corriente % Rotacién del pasivo corriente dias dias 2787
Activo no Cte sobre Activo % Rotacidn de |as cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Efic

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Rentabilidad Operativa %

Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el activo %

Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas %

Rotacidn de bienes de cambio

Rentabilidad sobre Ventas %

Rotacién del activo

Costo del financiamiento %

Total

Rentabilidad del capital %

EBITDA/Ventas %

50.79

EBITDA/Intereses %

—
-

10

Solvencia
Endeudamiento corriente

Capital corriente

P — T
— Ly

Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasive
Deudas Comerciales sobre Pasvo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de |a inversion total
Rentabilidad O perativa
Rentabilidad ordinaria sobre el active

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobreVentas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Vertas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Tatales sobre Ventas
Vidarestante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes decambio

Rotacién del active

“ Average
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