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Conclusiones I'_é]

Empresa constituida a fines de 1979, que forma parte de un importante grupo econémico dedicado principalmente a
la comercializacion, acopio y transporte de granos, semillas, cereales y forrajeras, la produccién y comercializacion
de agro insumos, y la produccidn agricola.

Tal como lo expresan sus estados contables, el Grupo de pertenencia viene arrojando pérdidas todos los periodos
desde 2015, y la empresa de andlisis con pérdidas del -11% sobre ventas en el Gltimo periodo. Las explicaciones que
da la firma es que sufrid los efectos de la devaluacion del peso frente al ddlar estadounidense, que entre julio y
diciembre de 2018 fue del 33%. Por ejemplo, la cuenta de gastos financieros ascendi6 a $ 1.743.527.000, de los cuales
$1.411.575.000 corresponden a Diferencias de Cambio.

Con el objeto de imprimirle solidez a su estructura, y habida cuenta de que la Solvencia roza el valor cero, con fecha
03/07/2018 se aprobd un aumento del capital por USS 30.000.000, lo que mejora sus expectativas.

Por lo expuesto consideramos que es viable para ser asistida por $ 120.000.000, siempre con las garantias que se
estimen necesarias, y en consideracion al importante grupo de pertenencia.

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo del Banco Industrial. Su finalidad es orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de
solvencia de los informados.

FIDELITAS ® 1/24



Contenidos

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

CONCLUSIONES 1
DATOS PRINCIPALES 3
CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS 3
RESENA HISTORICA — GENERALIDADES 4
INFORMACION DE MERCADO 6
SITUACION COMERCIAL 7
ART VIGENTE 7
REGISTRO DE CONTRATOS EXTINGUIDOS POR FALTA DE PAGO 7
MARCAS / PATENTES 8
PROVEEDORES 9
CLIENTES 9
EVOLUCION DE LAS VENTAS 9
SITUACION JUDICIAL 10
CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 10
CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 10
PUBLICACIONES 10
COMERCIALES 10
PUBLICACIONES OFICIALES 11
ALERTAS DE PRENSA 12
ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 13
SOCIOS / ACCIONISTAS 13
VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS iERROR! MARCADOR NO DEFINIDO.
PRINCIPALES DIRECTIVOS 14
ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS 14
INFORMACION CONTABLE 16
DATOS CONTABLES HISTORICO 16
AJUSTADOS POR INFLACION 17
ANALISIS VERTICAL 18
ANALISIS PATRIMONIAL 19
ANALISIS DE RENTABILIDAD 20
ANALISIS FINANCIERO iERROR! MARCADOR NO DEFINIDO.
ANALISIS DE EFICIENCIA 22
ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS 23

SCORE DE BALANCE

24

FIDELITAS ®

2/24


file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/Base%20BIND.docx%23_Toc4678383
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/Base%20BIND.docx%23_Toc4678384
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/Base%20BIND.docx%23_Toc4678388
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/Base%20BIND.docx%23_Toc4678395
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/Base%20BIND.docx%23_Toc4678398
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/Base%20BIND.docx%23_Toc4678402
file:///Y:/INFORMES%20DE%20CLIENTES/BANCO%20INDUSTRIAL/Base%20BIND.docx%23_Toc4678407

H LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Datos Principales

LOSGR{IBO

AGROPECUARIA

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razén Social LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Cuit 30-60445647-5

Domicilio Ruta Nacional 5 km. 309, Carlos Casares, Provincia de Buenos Aires
Teléfonos 542395 45-9000

Fax 542395 45-9000

CODIGO C.L.A.E. 461011/11121/11211/11291/11112/466932/462131
Fecha de inicio de actividad 22/12/1979
Actividad Venta al por mayor, en comisién o consignacion, de cereales (incluye arroz)

oleaginosas y forrajeras, excepto semillas.

Cultivo de maiz

Cultivo de soja

Cultivo de girasol

Cultivo de cereales N.C.P., excepto los de uso forrajero

Cultivo de trigo

Venta al por mayor de abonos, fertilizantes y plaguicidas

Venta al por mayor de cereales (incluye arroz) oleaginosas y forrajeras, excepto
semillas.

Forma Juridica Sociedad Anénima

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.  22/12/1979

Fecha Ins. R.P.C. 04/09/1980

Duracion 04/09/2097

Capital $1.199.714.105 (Fuente: Estados contables al 31/12/2018)

Cantidad Empleados 295 (Fuente: Medios externos de consulta)

Domicilio Legal Av. Corrientes 123, 8° piso, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Otros Domicilios Administracion y planta: Ruta Nacional 5 km. 309, Carlos Casares, Provincia de

Buenos Aires.
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n LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

Compaifiia creada a fines del afio 1979, que forma parte de un Grupo Econdémico de singular relevancia en nuestro pais, y
que puntualmente esta dedicada a la comercializacién de granos, acopio y logisticas de agro insumos, y al asesoramiento

técnico para la produccidn agricola.

Estos son los distintos servicios de produccidn y siembras asociadas que desarrolla:

e  Produccidn de forma sustentable y segura, potenciando fortalezas para lograr la maxima eficiencia en el manejo
de los recursos -tierra, capital, trabajo y conocimiento- a partir de la aplicaciéon de tecnologia, un profundo

conocimiento territorial y la diversificacién del riesgo.

e Flexibilidad; tiene diferentes esquemas asociativos que le permiten adaptarse al modelo productivo y las
expectativas de sus socios, porque el maximo potencial de cada negocio se expresa alineando los diferentes

intereses.

e Trabaja con plataformas tecnoldgicas que le permiten gestionar todo el conocimiento disponible sobre cada

campo, con el objetivo de optimizar la productividad y maximizar la rentabilidad.

Su diversificacion geografica productiva le permite incursionar en las provincias de; Buenos Aires, Chaco, Cérdoba,

Corrientes, Entre Rios, La Pampa, Salta, San Luis, Santa Fe y Santiago del Estero.

Procesamiento y comercializacidn de granos

Su capacidad operativa le permite procesar grandes volimenes de granos con rapidez.
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B LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Desarrolla negocios a la medida del productor, con una visidn estratégica de sus necesidades comerciales y con mas de 20
puntos de descarga que incluyen plantas acondicionadoras, puertos, molinos harineros, plantas procesadoras y de carga

directa para exportacion.

Operaciones logisticas
Coordina una red de socios logisticos para el transporte, acondicionamiento y almacenaje de granos e insumos. Lo hace con

operaciones a escala y aplicando una logistica territorial en todas las zonas productivas en donde se desarrolla.

Realiza el seguimiento y control de mercaderia en transito, acopio, alternativas logisticas, acondicionamiento de

mercaderia fisica, extraccion de silo bolsas y muestreo de calidad.

Las Plantas de Clasificacion y Tratamiento Profesional de Semillas ubicadas en Jesus Maria, Tandil y San Miguel del Monte
en donde funciona, ademas, una Planta de Carga de Contenedores con destino directo a puertos, le permiten ampliar sus

servicios, bajo procesos de calidad y con una estructura de Gltima generacion.

Origina, comercializa y exporta productos de altisima calidad para los mercados mas exigentes.

La expansion territorial de su red le permite ademas elegir la zona mas adecuada para cada variedad asegurando al maximo

su potencial de calidad y rendimiento.

Harinasy Premezclas
Sus molinos de Argentina y Brasil producen harinas tanto para consumo familiar como industrial, premezclas para la

produccidn de alimentos elaborados y mezclas especiales en funcién de la demanda de cada cliente.

Agro insumos - Semillas

Es representante y multiplicadora de los principales semilleros del pais. Cuenta con plantas propias de procesamiento y
clasificacion de semillas en Jesus Maria (Cérdoba), San Miguel del Monte, Tandil y Francisco Madero (Buenos Aires), sumado
a la distribucidn a través de nuestra amplia red de sucursales, nos permiten ofrecer al cliente las mejores propuestas de

germoplasmasy calidad en semillas autégamas.

Ademds, de los cultivos tradicionales sigue trabajando en el procesamiento, venta y exportacion de semillas de legumbres.

En fertilizantes cuenta con una amplia cantidad de opciones en nitrogenados, fosfatados, y mezclas destinados a cubrir las

necesidades nutricionales de cada cultivo.

Y brinda asesoramiento técnico respecto al uso de productos especificos y en dosis adecuadas a fin de garantizar el

desarrollo y crecimiento de la produccién.
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B LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

INFORMACION DE MERCADO

El sector agropecuario debate sobre exportaciones como politica de Estado

Fuente: www.ambito.com 13-06-2019

Bajo el lema "Agroindustria de Exportacién a través de politicas de Estado", se llevé adelante una nueva edicidn de "Argentina Visidn
2020/40" un espacio de reflexién organizado por ADBlick Agro, el Centro de Agronegocios de la Universidad Austral y Bioceres.

Al inaugurar el encuentro en el Polo Cientifico y Tecnoldgico el socio fundador y director general de ADBlick Agro, José A. Demicheli,
hizo hincapié en la situacion del agro al tiempo que defendié la decision del Gobierno (en septiembre del afio pasado) de reimplantar
las retenciones al sector. “Entendemos que se tratd de un un cirujano que no tiene otra opcién mas que amputar una pierna para salvar
la vida de su paciente”, compard.

“Estamos concientizando a la sociedad toda de que no somos oligarcas que se la llevan en pala, sino que somos trabajadores que se
levantan de noche para invertir miles de millones a cielo abierto, con un riesgo enorme”, sefialé Demicheli.

El encuentro se desarrollé con diferentes paneles compuestos por referentes del dmbito local e internacional del sector politico,
empresario y académico, quienes compartieron su visién acerca de los desafios y perspectivas que se presentan para la exportacién de
lo que produce el sector agroindustrial de nuestro pais.

Entre los oradores presentes estuvo el Secretario de Agroindustria, Luis Miguel Etchevehere, quien brind6 un discurso que no escapé al
escenario de coyuntura electoral. Al ingresar al Polo Tecnoldgico el funcionario celebré la férmula Mauricio Macri-Miguel Angel
Pichetto, la cual asegurd “trajo estabilidad al délar y a los mercados”.

“Esta claro que no queremos volver al pasado. La politica tiene absoluta influencia en el resultado de nuestras actividades. De un pais
cerrado al mundo, pasamos a uno que sacé las trabas para potenciar a la Argentina. El dia y la noche”, dijo el secretario durante su
exposicion.

El encargado de cerrar el encuentro fue el ex ministro de hacienda Alfonso Prat Gay. Al igual que Etchevehere, el economista celebr¢ la
férmula presidencial del frente Juntos por el Cambio, y sefialé que el Gobierno aprendi6 “tarde” la leccidn. “Solos no se puede”. “La
decisién de incorporar es correcta, independientemente del nombre”, sostuvo. En este marco, sefialé que Pichetto fue “muy
importante para la supervivencia de este Gobierno en los primeros meses, donde no teniamos mayoria en ninguna cdmara”.

Sobre la coyuntura econdmica sostuvo que la gestién de Mauricio Macri “ha sentado las bases para un cambio y logrado una
integracion al mundo”. “Hubo en estos afios un gran reordenamiento fiscal, se hizo sin cepos, sin mentiras ni negar la realidad, siendo
conscientes de donde estamos. Cuando la historia juzga estos afios dird que este fue el inicio de un camino mas largo”, sefialé.

Entre los expositores de los distintos paneles primé el consenso en la necesidad de reforzar las exportaciones del sector, para lo cual
reconocieron como clave apurar un acuerdo entre el Mercosur y la Unidn Europea, y la sinergia entre el agro y la ciencia. El Secretario
de Ciencia, Lino Barafiao; el Ministro de Agroindustria de la provincia de Buenos Aires Leonardo Sarquis; la ex senadora y presidenta de
Endeavour, Maria Paz Estenssoro; y Federico Trucco, CEO de Bioceres, fueron algunos de los encargados de disertar acerca de
agroindustria, exportacién, economia del conocimiento y el rol del empresario.

Como en afios anteriores, lo recaudado por la venta de entradas serd 100% a beneficio de la fundacién BisBlick Talento Joven, que
otorga ayuda econémica y brinda contencién emocional a estudiantes universitarios de bajos recursos y alto potencial.

Soja y maiz: la suba de los precios aporta al pais una mejora de US$2000 millones

Fuente: www.lanacion.com.ar - 06-06-2019

El clima es el principal factor que genera volatilidad en los precios de las commodities agricolas. Cuando un pais relevante sufre
adversidades climaticas, el mercado toma nota de la futura menor disponibilidad de granos y ajusta los precios globales al alza hasta
tanto se supere el evento. Lo contrario sucede cuando el clima acompafa favorablemente el desarrollo de los cultivos con registros
optimos de lluvias y temperaturas. En este caso el mercado anticipa una mayor disponibilidad de granos y los precios responden a la
baja.

Puede decirse que los precios se apartan de su tendencia de largo plazo cuando las condiciones climaticas se alejan de la normalidad.
Es de esperar que los rindes medios observados se acerquen mas a los rindes potenciales (los maximos posibles de acuerdo con
genética, manejo, suelo, disponibilidad de agua y condiciones ambientales) mientras mejor sea el clima. A su vez, si se reduce el area
implantada por limitantes ambientales, si ni siquiera llegan a implantarse los cultivos al no estar dadas las condiciones, la produccion
esperada sera sin dudas menory por ende mas rapida la respuesta de los precios al nuevo escenario.

En el ciclo agricola 2019/2020, en plena marcha en el hemisferio norte, el clima esta complicando al primer productor mundial de
granos, los Estados Unidos. Un régimen completamente anormal de lluvias, de excesos generalizados, esta ralentizando y amenazando
gravemente la siembra de los dos principales cultivos que se implantan en el verano en dicho pais (maiz y soja).

Es casi ya un hecho que el drea sembrada de maiz terminaréa siendo sensiblemente menor a la de afios anteriores, y por ende, que lo
mismo sucederd con la produccidn del cereal. En la semana 22 (comienzos de junio), la semana previa al cierre de la ventana de
siembra del cereal (en principio no resulta conveniente ir mas alla por limitantes climaticas), se llevaba implantada sélo el 67% del area
de siembra total estimada (37 millones de hectéreas), un porcentaje claramente bajo en relacién con la media histérica para esa
semana (96%/97%).
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H LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Situacion Comercial

ART VIGENTE
N° de contrato: 18158
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacion
Hasta: 31/08/2000 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 16111
Desde: 01/09/2000 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/01/2005 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 126439
Desde: 01/02/2005 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2009 - Cambio de Aseguradora
[LASEGUNDA |
N° de contrato: 122428
Desde: 01/08/2009 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/01/2014 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 331052
Desde: 01/02/2014 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/01/2016 - Cambio de Aseguradora
| LASEGUNDA |
N° de contrato: 231290
Desde: 01/02/2016 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2017 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 627081
Desde: 01/08/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/11/2018 - Cambio de Aseguradora
| LASEGUNDA |
N° de contrato: 4722944
Desde: 01/12/2018 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

REGISTRO DE CONTRATOS EXTINGUIDOS POR FALTA DE PAGO

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

FIDELITAS ® 7/24



MARCAS / PATENTES

GiP/

Tenritorios
Sustentables

MOMERE: 2I7 |

TIPO: MIXTA

CLASE: 35, 41

ACTA: 3039535

BOLETIN: 3315
PUBLICACION: 02/11/2011

NOMBRE: TERRITORIOS
SUSTENTABLES [FLOR)

TIPO: MIXTA

CLASE: 31, 35, 35,41, 42, 44
ACTA: 3332280

BOLETIN: 3852
PUBLICACION: 25/03/2015

GiP/ e

Sustzinable
Territories

MOMERE: 27 | SROSO
INNCVATION PROGRANM
TIPO: MIXTA

CLASE: 35,41

ACTA: 3039841

BOLETIN: 3315
PUBLICACION: 02/11/2011

NOMBRE: SUSTAINABLE
TERRITORIES (FLOR)

TIPO: MIXTA

CLASE: 31, 35, 35, 41, 42, 44
ACTA: 3332287

BOLETIN: 3862
PUBLICACION: 25/03/2015

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

LOSGR{}BO
SEMILLAS

MOMERE: FRONTEC
FRONTERAS TECNOLOGICAS
TIPD: MIXTA

CLASE: 1,5, 34, 35, 35, 38,
41,42, 44,45

ACTA: 3330838

BOLETIN: 3855
PUBLICACION: 24/08/2014

MOMBRE: LOS GROBO
SEMILLAS

TIPO: MIXTA

CLASE: 29, 30, 31

ACTA: 3432182

BOLETIN: 4058
PUBLICACION: 07/10/2045

PUEBLO MAYA NOMBERE: PUESLOMAYA GELID NOMERE: SRUPC Ghit MOMERE: RUPC LOS
(saL) LOSEROBO JUNTCS GROEC
TIPO: MIXTA I_O S G R@BO ASREGAMCS WALOR TIPD: MIXTA
ﬁ CLASE: 35,37, 41 TIPO: MIXTA CLASE: 1, 5, 28, 30, 31, 35,
ACTA: 3527350 lllTI[US agrfgajr_m 'I,.';|Ur CLASE: 1, 5, 28, 30, 31, 35, 36,39, 40, 41, 44
- BOLETIN: 0 35, 40, 44,42, 44 ACTA: 3531205
PUBLICACION: 30/12/1598 ACTA: 3557871 BOLETIMN: 0
BOLETIN: 0 PUBLICACION: 50/12/1339
PUBLICACION: 30/12/1590
MOMERE: SROSARES MOMERE: CRUZ DEL SUR NOMERE: LOSGROBD
et TIPO: MIXTA CRUZ DEL SUR TIPO: DENOMINATIVA LOSGROBO SERVICIOS
| CLASE: 50,41, 43 CLASE: 8, 41 SERVICIOS TIPO: MIXTA
d ACTA: 3507288 ACTA: 2389851 CLASE: 7, 38
\ BOLETIN: 0 BOLETIN: 2029 ACTA: 2752048
PUBLICACION: 50/12/159% PUBLICACION: 28/01/2003 BOLETIN: 2647
PUBLICACION: 05/02/2008
MOMERE: SRUUPC MOMERE: LOSGROBD NOMERE: EQUIPC
GRUPO LOSERCED LOSGROBO AEROPECUARIA EQUIPO RECURSOS HUMANOS PARA
LOSGROBO ~ Twota AGROPECUAR| ~ Teo:vom RECURSOS o5 AGRONEROEICs
CLASE: 2,42 CLASE: 31,35, 41, 42, &2 TIPO: MIXTA
ACTA: 2732850 iy ACTA: 2732055 HUMANOS... CLASE: 35, 42
BOLETIN: 2647 BOLETIN: 2647 ACTA: 2752857
PUBLICACION: D5/02/2008 PUBLICACION: 05/02/2008 BOLETIN: 2547
PUBLICACION: 05/02/2008
MOMERE: CEAGRE SRUPC MOMERE: LE LOS-GRO50 NOMBRE: TOTAL SOLUTION
CEAGRO LOS GROEO LG LOS-GROBO TIPO: MIXTA TOTAL TIPO: DENOMINATIVA
GRUPO LOS TIPO: MIXTA CLASE: 1, 5,28, 30, 31, 35, SOLUTION CLASE:S
CLASE: 31,35,38, 44 38, 40, 41, 44 ACTA: 3407570
GROBO ACTA: 3007725 ACTA: 3183331 BOLETIN: 2008
BOLETIN: 3081 BOLETIN: 0 PUBLICACION: 22/07/2015
PUBLICACION: 25/05/2010 PUBLICACION: 30/12/1538
FIDELITAS © 8/24



H LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

PROVEEDORES
e CARLOSA.LACAUEHIJAS S.R.L.

e ASOCIADOS DON MARIO S.A. (ANTES S.R.L.)

e INGENIERIATECNOLOGIAY CONSTRUCCIONES S.A.

e YPFS.A.

e ATANORS.C.A. (ANTES S.A.)

e MOLINOS RIO DE LAPLATAS.A.

e BAYERS.A. (ANTES BAYER ARGENTINA S.A.)

e BASFARGENTINAS.A.

e  SOCIEDAD CIVIL NICHOLSON Y ASOCIADOS ABOGADOS

e DONFUNES.R.L.

e  PROFERTIL S.A.

e PETROBRAS ARGENTINAS.A. (ANTES PETROBRAS ENERGIA S.A.)
e  TELEFONICA DE ARGENTINA S.A.

e SYNGENTAAGRO S.A. (ANTES ZENECA S.A.l.C.)

e NIDERAS.A.

e  CONSIGNATARIA MELICURA S.A.

e  SANTA BARBARA AGROPECUARIA S.A.

e LALORS.A.C.M.YF.

e  TRADIGRAIN S.A.

e  NOVARTIS ARGENTINA S.A. (ANTES CIBA GEIGY ARGENTINA S.A.l.C.YF.)

CLIENTES
e RASICHNOS. S.A.
e  CONSIGNATARIA MELICURA S.A.
e ELTEJARS.AA.C.EI
e  SUCESORES DE GERMAN ALVAREZ S.A.A. Y C.
e  FALCIGLIAY CIA. CEREALES S.A.
e ESTANCIALAS ROSAS AGRICOLA GANADERA S.A.
e S.A.EXPLOTACION DE CAMPOS Y MONTES DEL RIO BERMEJO
e LOSYAROS AGROPECUARIAS.A.
e CANEPAHNOS.S.A.I.C.A.F.
e MOLINOLGIS.A. (ANTES LOS GROBO INVERSORA S.A.)

EVOLUCION DE LAS VENTAS

06-2016 06-2017 06-2018

3.740.929.000 5.716.570.000 6.821.663.000

Fuente: Medios externos de consulta.
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B LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Situacion Judicial

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detectaron datos.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)
L Tipo | Fecha | Juzgado | Localidad | Secretaria ] ____Demandado

PEDIDO DE QUIEBRA 2017 JUZGADO COMERCIAL 25 015962/2017 N° 49 AGRO IMPACTO S.R.L.
PEDIDO DE QUIEBRA 2017 JUZGADO COMERCIAL 28 008937/2017 N° 55 BUREAU CONSIGNATARIOS S.A.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.

Publicaciones

COMERCIALES

Los Grobo suma otro negocio; las arvejas

www.lanacion.com.ar - 04/05/2016

A Gustavo Grobocopatel, a quien alguna vez llamaron "el rey de la soja", le podrian llegar a cambiar ese mote. De "rey de la soja a rey de
la arveja amarilla" es una posibilidad. Desde hace unas campafias, su empresa, Los Grobo Agropecuaria, decidi6 incursionar fuerte en
el negocio de los cultivos especiales, una divisidn que con 5000 hectéreas ya representa el 10% de su superficie.

Trabajan con mani, garbanzos, porotos, girasol confitero y arvejas verdes y amarillas. Pero la estrella es esta ultima variedad, que tiene
como destino la exportacién a India y Pakistan, entre otros paises del sudeste asiatico.

En la Argentina, la produccidn de arveja es basicamente del tipo verde y se vende en su mayoria a Brasil. Sin embargo, en el mundo la
produccién mas importante es de arveja amarilla. En el pais es un cultivo relativamente nuevo, con algunas empresas realizando
diversas experiencias productivas y comerciales, entre ellas Los Grobo.

"Existe un mercado muy dindmico y demandante en el sudeste asidtico, India, Pakistan, China", conté Santiago Novelli, responsable
del negocio de especialidades de la empresa. En la campafia pasada, 2015/16, la firma hizo un mix de produccién propia, siembras
asociadas y compra bajo contratos. Fueron las primeras 300 hectéreas en diferentes zonas, como Capitan Sarmiento, Pehuaj6, General
Belgrano, Las Flores y Balcarce.

Hay una apuesta mas fuerte para esta campafia. "Esperamos quintuplicar esa superficie y hacer unas 1500 hectareas bajo las tres
modalidades", expresé el responsable de los cultivos especiales.

Segln Novelli, los resultados conseguidos con la arveja amarilla son alentadores, ya que presenta numerosas ventajas para su
produccidn. Han observado un incremento del rinde del orden del 35% respecto de la arveja verde, y otros beneficios, como intensificar
la rotacidn de cultivos con un bajo consumo de agua y control de malezas, por ejemplo.

En el mundo, Canada es el pais lider en materia de exportacion de esta arveja. De la producida en el pais se dice que tiene muy buena
calidad y que por ello se le ve un futuro promisorio. "Tenemos gran expectativa para la campafia 2016/2017. El cultivo de arveja
amarilla permite aprovechar la oportunidad que presenta el dindmico mercado de proteinas para consumo humano”, indico Novelli.

En 2015 las primeras ventas de la empresa se hicieron a India y Colombia desde su planta de procesamiento y exportacién en San
Miguel del Monte, provincia de Buenos Aires. "Estamos estructurando mas los negocios, integrando los procesos desde la produccion,
el procesamiento y la exportacion. Estamos en una etapa de explotacién y esperamos escalar en los negocios los préximos afios", se
entusiasmé el responsable del drea de especialidades. "Lo importante es evaluar la proyeccién que tienen los cultivos, en particular la
arveja amarilla", agregé.

Ademas del foco sobre este producto, en la empresa tienen expectativas con la arveja verde, con compradores como lItalia e India.
También hay posibilidades de negocios para el mani en Europa y el garbanzo en América Central, Italia, Espafia y el sudeste asiatico. En
tanto, prevén una salida interesante para el girasol confitero en Kuwait, Dubai, Qatar y Taiwan, entre otros mercados.

Para destacar, en los cultivos se esta usando la tecnologia para el monitoreo desarrollada en Frontec (una sociedad entre Los Grobo e
Invap), que permite mediante sensores remotos hacer un seguimiento en tiempo real.
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B LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

PUBLICACIONES OFICIALES

Boletin Oficial de la Repuiblica Argentina - Fecha 10/01/2019

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A. Comunica que segun Asamblea de Accionistas del 3.7.2018, se resolvié aumentar el capital social, sin
reformar el estatuto, en la suma de $ 100.000.000, es decir, de $ 1.099.714.105. a $ 1.199.714.105.- Designado segln instrumento
privado acta asamblea de fecha 28/12/2016 Gustavo Fabian grobocopatel - presidente e. 10/01/2019 N° 1400/19 v. 10/01/2019 Fecha de
publicacién 10/01/2019

Boletin Oficial de la Repuiblica Argentina - Fecha 25/04/2018

Razén Social: LOS GROBO AGROPECUARIA S.A. - CESION DE CREDITOS LOS GROBO AGROPECUARIA S.A., en su caracter de Fiduciante (el
?Fiduciante?) del Fideicomiso Financiero Privado Los Grobo I, CUIT N° 30-71598731-3 (el ?Fideicomiso?) notifica que, de conformidad
con la cesidn de fecha 28 de marzo de 2018, ha cedido en propiedad fiduciaria a TMF Trust Company (Argentina) S.A., en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso y no a titulo personal (el ?Fiduciario?), la cartera de créditos sin garantias reales, originados por el Fiduciante
y derivados de la comercializacién de insumos y productos agropecuarios entre el Fiduciante y los productores agropecuarios que
adquieren dichos insumos, instrumentados en facturas emitidas por el Fiduciante en los términos del contrato de fideicomiso (los
?Créditos Cedidos?) que se encuentra detallada en el DVD no regrabable N° eAL307100021B07 indicado en el contrato de fideicomiso.
Dicho DVD y el contrato de fideicomiso se encuentran a disposicidn de los deudores cedidos para su consulta en las oficinas de este
Gltimo citas en Av. Leandro N. Alem 518, P° 2, CABA, en el horario de 9 a 18 hs. debiendo coordinarse previamente la visita al teléfono
5556-5777 y en las oficinas del Fiduciante sitas en Av. Corrientes 123, Piso 8°, CABA. Los derechos bajo la totalidad de los Créditos
Cedidos fueron cedidos a partir del 28 de marzo de 2018, conforme propuesta del Fiduciante al Fiduciario de fecha 28 de marzo de
2018, aceptada por este Ultimo en la misma fecha, y no implica alterar las relaciones juridicas originales celebradas entre el Fiduciante
y los deudores cedidos, y solo determina para estos el cambio de la persona del acreedor que, en lo sucesivo y en virtud de la cesion,
pasara a ser el Fideicomiso, representado en la persona del Fiduciario. Sin perjuicio de lo cual, los deudores cedidos podran continuar
efectuando los pagos debidos bajo los Créditos Cedidos al Fiduciante, en su caracter de agente de administracién y cobro (o al que
eventualmente lo reemplace en el futuro) por los canales habituales de pago. El presente aviso importa notificacion en los términos del
articulo 1620 del Cédigo Civil y Comercial de la Repiblica Argentina. Designado segln instrumento privado acta asamblea de fecha
28/12/2016 Gustavo Fabidn Grobocopatel - presidente e. 25/04/2018 N° 27676/18 v. 25/04/2018

Boletin Oficial de la Republica Argentina - Fecha: 15/05/2017

Razén Social: LOS GROBO AGROPECUARIA S.A. Se hace saber por un dia, en cumplimiento de lo establecido por el articulo 10 de la Ley
N° 23.576 y sus modificatorias (la "LON"), que: (a) Mediante Acta de Directorio de fecha 17 de febrero de 2017 se aprobé la emisin de
las Obligaciones Negociables Clase VI y VIl (las "Obligaciones Negociables") de LOS GROBO AGROPECUARIA S.A. (la "Sociedad" o la
"Emisora"), en el marco del programa global para la emisién de obligaciones negociables simples, a corto, mediano y/o largo plazo, por
un monto total en circulacién de hasta USS 80.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el "Programa"). El Programa fue creado
por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas y sus términos y condiciones fueron aprobados por reunién del Directorio ambas
celebradas el 19 de diciembre de 2013 (autorizado mediante Resolucién N° 17.299 del 27 de febrero de 2014 de la Comision Nacional de
Valores, la "CNV"). La actualizacion del Programa fue decidida por reunién del Directorio del 17 de febrero de 2017. (b) La emisora es
una sociedad andnima constituida en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 22 de diciembre de 1979 e inscripta ante el Registro
Publico de Comercio el dia 4 de septiembre de 1980, bajo el Numero 3395, Libro 95, Tomo "A" de Sociedades Andnimas, con un plazo
de duracién de 99 afios a contar desde la referida fecha de inscripcion en el Registro Publico mencionado. El domicilio legal es Av.
Corrientes 123, Piso 8° (C1043AAB) de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina. (c) La actividad principal de la Emisora es
dedicarse, por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, dentro y fuera del pais, a las siguientes actividades: COMERCIALES:
Comercializacién, acopio y transporte de granos, semillas, cereales y forrajes, transporte de mercaderia de origen agropecuario,
transporte de animales en pie o faenados, servicios de siembra y cosecha, compraventa de maquinaria agricola y mantenimiento de
estay de vehiculos de carga en general. AGROPECUARIAS: Mediante la explotacidn en todas sus formas de establecimientos agricolas y
ganaderos, incluidos la produccidn, comercializacién, importacién, exportacién de los productos agricolas derivados de dicha
explotacién, de insumos agropecuarios, maquinarias, acopio de granos, semillas y forrajes, cria, inverne y alimentacion de ganados,
compray venta de hacienda porcina, equina, lanar y vacuna, establecimiento de cabafias, tambos y toda actividad que se relacione con
la crianza y comercializacién del ganado. FINANCIERAS: Realizar operaciones de crédito en general, con o sin garantias, sin que
implique realizar actividades reguladas por la ley de Entidades Financieras ni otras que requieren el concurso publico, incluido el
otorgamiento de garantias de cualquier tipo a favor de sociedades controlantes, controladas o vinculadas. (d) Al 31 de diciembre de
2016 el capital social de la Emisora es en miles de pesos de $ 1.099.714 y su patrimonio neto es en miles de pesos de $ 1.219.179. (e)
Titulos a ser Emitidos: Obligaciones Negociables Clase VI y Clase VII. Clases y/o Series: Obligaciones Negociables Clase VI y Clase VII.
Monto de la Emisidn: El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI emitidas es de $ 140.666.911 y el valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase VIl emitidas es de US$S 20.830.297, conforme se indica en el Aviso de Resultados. Oferta: las
Obligaciones Negociables seran ofrecidas en Argentina en el marco de la Ley de Mercado de Capitales y demas normativa aplicable.
Organizadores: BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A., Balanz Capital S.A.,, Banco de la Provincia de Buenos Aires, Banco
Supervielle S.A. y SBS Capital S.A. Colocadores: Balanz Capital Valores S.A., SBS Trading S.A., SBS Trade S.A., Banco Supervielle S.A,,
Banco de la Provincia de Buenos Aires y BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A. Descripcidn: las Obligaciones Negociables seran
obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones. Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre siy respecto a
todas las demas obligaciones presentes y futuras, no subordinadas y con garantia comin del Emisor, salvo las obligaciones que
gozaran de privilegios y/o preferencias en virtud de disposiciones legales o en virtud de disposiciones convencionales que creen
Gravamenes Permitidos al Emisor. Sistema de Colocacion: la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizé mediante
subasta pUblica abierta y se efectud a través del mddulo de licitaciones del sistema informatico SIOPEL del Mercado Abierto Electrénico
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LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

ALERTAS DE PRENSA

La devaluacion también complica las finanzas del mayor grupo agropecuario de la Argentina

Fuent ww f L 11/04/2018

La fuerte devaluacion de los Ultimos meses también complic las operaciones de uno de los mayores grupos agropecuarios de la
Argentina que se vio afectado a tal punto que en sus Ultimos balances hace referencia a una complicada situacién patrimonial y
financiera.

Se trata de Los Grobo Agropecuaria, una de las empresas de la familia Grobocopatel que se dedica a la comercializacién, acopio y
transporte de granos, semillas, cereales y forrajeras, asi como a la venta de agro insumos y a la produccién agricola.

Hace unos dias, la asamblea general ordinaria de accionistas de la sociedad aprob6 el resultado del ejercicio econédmico anual iniciado
el 1 de julio del 2017 y cerrado el 30 de junio pasado en el cual se evidencia el impacto de la recesion econémica y de la fuerte
apreciacion del délar frente al peso de los ultimos cuatro meses.

En el balance se da cuenta de una pérdida de $1.514 millones, ademas de un rojo acumulado de $2.249 millones, lo cual la ubica en la
obligacion de reducir su capital seguin lo previsto en el articulo 206 de la Ley General de Sociedades 19.550.

De manera adicional, en el balance la empresa admite un déficit de activo corrientes de $935 millones, también generado por la
devaluacién de aproximadamente el 55% que sufrié el peso frente al d6lar entre mayo y junio pasados. “Esto tuvo un impacto en los
activos y pasivos financieros denominados en ddlares, cuyo efecto fue reconocido en los presentes estados financieros”, explica la
compafiia en su balance publicado en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Parte de esta exposicion surge como consecuencia de un cambio en la estructura de financiamiento de Los Grobo con respecto al
ejercicio anterior, donde se estructur la deuda financiera en el largo plazo, en ddlares y a una menor tasa de interés, contra la
estructura de deuda en pesos y a menor plazo del periodo anterior a efectos de no convalidar las elevadas tasas de interés en moneda
pesos vigentes.

En ese escrito, los ejecutivos de Los Grobo entienden que a pesar de las mejoras operativas del negocio superiores a $410 millones
frente a los $39 millones del balance anterior, la pérdida acumulada obedece a la exposicion contable al tipo de cambio sobre activos y
pasivos “como consecuencia de la devaluacién ocurrida en el semestre, la cual representa una pérdida de $1.411 millones, es decir mas
del 55% de la pérdida del ejercicio”.

De todos modos, aseguran que el mayor valor del tipo de cambio genera beneficios al sector agroindustrial y a la compaiiia en el
desarrollo de su negocio en adelante, “adicionalmente y en forma conjunta con el escenario optimista y estable de precios
internacionales de granos, las buenas condiciones climaticas previas al inicio de cultivos de invierno avizoran muy buenas perspectivas
de negocios para el sector agro y la compafiia”.

Teniendo en cuenta este escenario y la necesidad de mejorar la estructura del patrimonio, el directorio de la empresa propuso efectuar
un aumento de capital mediante el aporte de u$s30 millones o $1.200 millones segun el valor actual de la moneda norteamericana.

Esa propuesta fue modificada por el Grupo Los Grobo LLC (controlante de Los Grobo Agropecuaria S.A.), cuyo directorio resolvio
incrementar el capital, pero en u$s100 millones, monto que también serd usado para capitalizar las compafiias controladas en
Argentina.

En el caso de Los Grobo Agropecuaria, los u$s30 millones se capitalizaron a través de la emisién de 100 millones de acciones
nominativas no endosables de valor nominal $1, con mas una prima equivalente a la diferencia entre el monto del capital nominaly el
monto que surge de la conversidn de los délares al momento de la efectiva integracion. La emisién debe realizarse antes del 31 de
diciembre, seglin consta en el Acta de Asamblea de Accionistas, de la empresa.

Con esta estrategia, los accionistas de Los Grobo entienden que podrén revertir la situacidn financiera en los préximos meses.
“Adicionalmente, el aporte de u$s30 millones posiciona a la compafiia con una estructura de capital absolutamente sélida y eficiente
para el desarrollo de sus negocios actuales y futuros fortaleciendo sus expectativas de crecimiento”, agrega el documento.

En este marco, Gustavo Grobocopatel, presidente de Los Grobo Agropecuaria, asegura que “a pesar de la ocurrencia de fenémenos
climaticos adversos de magnitudes histéricas, se comprueba una fuerte mejora en sus variables operacionales en practicamente todas
sus unidades de negocios”.

También recuerda la puesta en marcha de un plan de cinco afios “que da consistencia a todas nuestras iniciativas de negocio,
capacitacidn, inversién y desarrollo y que nos muestra cual es la estructura de capital adecuada para el futuro, de manera de evitar que
los esfuerzos y logros operativos se diluyan y nos permita prepararnos para ser cada vez mas competitivos”.

En cuanto a la actual coyuntura, Grobocopatel advierte fuertes dificultades, pero reorientando su economia de manera positiva, con el
sector del agro sentando las bases para una nueva etapa de expansién donde se reconocera “la busqueda de un equilibrio entre las
necesidades alimentarias crecientes a nivel mundial y la preservacién responsable de los recursos naturales”.

En ese marco, los objetivos de la empresa se centran en continuar desarrollando y expandiendo las principales unidades de negocio.
Por caso, en el drea de agro insumos espera ampliar la cobertura geografica abriendo sucursales en distintos puntos del pais para
aumentar la facturacion y consolidar la presencia de la marca.

En cuanto al drea de granos, se estima una comercializacion de 1.9 millones de toneladas, proyectando un crecimiento de sucursales
en nuevas zonas geograficas, también de un mayor desarrollo de las sucursales existentes y un aumento de la propia produccién.

Con respecto a la produccidn agricola, la superficie a sembrar se proyecta en 130.000 hectareas totales de las cuales 81.000 son propias
y representan un crecimiento del 34% respecto al afio anterior. Ese incremento estara basado en un esquema de siembras asociadas
con terceros.

“Gran parte del crecimiento de nuestros negocios estara dado sobre la base de operacién en las distintas sucursales comerciales,
proyectando para este nuevo ejercicio al menos cuatro nuevas aperturas”, anticipa Grobocopatel.

En la actualidad, el 76% del Grupo Los Grobo es controlado por VSAP Agriservices L.P, que a su vez controla el 89% de Los Grobo
Agropecuaria.
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LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS

GRUPO LOS GROBO HOLDINGS L.L.P. (antes GRUPO LOS GROBO

CANADA - 90.17%
L.L.C.)
GRUPO LOS GROBO S.A. ARGENTINA 30-70851174-5 9.83%
Fuente: Medios externos de consulta.
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PRINCIPALES DIRECTIVOS

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Apellido y Nombres Nacionalidad CuUIT Cargo/Puesto

GROBOCOPATEL GUSTAVO FABIAN

GARCIA CARLOS JOSE

COTTER SANTIAGO

GROBOCOPATEL MATILDE KARINA

ALTSCHULLER MAXIMILIANO

SORGENTINIALEJANDRO ALFREDO

DAIREAUX SANTIAGO

ARAMBURU PEDRO EUGENIO

GONZALEZ ESCUDERO ALEJANDRO JUSTO

VEIGA VANINA MABEL

FRATINI ALFREDO JOSE

Fuente: Medios externos de consulta.

ARGENTINA

ARGENTINA

ARGENTINA

ARGENTINA

ARGENTINA

ARGENTINA

ARGENTINA

ARGENTINA

ARGENTINA

ARGENTINA

ARGENTINA

20-14534182-6

20-11986164-1

20-22991133-4

27-21111083-5

20-28932881-6

20-20665488-1

20-20213659-2

20-22430890-7

20-14868419-8

27-24220167-7

20-04158987-7

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

GROBOCOPATEL GUSTAVO FABIAN

PRESIDENTE

VICEPRESIDENTE

DIRECTORATITULAR

DIRECTORA SUPLENTE

DIRECTOR SUPLENTE

DIRECTOR SUPLENTE

MIEMBRO TITULAR COMISION FISCALIZADORA

MIEMBRO TITULAR COMISION FISCALIZADORA

MIEMBRO TITULAR COMISION FISCALIZADORA

MIEMBRO SUPLENTE COMISION FISCALIZADORA

MIEMBRO SUPLENTE COMISION FISCALIZADORA

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
73.1
GROBOCOPATEL GUSTAVO FABIAN
FECHA NACIMIENTO: 30/10/1951
ESTADO CIVIL: CASADA/D I
SEXO: ™
TOTAL 653 000
BANCOS BOR arma o haizads
ANTIGUEDAD SIT. 1 0412018
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE LOS GROBO
£ PRES. FIGUERCA ALCORTA 3535 PISO 12, AGROPECUARIA S&
(1425], CIUDAD DE BUENCS AIRES, ARGENTINA \o7/2018)
FISCAL: CLAE SERVICIOS DE
PARANA 557 PISO:03 DPTO:303, {1017), CIUDAD ASESDRAMIENTC,
AUTONORA BUENCS AIRES, ARGENTINA DIRECCION v GESTION I
— EMPRESARIAL REALIZADOS
) o FOR INTEGRANTES DE LOS
AV, CNEL. DIAZ 2135 PISO § B, {1425), CIUDAD DE S — i
BUENOS AIRES, ARGENTINA CETTETE e
3, (553 C -
RODRIGUEZ PEXA 133, (6530], CARLOS CASARES, o
BUENGS AIRES, ARGENTINA T —
TNICEY nTMniTeRE
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B LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

GARCIA CARLOS JOSE
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADQOS
75.6
GARCIA CARLOS JOSE
FECHA NACIMIENTO: 19/02/1058
ESTADO CIVIL: CASADASO l
TOTAL 56 000
BANCOS 1 BCRA mo informa chegues rechazados
ANTIGUEDAD SIT. 1 1011999
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIC: EMPLEADOC DE DL SCUTH AMERICAN CONCURSOS Y QUIEBRAS 0
& SANTA FE 2324 PARTNERS LLC SOCIEDAD e 5
FIsCAL: EXTRAMIERA (07/2018)
cLaE PR PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EIECUTIVOS (]
BOUCHARD AV. 547 PISO:11, [1106), CIUDAD
) CONTABILIDAD, AUDITORIA OTROS JUICIDS o
AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA -
. ¥ ASESORIA FISCAL COMD ACTOR 0
OTROS: i
o INICID 01/05/1282 COMO DEMANDADO HOMONIMO 1
DEMARIA 4550 PISO:17 DPTO:A, {1425), CIUDAD T .
T TS COMO ACTOR HOMONIMO 0
) RIESGO FISCAL NO
COUNTRY MARTINDALE N MZ G 18, (1620, PILAR,
ARGENTINA
ALICIA MOREAU DE JUSTO 170 PISO 4, {1107),
CIUDAD AUTONOMA DE BUENGS AIRES, NO
COTTER SANTIAGO
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADQOS
86.8
COTTER SANTIAGO
FECHA MACIMIENTO: 04/10/1572
ESTADO CIVIL: CASADO l
SENO: ™M
TOTAL 185 000
BANCOS 1 BORA red informa chegues rechazadas
ANTIGUEDAD SIT. 1
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE DLl SOUTH AMERICAN
AREMALES 247, CIUDAD DE BUENGS AIRES, FARTNERS LLC SOCIEDAD
ARGENTING EXTRAMIERA (07/2018)
FlscAL: CLAE SERVICIOS DE
ALVEAR AV. 181 PISO:11, (1128}, CIUDAD ASESORAMIENTO,
AUTENGMA BLENGS AIRES DIRECCION ¥ GESTION l
oTROS- EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS

SANTA FE AV. 1317 PB, {1058], CIUDAD FR—

AUTONOMA BUENCS AIRES ; novz
) ADMINISTRACIGN ¥/0

LIBERTAD 1542 PISO 3, [1015), CIUDAD FISCALIZACIEN EN

AUTCNOMA DE BUENCS AIRES, ARGENTINA COCIEDADES ANGRIMAS

ALICIA MOREAW DE JUSTD 170 PISO 1, {1107),

R T il
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B LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Informacion contable

DATOS CONTABLES HISTORICO

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concepts 06/2016 06/2017 06/2018
Caja y Bancos 25.416.000,0 42.383.000,0 127.518.000,0

Inversiones corrientes 0,0 0,0 0,0
Creditos por ventas 1.295.081.000,0 1.406.621.000,0 1.804.665.000,0
Otros Créditos 0,0 0,0 0,0
Bienes de Cambio 1.595.665.000,0 2.310.951.000,0 0,0
Bienes intangibles 0,0 0,0 0,0
Otros activos corrientes 338.731.000,0 240.012.000,0 3.512.405.000,0
Activo Corriente 3.254.893.000,0 3.999.967.000,0 5.444.588.000,0
Otros Créditos no corrientes 127.455.000,0 151.254.000,0 152.268.000,0

Otras inversiones no corrientes 400.166.000,0 669.342.000,0 256.721.000,0
Bienes de Uso valor de origen 504.166.000,0 585.938.000,0 1.085.897.000,0
Depreciacion acumulada 62.196.000,0 99.306.000,0 128.764.000,0
Bienes de Uso 441.970.000,0 486.632.000,0 957.133.000,0
Activos intangibles no corrientes 2.405.000,0 2.280.000,0 2.443.000,0
Otros activos no corrientes 76.682.000,0 0,0 502.808.000,0

Activo no Corriente

1.048.678.000,0

1.309.508.000,0

1.871.373.000,0

ACTIVO

4.303.571.000,0

5.309.475.000,0

7.315.961.000,0

Deudas Comerciales 2.201.761.000,0 2.649.905.000,0 3.009.320.000,0
Deudas bancarias 1.305.533.000,0 1.149.143.000,0 2.782.693.000,0
Deudas sociales 0,0 0,0 0,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 163.130.000,0 109.994.000,0 587.715.000,0
Pasivo Corriente 3.670.424.000,0 3.909.042.000,0 6.379.728.000,0
Deudas Comerciales 664.000,0 429.000,0 202.000,0
Deudas bancarias 255.586.000,0 541.167.000,0 839.373.000,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 52.537.000,0 9.753.000,0 9.741.000,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0

Pasivo no Corriente

308.787.000,0

551.349.000,0

849.316.000,0

PASIVO

3.979.211.000,0

4.460.391.000,0

7.229.044.000,0

Capital social

197.608.000,0

1.218.013.000,0

1.218.013.000,0

Resultados Acumulados

126.752.000,0

-368.929.000,0

-1.131.096.000,0

PATRIMONIO NETO

324.360.000,0

849.084.000,0

86.917.000,0

PASIVO + PATRIMONIO NETO

4.303.571.000,0

5.309.475.000,0

7.315.961.000,0

Ventas 3.740.929.000,0 5.716.570.000,0 6.821.663.000,0
Compras del ejercicio 3.976.992.000,0 5.508.898.000,0 6.001.740.000,0
Costo de Ventas 3.426.294.000,0 5.271.019.000,0 6.120.440.000,0
Margen Bruto 314.635.000,0 445.551.000,0 701.223.000,0
Amortizaciones 5.247.000,0 26.286.000,0 30.438.000,0
Gastos Comerciales 182.065.000,0 305.251.000,0 374.481.000,0
Gastos Administracion 64.972.000,0 103.839.000,0 137.660.000,0
Gastos Financieros 2.359.000,0 5.867.000,0 1.743.527.000,0
Otros ingresos 534.428.000,0 238.970.000,0 975.188.000,0
Otro egresos 482.522.000,0 639.850.000,0 445.349.000,0
Impuesto a las ganancias 68.151.000,0 189.148.000,0 -262.439.000,0
Resultado del ejercicio 48.994.000,0 -559.434.000,0 -762.167.000,0

EBITDA

124.751.000,0

-338.133.000,0

749.359.000,0

Importes Expresados en Pesos

FIDELITAS ®
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n LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

AJUSTADOS POR INFLACION

Periodos Analizados 2016/2017/2018

Concepts 06/2016 06/2017 06/2018

Caja yBancos 30.919.081,0 68.391.428,2 127.518.000,0
Inversiones corrientes 0,0 0,0 0,0
Creditos por ventas 1.575.492.380,1 2.269.797.304,8 1.804.665.000,0
Otros Créditos 0,0 0,0 0,0
Bienes de Cambio 1.941.158.930,4 3.729.071.549,0 0,0
Bienes intangibles 0,0 0,0 0,0
Otros activos corrientes 412.073.151,7 387.295.931,7 3.512.405.000,0
Activo Corriente 3.959.643.543,2 6.454.556.213,7 5.444.588.000,0
Otros Créditos no corrientes 155.051.600,1 244.071.375,0 152.268.000,0

Otras inversiones no corrientes 486.810.078,9 1.080.085.302,0 256.721.000,0
Bienes de Uso valor de origen 613.328.194,4 945.500.240,1 1.085.897.000,0
Depreciacion acumulada 75.662.699,1 160.245.361,9 128.764.000,0
Bienes de Uso 537.665.495,2 785.254.878,2 957.133.000,0
Activos intangibles no corrientes 29257314 3.679.127 4 2.443.000,0
Otros activos no corrientes 93.285.212,8 0,0 502.808.000,0

Activo no Corriente

1.275.738.118,5

2.113.090.682,6

1.871.373.000,0

ACTIVO

5.235.381.661,7

8.567.646.896,3

7.315.961.000,0

Deudas Comerciales 2.678.487.043,2 4.276.025.4731 3.009.320.000,0
Deudas bancarias 1.588.207.450,7 1.854.317.320,9 2.782.693.000,0
Deudas sociales 0,0 0,0 0,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 198.450.963,3 177.492.078,4 587.715.000,0
Pasivo Corriente 4.465.145.457,2 6.307.834.872,3 6.379.728.000,0
Deudas Comerciales 807.769,5 692.256,9 202.000,0
Deudas bancarias 310.925.567,9 873.255.410,0 839.373.000,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 63.912.329,2 15.737.951,5 9.741.000,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0

Pasivo no Corriente

375.645.666,6

889.685.618,4

849.316.000,0

PASIVO

4.840.791.123,8

7.197.520.490,7

7.229.044.000,0

Capital social

240.394.151,6

1.965.449.559,3

1.218.013.000,0

Resultados Acumulados

154.196.386,3

-595.323.153,8

-1.131.096.000,0

PATRIMONIO NETO

394.590.537,9

1.370.126.405,6

86.917.000,0

PASIVO + PATRIMONIO NETO

5.235.381.661,7

8.567.646.896,3

7.315.961.000,0

Ventas 4.550.916.223,8 9.224.556.706,2 6.821.663.000,0
Compras del ejercicio 4.838.091.665,1 8.889.446.292,1 6.001.740.000,0
Costo de Ventas 4.168.156.346,2 8.505.592.280,9 6.120.440.000,0
Margen Bruto 382.759.877,6 718.964.425,3 701.223.000,0
Amortizaciones 6.383.082,2 42.416.466,1 30.438.000,0
Gastos Comerciales 221.485.775,9 492.568.998 4 374.481.000,0
Gastos Administracion 79.039.759,6 167.560.048,0 137.660.000,0
Gastos Financieros 2.869.771,5 9.467.298,4 1.743.527.000,0
Otros ingresos 650.142.533,0 385.614.505,9 975.188.000,0
Otro egresos 586.997.828,1 1.032.495.466,4 445.349.000,0
Impuesto a las ganancias 82.907.077,8 305.219.117,7 -262.439.000,0
Resultado del ejercicio 59.602.197,6 -902.731.997,8 -762.167.000,0

EBITDA

151.762.129,1

-545.629.115,5

749.359.000,0

Importes Expresados en Pesos

FIDELITAS ®
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LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

ANALISIS VERTICAL
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B LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

ANALISIS PATRIMONIAL
riodos Analizados 6/2017/2018
lisis Patrimonial ' - Activo Corriente y Pasivo Corriente
7.000.000.000
Solvencia 0,08 0,19 0,01 6.000.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 8% 16% 1% 5.000.000.000
|
Endeudamiento corriente 11,32 4,60 73,40 4.000.000.000
Capital corriente 0,10 0,02 0,13 3.000.000.000 -
Activo no Cte sobre Activo 24% 25% 26% 2.000.000.000 -
Financiacion del activo no cte. 0,60 1,07 0,50 1.000.000.000 -
Deuda bancaria sobre Pasivo 39% 38% 50% i
. ' ' > > 2 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 55% 59% 42% i Activo Corriente ® Pasivo Corriente
Estructura Patrimonial
8.000.000.000
Activo Corriente $ 3.254.893.000 | $ 3.999.967.000 | $ 5.444.588.000 | 7.000.000.000
) ) 6.000.000.000
Activo no Corriente $ 1.048.678.000 [ $ 1.309.508.000 | $ 1.871.373.000
5.000.000.000
Activo $ 4.303.571.000 | $ 5.309.475.000 | § 7.315.961.000 | , 100 o o0 1]
Pasivo Corriente $ 3.670.424.000 | § 3.909.042.000 | $ 6.379.728.000 || 3:000-000.000 -
2,000.000.000 -
Pasivo no Corriente $ 308.787.000 | § 551.349.000 | $  849.316.000
1.000.000.000 -
Pasivo $ 3.979.211.000 | $ 4.460.391.000 | $ 7.229.044.000 -
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $  324.360.000 | $ 849.084.000 | $  86.917.000  Activo & Pasivo & Patrimonio Neto

Solvendia Endeudamiento corriente 100 Capital corriente
1,00 80,00 :
0,90 70,00
0,80
0.80 60,00
070 50,00 060
0,60
40,00
050 040
30,00
040
030 20,00 020
10,00
2 f
0.0 0,00
0,10 000 Hﬂ
2016 2017 2018
0,00 - 10,00 2020
2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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ANALISIS DE RENTABILIDAD

20

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

16/2017/2018

Periodos Analizados

Analisis de rentabilidad

Resultado bruto sobre ventas

20%
Rentabilidad de la inversion total 15,1% -65,9% -876,9%
15%
Rentabilidad Operativa -0,1% -2,8% -18,9%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 2,8% -6,9% 9,8% 10% 1
Resultado bruto sobre ventas 84% 7.8% 10,3% -
0
Rentabilidad sobre Ventas 1,3% -9,8% -11,2%
0%
Costo del financiamiento 0,1% 0,1% 24,1% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 24 8% -45,9% -62,6% - .,
P - - - Rentabilidad Operativa
10%
5%
Ventas $ 3.740.929.000 | § 5.716.570.000 | $ 6.821.663.000 || 0%
2016 ot 2018
Costo de Ventas $ 3426294000 | $ 5271.019.000 | § 6.120.440.000 || 5%
_ -10%
Resultado del ejercicio §  48.994.000 | § -559.434.000|$ -762.167.000
-15%
EBITDAVentas 0,03 0,06 0,11
-20%
EBITDAVIntereses 52,88 57,63 0,43
Trends
Rentabilidad de la Inversién Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
20,0% 3,0% 10,0%
100% - 10% :. 80%
R - 60%
0,0%
2016 4,0%
-3,0%
-10,0% 2,0%
-5,0%
20 09 0,0%
2.0% 70% 2016 2018
-1,U%
-2,0%
-30,0%
-9,0%
\ 40%
-40,0% -11,0% -6,0%
-50,0% -13,0% -80%

Importes Expresados en Pesos
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B LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 017/20
lisis Financiero Plazo Promedio de Pagos y Cobros
d
Liquidez corriente 0,89 1,02 0,85
Liquidez acida 0,45 0,43 0,85
Rotacion del pasivo corriente dias 262 199 233
Rotacién de las cuentas a cobrar 104 74 80
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,01 -0,11 -0,10 u Rotacién del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
7000.000.000 Exposicién Financiera
6.000.000.000
Caja yBancos 25.416.000 42.383.000 127.518.000 || 5.000.000.000
. 4.000.000.000
Creditos por ventas 1.295.081.000 | 1.406.621.000 | 1.804.665.000 3.000.000.000
Deudas Comerciales 2.201.761.000 | 2.649.905.000 | 3.009.320.000 || 2-000-000-000
1.000.000.000
Deudas bancarias 1.305.533.000 | 1.149.143.000 | 2.782.693.000 -1
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto 5 2 42 u Caja y Creéditos u Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
1,05 1,00 0,50
0,40
0,30
0,20
0,10
2016
0,10 -
- A 0,20
2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
8.000.000.000 7.000.000.000
6.000.000.000 5000.000.000
5.000.000.000
4.000.000.000
4.000.000.000
3.000.000.000
3.000.000.000
5 000.000.000 2.000.000.000
1.000.000.000 1.000.000.000
0 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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ANALISIS DE EFICIENCIA

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Gastos Financieros sobre Ventas 0.1% 0.1% 25.6%
Gastos Comerciales sobre Ventas 4.9% 53% 5.5%
Gastos Administracidn sobre Ventas 1.7% 1.8% 2.0%
Gastos Totales sobre Ventas 6.7% 7.3% 33.1%
Vida restante de Bienes de Uso a4 19 3N
Rotacidn de bienes de cambio 146 153 1]
Rotacidn del active 0.87 1.08 0.93

600 000 000

500 000 000

400 000 000

300000 000

200000 000

100 000 000

jun-16 jun-17 (100 000 00O
(200 000 000
Gastos Comerciales $ 182065000 |% 305251000|% 374481000
(300 000 00O
Gastos Administracidn $ 64972000 (% 103839000 |% 137660000
(400 00D 00Oy
) _ 2016 2017 2018
Gastos Financieros $ 2359000|% 5867000| $261,635.000 « Impuesto a las ganancias = Gastos Financieros
) u Gastos Administracion u Gastos Comerciales
Impuesto a las ganancias $ 68151000|$ 189148000 5 -262438 000
Trends
Gastos Finanderos sobre Venias Gastos Comerciales sobre Ventas Gastos Administracon sobre
30.0% 10.0% 10.0% V
entas
5.0% 9.0%
Z5.0% 8.0% 8.0%
20.0% 0% T0%
6.0% 6.0%
15.0% 5.0% 50%
40% 40%
1o0% 30% 30%
5.0% 2.0% 2.0% A
0.0% r r 0.0% 00%
2016 2m7 2ma 206 2m7 2018 2018 2n7 2018
0.0 Gastos Totales sobre Ventas 1900 Rotaadn de bienes de cambio Vida restante de Bienesde Uso
15.0°% 160.0
0.0 140.0 1
120.0 4
25.0%
100.0 1
20.0%
80.0
15.0%
60.0
100% 200 1
5.0% 4 200 4
0.0% A 0.0 r r
2016 2m7 2018 2016 M7 2018 2018 217 2018
Importes Expresados en Pesos
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ANAL SIS DE FLUJO DE FONDOS

riodos Analizados

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Analisis del Flujo de fondos jun-17 jun-18
Resultado del ejercicio -559.434.000,00 -762.167.000,00

Amortizaciones de Bienes de Uso $ 26.286.000,00 | $ 30.438.000,00
Depreciacion de Intangibles $ $

Generacion interna de fondos -533.148.000,00 -731.729.000,00
Variacidn de créditos por ventas $ -111.540.000,00 | $ -398.044.000,00
Variacién de otros créditos $ -23.799.000,00 | $ -1.014.000,00
Variacion de Bienes de Cambio $ -715.286.000,00 | $ 2.310.951.000,00
Variacion de otros activos corrientes $ -93.650.000,00 | $ -3.362.743.000,00
Variacidn de cuentas a pagar $ 447.909.000,00 | $ 359.188.000,00
Variacion de deudas sociales $ - |8 -
Variacion de deudas fiscales $ - |8 -
Variacion de otras deudas $ -95.920.000,00 | $ 477.709.000,00
Variacién de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

-1.125.434.000,00

-1.345.682.000,00

Flujo de fondos antes de la financiacion

AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ 63.753.000,00 | $ -
Aporte de capital / Ajustes AREA $ 1.020.405.000,00 | $ -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -70.948.000,00 | $ -500.939.000,00

-112.224.000,00

-1.846.621.000,00

Variacion de deudas financieras corrientes $ -156.390.000,00 | $ 1.633.550.000,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ 285.581.000,00 | $ 298.206.000,00
Aumento o d on de caja $ 6.967.000,00 | $ 8 000,00
140,000,000 Evolucion de Caja 90,000,000 Aumento o disminucion de caja
120.000.000 80.000.000
70.000.000
100.000.000
60.000.000
80.000.000 50.000.000
60.000.000 40.000.000
30.000.000
40.000.000
20.000.000
20.000.000 1 10.000.000 -
2016 2017 2018 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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SCORE DE BALANCE

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A.

Periodos Analizados

Expresado
por

Concept

Analisis Patrimonial

Solvencia

0,07

2016/2017/2018

Expresado
por

Grade Concept

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Valor Puntaje

Liguidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias

Rotacion de las cuentas a cobrar

6 Efecto Palanca

Endeudamiento corriente ratio 46,89
Capital corriente % -8,7%
Activo no Cte sobre Activo % 25,2%
Financiacion del activo no cte. ratio 0,66
Deuda bancaria sobre Pasivo % 45,4%

6 Analisis de Eficiencia

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Anélisis de renta

Rentabilidad de la inversion total

48,1%

-540,3%

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Rentabilidad Operativa %

-12,1%

Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el activo %

4,6%

Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas %

9.4%

Rotacion de bienes de cambio

Rentabilidad sobre Ventas %

-9,0%

Rotacion del activo

Costo del financiamiento %

14,5%

Rentabilidad del capital %

-45,3%

EBITDA/Ventas %

EBITDA/Intereses %

o

-

Solvencia
Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad Operativa
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacién de bienes de cambio

QAR

Rotacién del activo

4 Average & Trend
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