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Conclusiones I'_é]

Empresa de capitales nacionales, nacida a comienzos de la década de 1990, que forma parte del GRUPO CLADD. Esta
compafiia se encuentra locada en la Provincia de Buenos Aires y en la Rioja. Esta vinculada a Australtex SA, analizada
por separado.

Desde el punto de vista comercial, la empresa muestra un buen desempefio, y no se observan eventos negativos,
como asi tampoco en los Socios.

Sus Estados Contables muestran buenos niveles de Solvencia y Liquidez, aunque una exigua rentabilidad. Sugerimos
estudiar la posibilidad de solicitar informacion acerca del funcionamiento del Grupo, ya que mientras Australtex
mantiene niveles de Rentabilidad de mas del 25%, ENOD obtuvo entre el 0y el 2% en los dos ejercicios analizados.
Recomendamos sostener la posicidn en caso que el analisis de garantias lo permita, y destacamos que el BIND es la
entidad que brinda mayor asistencia en este caso.

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo del Banco Industrial. Su finalidad es orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de
solvencia de los informados.
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Datos Principales

ENOD S.A.

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razon Social
Cuit

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.

Fecha de inicio de actividad
Actividad

Forma Juridica

FechaIns. R.P.C.

Duracién

Capital

Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros Domicilios

ENOD S.A.
30-65723744-9

Ruta Nacional 38 km. 1.154, Parque Industrial de la Ciudad de La Rioja, Provincia
de LaRioja

54380 43-2795

131132

30/04/1991

Fabricacion de hilados textiles de algoddn y sus mezclas.
Sociedad Anénima

02/12/1991

Hasta el 02/12/2090

$7.400.000 (Fuente: Medios externos de consulta)

568 (Fuente: Medios externos de consulta)

Ecuador 857, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Planta industrial y oficinas administrativas: Ruta Nacional 38 km. 1.154, Parque
Industrial de la Ciudad de La Rioja, Provincia de La Rioja.
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RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

Empresa de capitales nacionales, nacida a comienzos de la década de 1990, que forma parte del denominado GRUPO
CLADD y que opera en el rubro hilanderia y tejido crudo, abarcando la produccién de hilados en hilaturas de anillos y open

end, y también en el procesamiento de distintos materiales tales como:

e Algodones cardados
e Algodones peinados

e  Mezclas con fibras sintéticas y artificiales
Tiene una hilanderia en la Provincia de La Rioja, y otra en la localidad de Morén, Provincia de buenos aires.

Como integrante del grupo econdmico arriba citado, provee el 70% de los hilados y tejidos que produce, y el resto se destina

al mercado interno, atendiendo a distribuidores y confeccionistas.
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INFORMACION DE MERCADO

Cayo en Marzo la actividad en la industria textil

Fuente: www.baenegoci

El nivel de actividad de la industria textil cayé en marzo 13,2% respecto de igual mes de 2018, mientras que las importaciones del sector
disminuyeron 37,7% medido en volumen y las exportaciones retrocedieron 79,1% en similar periodo, segin un informe elaborado por la
Fundacién ProTejer.
“La actividad del conjunto de los rubros agrupados dentro de la produccién de textiles y de prendas de vestir reflejé una caida acumulada
de 13,2% al mes de marzo de 2019, respecto del mismo periodo del afio 2018. Dentro del grupo, los productos textiles fueron los que
registraron la mayor caida de la actividad, con una reduccién acumulada del 17,5%”, precisé la entidad empresaria.
En lo que respecta al primer trimestre del afio, la produccién de hilados de algoddn cedi6 24,7%, la fabricacién de otros productos textiles
se redujo 19,9%y la elaboracién de tejidos y acabado de productos textiles bajé 14,5%.
En tanto, la fabricacion de prendas de vestir también redujo su actividad en 14,3% interanual, como consecuencia de la menor demanda
interna de indumentaria en general, ropa de trabajo, ropa interior, medias, suéteres y otros articulos de punto.
Segln ProTejer, en marzo el uso de la capacidad instalada en el sector textil fue de 49,8%, lo que significé una merma de 3,8 puntos
porcentual respecto a igual mes de 2018y 7,5 puntos porcentuales menor que similar periodo de 2017.
En lo que respecta a las importaciones, el informe de Protejer precisd que las compras provenientes del exterior disminuyeron 37,7% en
toneladasy 33,3% en ddlares durante marzo en la comparacién interanual.
Frente a febrero pasado, las importaciones textiles se redujeron 3,9% en toneladas y aumentaron 0,8% en dolares.
“Este fendmeno se debe en gran parte al achicamiento del mercado local y a la fuerte devaluacién que hubo de la moneda local respecto
al ddlar”, argument la entidad.
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Situacion Comercial

ART VIGENTE
N° de contrato: 11897
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacion
Hasta: 17/05/1999 - Rescision por falta de pago
N° de contrato: 108378
Desde: 06/05/2003 - Alta de afiliacion
Hasta: 31/05/2004 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 24747
Desde: 01/06/2004 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/08/2005 - Cambio de Aseguradora
 MAPFRE |
N° de contrato: 74056
Desde: 01/09/2005 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2008 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 28666
Desde: 01/08/2008 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2009 - Cambio de Aseguradora
LASEGuNDA |
N° de contrato: 122763
Desde: 01/08/2009 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2013 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 145729
Desde: 01/08/2013 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 14/09/2014 - Rescision por falta de pago
N° de contrato: 667503
Desde: 04/05/2018 - Alta de afiliacién
Hasta: Afiliacion vigente

REGISTRO DE CONTRATOS EXTINGUIDOS POR FALTA DE PAGO

Regularizacion: 18/05/2000 - Por el transcurso de un afio
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Regularizacion: 29/02/2016 - Pago de la deuda

MARCAS /| PATENTES
MOMBRE: EMNOD

E ND D TIPO: DEROMIMATTE,

CLASE: 21 22 23,24 25, 25,
27,28
BACTA: 3585035
BOLETIMN: 0
PUELICAC Ilf?-l-l: I0/12/1899

PROVEEDORES

. CERES S.A.

e  FRATELLI MARZOLIY CIA. S.P.A. (ITALIA)SEGURIDAD JB S.R.L.
e  MANUFACTURA DE FIBRAS SINTETICAS S.A. (MAFISA)

e LITESAS.A.C..LF.YDE M.

e  PACKANGRAF S.A. (ANTES KANTOR S.A.l.C.)

e TIPOITIS.A.

e CHACOMA NESTOR CARLOS

e INGENIERIA DRAGO S.A.

e TUBETEXS.A.

CLIENTES

e INGENIERIA DRAGO S.A.

e TEJEDURIA SABEMA S.A.

e  GOELS.A.

e CHICORTEX S.A.C.I.F.

e TUBETEXS.A.

e TEXCORD S.A.

e  TEXTIL PAGODA SAN LUIS S.A.
e ARMONS.A.

e ISAACSEVILLIAE HIJO S.A.
e POLITEXS.A.

e ILCAS.A.LC.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

04-2017 04-2018 Post Balance al 04-2019

715.223.295 1.148.215.157 819.597.518
Fuente: Medios externos de consulta.
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Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se registran datos.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se registran datos.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.



B ENOD S.A.

E

Publicaciones

COMERCIALES

Cladd I.T.A.S.Ay Enod S.A. seran las primeras empresas textiles argentinas en producir con energia renovable

Fuente: www.tresmandamientos.com.ar 25/04/2019

Gracias a un acuerdo por diez afios, YPF Luz abastecera a las plantas de Cladd I.T.A.S.Ay Enod S.A. ubicadas en Buenos Aires y La Rioja. El
convenio significa la produccion anual de unas 5.000 toneladas de telas para indumentaria.

El convenio por diez afios apunta a que el 30% de su produccidn se realice con energia proveniente de fuentes alternativas, el equivalente
a 5.000 toneladas de tela para indumentaria por afio. Este 30% significa que su cadena de valor podra confeccionar cerca de 18 millones
de prendas. Y en términos de mitigacién de gases de efecto invernadero, significara el ahorro de 9.184 toneladas de emisiones de diéxido
de carbono.

A partir de este arreglo, YPF Luz proveera de 17,6 GW/h por afio a las plantas en las localidades bonaerenses de San Martin y Morén y para
su planta en la provincia de La Rioja. La energia con la que se abasteceran sera generada desde el Parque Edlico Los Teros, en Azul, donde
avanzan las obras con la llegada a puerto y traslado de los primeros nueve aerogeneradores.

De esta forma, con Cladd y Enod como nuevas adhesiones, se abulta la cartera de clientes como Toyota, Coca Cola FEMSA y Profertil, que
han elegido a YPF Luz como su proveedor de energia renovable de largo plazo.

ENOD invertira en la Provincia de La Rioja unos 4 millones de ddlares

Fuente: www.infonews.com 05/02/2014

Directivos del grupo empresario anunciaron que ya estd en marcha un proyecto de inversién de alrededor de 7 millones y medio de
délares para renovar maquinarias, de los cuales, aproximadamente el 50 % son para afectar en la planta de La Rioja.

La comitiva del gobierno fue encabezada por los ministros de Gobierno, Seguridad, Justicia y Derechos Humanos Claudio Sail y de
Planificacidn e Industria, Fernando Rejal; el diputado nacional Javier Tineo, la secretaria de Trabajo Myriam Espinoza; y el secretario
General de AOT (Asociacion Obrera Textil), Ramdn Gomez. Por parte de la empresa oficié de anfitrién el director de Relaciones
Institucionales del Grupo Empresario Cladd S.A., Jorge Leone. El grupo posee las plantas Enod Buenos Aires y Enod La Rioja, entre otras.

Al concluir el recorrido, el ministro de Gobierno Claudio Saul sostuvo que en el marco de la estabilidad y de la situacién econdmica que
vive el pais, “esta empresa esta estabilizada y con mayor inversion, con la certeza de no poner en riesgo ninguna fuente laboral y quizés lo
contrario, ya que cuando ellos lo crean conveniente podrian hacerse incorporaciones. Esta industria marca la potencia de nuestra
provincia para con el pais en el mercado interno y también en el externo.

PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: CTUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

Fecha: 05/04/2019

Razén Social: ENOD S.A.

ENOD S.A. Escritura 16 Registro 1777 CABA 26/3/19 transcripcion Acta asamblea 14/3/18 modificacién articulo 42 se aumenta capital a $
7.400.000. Autorizado segln instrumento publico Esc. N° 16 de fecha 26/03/2019 Reg. N° 1777 valentina michanie - Matricula: 4395
C.E.C.B.A. e. 05/04/2019 N° 22038/19 v. 05/04/2019

Provincia: CIlUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 05/07/2018Razdn Social: ENOD S.A. Escritura 77 Registro 1777 CABA 2/7/18. Acta
Directorio 29/5/18 cambio sede social a Ecuador 857 CABA Autorizado segln instrumento publico Esc. N° 77 de fecha 02/07/2018 Reg. N°
1777 valentina michanie - Matricula: 4395 C.E.C.B.A. e. 05/07/2018 N° 47964/18 v. 05/07/2018

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 09/11/2017Razén Social: ENOD S.A. Escritura 109 Registro 1777 CABA 6/11/17
transcripcion Acta asamblea 14/3/17 modificacion articulo 4° se aumenta capital a $ 7.200.000. Autorizado segln instrumento publico Esc.
N° 109 de fecha 06/11/2017 Reg. N° 1777 valentina michanie - Matricula: 4395 C.E.C.B.A. e. 09/11/2017 N° 86318/17 v. 09/11/2017
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Provincia: CTUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 14/12/2016Raz6n Social: ENOD S.A.ENOD S.A. Escritura 112 Registro 1777 CABA
7/12/16 transcripcion: Acta asamblea 30/3/15: modificacion articulo 4° se aumenta capital a $ 6.500.000. Acta asamblea 4/3/16:
modificacion articulo 4° se aumenta capital a $ 7.000.000. Acta asamblea 22/8/16 se designa directorio: Marcelo Lapidus (Presidente) y
José Libman (Suplente) por 3 ejercicios, aceptan los cargos y fijan domicilio especial en Agiiero 1333 3° A CABA. Autorizado segln
instrumento publico Esc. N° 112 de fecha 07/12/2016 Reg. N° 1777 Valentina Michanie - Matricula: 4395 C.E.C.B.A. e. 14/12/2016 N°
94623/16 v. 14/12/2016

Provincia: CTUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 19/03/2015Razén Social: ENOD S.A. Escritura 4 Registro 1777 CABA 22/1/15
asamblea del 18/11/13 modifica articulo 4° aumentando capital a $ 5.500.000; y modifica articulo 3°, el objeto queda redactado:
Industriales: Mediante la fabricacién, transformacidn, elaboracidn, y tratamiento de todos los productos destinados a la industria textil en
general, tales como lanas, algodones, rayones, sedas, poliamidas, cueros, plasticos, y cualquier otro tipo de fibras naturales y artificiales;
utilizando y aplicando todo tipo de materia prima nacional o importada, fabricando, estampando, tifiendo, y realizando cualquier otro
tipo de proceso sobre cualquier tipo de telas o hilados; Comerciales: Mediante la compra, venta, permuta, acopio, importacion,
exportacion, consignacion, distribucion, representacion, comision, mandato, y cualquier otro tipo de contrato por el que produzca la
adquisicion y enajenacién de derechos, referidos a cualquiera de los productos elaborados, semielaborados y materias primas
identificados en elinciso a) de este articulo; como asimismo referidos a maquinarias, rodados, inmuebles e instalaciones de cualquier tipo
relacionados con el objeto social. Se reordena estatuto. Autorizado segln instrumento pUblico Esc. N° 4 de fecha 22/01/2015 Reg. N° 1777.
VALENTINA MICHANIE Matricula: 4395 C.E.C.B.A. e. 19/03/2015 N° 19128/15v. 19/03/2015

Fecha: 20/02/2006Razén Social: ENOD SOCIEDAD ANONIMAENOD SOCIEDAD ANONIMAL) acta asamblea 29-8-02 se designd directores por 3
afios a Luis Jaime Lapidus Menachem Mendel Gorowitz Rubén Samuel Lapidus y José Libman 2) acta directorio 29-8-02 se distribuyen los
cargos. Presidente Luis Jaime Lapidus Vicepresidente Menachem Mendel Gorowitz y Directores Suplentes Rubén Samuel Lapidus y José
Libman 3) acta asamblea 31-8-05 se designé directores por 3 afios a Luis Jaime Lapidus Menachem Mendel Gorowitz Rubén Samuel
Lapidus y José Libman 4) acta directorio 31-8-05 se distribuyen los cargos. Presidente Luis Jaime Lapidus Vicepresidente Menachem
Mendel Gorowitz y Directores Suplentes Rubén Samuel Lapidus y José Libman 5) acta asamblea 7-2-06 modificacién articulo 4°por
aumento de capital a $ 1.066.500 modificacidn articulo 5° y 8° modificaciones mds importantes: se eliminan las clases de acciones “A” y“
B” se fij6 entre un minimo de 1y un maximo de 6los directores Titulares y se adecuo el estatuto ala Resolucién 20-2004 de IGJ. Todos los
directores con domicilio especial en Av. San Martin 1371San Martin Prov. Bs. As. Autorizada Mariana Glejzer DNI 28.478.507 instrumento
del 7-2-06. Certificacion firma 17-2-06 acta 004 Libro 18 Registrol777 CABA a cargo de la Escribana Valentina Rebeca Michanie.
Certificacion emitida por: Valentina R. Michanie.N° Registro: 1777. N® Matricula: 4395. Fecha:17-02-06. N° Acta: 004. Libro N°: 18.e. 20-02-
2006 N° 57.366 v. 20-02-2006

Fecha: 23/08/2005Raz6n Social: MIKOM SAMIKOM SOCIEDAD ANONIMA Rectificatorio de edicto publicado el 21-7-05 factura41411. Por
escritura del 8-8-05 ante Registro 66 Partido San Martin las sociedades (Cladd SAy ENOD SA)que constituyen “MIKOM SA” en virtud de una
observacion 1.G.J. al tramite de inscripcién resuelven modificar el articulo 3°: la sociedad tiene por objeto dedicarse por cuenta propia
ajena o asociada a terceros la siguiente actividad: Comerciales: Compra venta importacién exportaciéon de productos textiles y las
materias primas que los componen asi como también todo tipo de maquinaria textil y sus accesorios distribucién de toda clase de telas.
Representaciones: Ejercerla representacién distribucién consignacién mandatos y comisiones de todos los productos sefialados
anteriormente. A tal fin la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer actos que no
sean prohibidos por las leyes o por este estatuto. Escribano Carlos M. Morello Registro 66 de San Martin autorizado por escritura nimero
175 del 8-8-05.Notario - Carlos Maria Morello Legalizacion emitido por: Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires. Fecha: 12-8-
05.Numero: FAA02046051.N° 42.917

ALERTAS DE PRENSA

270 trabajadores fueron suspendidos en la fabrica ENOD

Fuente: www.viapais.com.ar - 18/09/18

Las empresas del Parque Industrial riojano siguen en crisis y ejemplo de ello es la decision que tomd la textil ENOD, que suspendi6 a 270
trabajadores desde el lunes al menos por una semana, por lo cual perderan cerca de un 30% de su salario.

El acuerdo firmado este martes en la secretaria de Trabajo sostiene que el 50% de los trabajadores (se trata de 270 operarios) seran
suspendidos esta semana y el otro 50% sera suspendido la proxima.

“Ya hubo una suspensién del 100% la semana pasada. La situacién es grave en todas las empresas, porque hay atrasos en pagos y
suspensiones”, sostuvo Ramén Gomez, secretario general de la AOT.
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Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS
Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen
30-71184592-1 85.00

BINRELL S.A. ARGENTINA
ARGENTINA 30-70979842-8 14.00
1.00

TEXINVEST S.A.
FIDEICOMISO LAPIDUS ARGENTINA 30-71203366-1

Fuente: Medios externos de consulta.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

Relacionadas por Socios o Directores
Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen
30-55085126-8

CLADD INDUSTRIA TEXTIL ARGENTINA S.A. ARGENTINA
ARGENTINA 30-58739747-8

AUSTRALTEX S.A.

Fuente: Medios externos de consulta.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen
20-31753152-5 PRESIDENTE

LAPIDUS MARCELO ARGENTINA
LIBMAN JOSE ARGENTINA 20-17773154-5 DIRECTOR SUPLENTE

Fuente: Medios externos de consulta.



B ENOD S.A.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS
LAPIDUS MARCELO

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

86.5 \_

LAPIDUS MARCELD

FECHA NACIMIENTO: 27/07/1885
ESTADO CIVIL: NE INFORMADO l
SENO: ¥
TOTAL 320 000
BANCOS 2 BCRA rd wforma chegues rechazados
ANTHEUEDAD SIT. 1 08/2015
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE ENOD 5 A (07/2018)
ECUADOR B57, (1214), CIUDAD DE BUENCS AIRES, CLAE SERVICIOS DE
ARGENTINA ASESORAMIENTD,
FISCAL: DIRECCICN ¥ GESTION
ECUADOR B57, (1214), CIUDAD DE BUENCS AIRES, EMPRESARIAL REALIZADOS
ARGENTINA POR INTEGRANTES DE LOS l
oTROS: ORGANOS DE
ECUADOR 054, (1214), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL b
— FISCALIZACIIN EN T
ECUADOR 4, BUENDOS AIRES SOCIEDADES ANCHIMAS
RIESGO FISCAL NO
LIBMAN JOSE
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
83.2
LIBMAN JOSE
FECHA MACIMIENTO: 02/07/1555
ESTADO CIVIL: CAZADASO l
SEXO: M
TOTAL 53 000
BANCOS 3 BCRA md infn
ANTHEUEDAD 5IT, 1 0a/1e8g
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE ENOD 5 A (07/2018)
GRAL L N MANSILLA 2440 2, CIUDAD DE BUENOS CLAE SERVICIOS BE
AIRES, ARCENTINA ASESORAMIENTD,
FISCAL: DIRECCIGN ¥ GESTION
CORRIENTES 2180, {2000, ROSARIC, SANTA FE, EMPRESARIAL REALIZADOS
ARGENTING POR INTEGRANTES CE l
OTROS: CUERPOS DE DIRECCION
AN CORDOBA 2645 PISO 2 DPTO. B, [1187), EN SOCIENADES EXCEFTO
CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA LAS ANGHIMAS e

RIESGO FISCAL NO



Informacion contable

ENOD S.A.

DATOS CONTABLES HISTORICO

Periodos Analizados

Concepts

2017/2018

Caja y Bancos 2.325.666,0 97721240
Inversicnes comentes 813.990.0 1.029.4200
Creditos por ventas 53.976.303.0 109.647.503.0
Otros Créditos B8 6804760 890.792 672.0
Bienes de Cambio f03.953.323.0 8612767950
Bienes intangibles 0.0 0.0
Otros activos corrientes 0.0 0.0
Activo Comiente 719.749.758.0 1.072518514.0
Otros Créditos no corrientes 18.317.853.0 25.861.169,0
Otras inversicnes no cormentes 2.729406,0 27294060
Bienes de Usc valor de origen 421.086.290.0 484 880.364.0
Depreciacion acumulada 131.645439.0 166.397 5290
Bienes de Uso 2894408510 3185828350
Activos intangibles no corrientes 9.495,0 97500
Otros activos no corrientes 1.141.384.0 1.141.384.0
Activo no Comente 311.638.989.0 348 324 584.0
ACTIVO 1.031.388.747.0 1.420.843.098.0
Deudas Comerciales 427.017.790,0 557.616.829.0
Deudas bancarias 42732510 270351370
Deudas sociales 13.255.984.0 21.638.061,0
Deudas fiscales 6.889.269.0 9.292.835,0
Otros Pasivos 1.767.300.0 838.603.0
Pasivo Corriente 453.203.594.0 616.421.465.0
Deudas Comerciales 7.843.252.0 7.743.320,0
Deudas bancarias 0.0 0.0
Deudas fiscales 42403140 B7F74820
Otros Pasivos 8.786.506,0 84338840
Previsiones 6.987.891.0 8994 4240
Pasivo no Cormiente 27 857963.0 33.949.110.0
PASIVO 481.061.557.0 650.370.575.0
Capital social 7.000.000,0 3728657190
Resultados Acumulados 543.327.190.0 397.606.804.0
PATRIMONIO NETO 550.327.190.0 7704725230
PASIVO + PATRIMONIO NETO 1.031.388.747.0 1.420.843.098.0
YVentas 715.223.285,0 1.148.215.157.0
Compras del ejercicio 475.920.068.0 909 2099870
Costo de Ventas 6451789710 1.026.270.476.0
Margen Bruto 70.044 324 0 121844 6810
Amortizaciones 20.680.687.0 358375290
Gastos Comerciales 20.698.795,0 40.169.544.0
Gastos Administracion 29.398.701.0 43.017.853.0
Gastos Financieros 1.409.230.0 1.757.9420
Otros ingresos 0.0 2.083.178.0
Otro egresos 2434 660.0 15.925584.0
Impuesto a las ganancias 6.651.326.0 3.021.601.0
Resultado del ejercicio 451.612.0 20.145.335.0

EBITDA 38.192.855.0 60.762.407.0

Importes Expresados en Miles de Pesos



AJUSTADO POR INFLACION

Periodos Analizados

ENOD S.A.

Concepts

Caja y Bancos 37018394 97721240
Inversiones correntes 1.285.654.8 1.029.420,0
Creditos por ventas 85.915.864.0 109.647.503.0
Otros Créditos 93 403.651.6 807826720
Bienes de Cambio 961.332.449.7 861.276.795.0
Bienes intangibles 0.0 0.0
Otros activos corrientes 0.0 0.0
Activo Comente 1.145 649 4595 1.072518514.0
Otros Creéditos no corrientes 291571316 25.861.169.0
Otras inversiones no corrientes 4344 4857 2729 406,0
Bienes de Uso valor de origen 670.256.954 1 484 980.364.0
Depreciacion acumulada 209544 392 8 166.397 5290
Bienes de Uso 460.712.561.3 3185828350
Activos intangibles no corrientes 15.113.5 9.790.0
Otros activos no corrientes 1.816.778.6 1.141.384.0
Activo no Corriente 496.046.070.6 3483245840
ACTIVO 1.641.695530.1 1.420.843.098.0
Deudas Comerciales 679.698.318.6 557.616.829.0
Deudas bancarias 6.801.874,7 270351370
Deudas sociales 21.0899.987.5 21.638.061.0
Deudas fizcales 10.965.877.0 82928350
Otros Pasivos 2.813.069.8 838.603.0
Pasivo Comiente 213791276 616.421.465.0
Deudas Comerciales 12484 363,2 77433200
Deudas bancarias 0.0 0.0
Deudas fiscales 6.740447 8 87774820
Otros Pasivos 139857718 84338840
Previziones 11.122.856,9 8994 424 0
Pasivo no Comiente 44 342 4397 33.949.110.0
PASIVO 7657215673 650.370.575.0
Capital social 111421312 372.865.719.0
Resultados Acumulados 864 831.831.6 357 606.804.0
PATRIMONIO NETO 8759739628 7704725230
PASIVO + PATRIMONIO NETO 1.641.695530.1 1.420.843.098.0
Ventas 1.133444 5388 1.148.215.157.0
Compras del ejercicio 75753763894 809 2099870
Costo de Ventas 1.026.952.675.1 1.026.270.476,0
Margen Bruto 111.491.863.7 121844 681.0
Amortizaciones 472437297 358375290
Gastos Comerciales 47 2725528 40.169.544 .0
Gastos Administracicn 45,794 883.3 43.017.853.0
Gastos Financieros 22431179 1.757.942.0
Otros ingresos 0.0 20931780
Otro egresos 38753287 15.925.584.0
Impuesto a las ganancias 105871353 3.021.601.0
Resultado del ejercicio 718.845.7 20.145.335.0

EBITDA 60.792 828 6 60.762_407.0

Importes Expresados en Miles de Pesos



ENOD S.A.

ANALISIS VERTICAL
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ANALISIS PATRIMONIAL

Analizad

ENOD S.A.

Solvencia 114 1,18
1.000.000.000

Patrimonio Neto sobre Activo LXYA 5%
800.000.000

Endeudamiento corriente 0.82 0,80
600.000.000

Capital corriente 0.26 0,32
400.000.000

Activo no Cte sobre Activo 0% 25%

Financiacién del activo no cte. 1,86 231
Deuda bancaria sobre Pasivo 1% 4% .

Deudas Comerciales sobre Pasivo 90% a7

2017

¥ Activo Corriente

2ms

# Pasivo Corriente

Estructura Patrimonial

1.600.000.000
Activo Corrients 3 719749758 | §  1.072.518514 || 1.400.000.000
] ) 1.200.000.000
Active no Corriente g 311638535 (s 348324 584
1.000.000.000
Activo $ 1031388747 |5 1420843088 go0 000 000 A
Pasivo Corrients 5 453203594 | 5 616421465 || 600.000.000 -
400.000.000
Pasivo no Corriente 5 27857963 | 5 33.945.110
200.000.000
Pasivo 5 431.061.557 | § §50.370.575 -
Patrimonio Neto 5 550.327.190 | § 770.472.523 u Activo

w Pasivo

2017 2ms

w Patrimonio Neto

Solvenda
1713

118

117

1.18

115

1,14 -

113 -

112 -

217

218

033

Endeudamiento comente

083

0.82 -
0,82 -
0.87 -
0.87 -
0.80 -
0.80 -
0.79 1

0.79 -

035

Capital comiente

030

0.25 §

0.20 4

0.15 4

0,10 4

0,05 4

0.00 -+

2017

2ms

Importes Expresados en Miles de Pesos



ENOD S.A.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

55,0%
Rentabilidad de la inversidn total 0.1% 26% 50.0%
45,0%
Rentabilidad Operativa 0.4% 3.0% 40,0%
35.0%
Rentabilidad ordinaria scbre el activo 0.8% 1.8% 30.0%
25,0%
Resultado bruto sobre ventas 9.8% 10.6% 20,0%
15,0%
Rentabilidad scbre Ventas 0.1% 1.8% 10,0%
s —
Costo del financiamiento 0,3% 0,3% 0.0% -
2m7 2ms
Rentabilidad del capital 6.5% 5.4%
Rentabilidad Operativa
3.5%
3.0%
Ventas § 715223205 |% 1148215157 25%
2.0%
Costo de Ventas $ 645178971 |5 1.026.270476
1.5%
Resultade del ejercicie 5 451612 | & 20.145.335 || 4 geg
EBITDANentas 0.05 0.05 0.5%
0.0% -4
EBITDA/Intereses 2710 34,56 207 2018
Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Venias Rentabilidad Ordinana s/Activos
a0 20% 20%
18% 1.8%
25% 16% 16%
14% 14%
20%
1.2% 12%
1.5% 1.0% 1.0%
0.8% 0.8% 4
1.0% 06% 06% -
04 04%
0.5%
/ 0.2% 02% A
0.0% 4 0.0% A 0.0% 4
2m7 2018 2017 2018

Impartes Expresados en Miles de Pesos



ANALISIS FINANCIERO

ENOD S.A.

Liquidez corriente 1,59 1,74
Liguidez acida 0,26 0,34
Rotacion del pasivo corriente dias 255 187
Rotacidn de las cuentas a cobrar 23 29
Efecto Palanca 0.00 0.01

PlazoPromedio de Pagosy Cobros

w Rotacion del pasivo comiente dias

2007

20ms

u Rotacion de las cuentas a cobrar

Cajay Bancos 2.325.666 9772124
Creditos por ventas 53.976.303 109.647.503
Deudas Comerciales 427.017.750 557.616.829
Deudas bancarias 4.273.251 27.035137
Deuda Financiera s/ P.Neto 1] 1]

700.000.000

Exposiaon Financera

600.000.000
500.000.000

100.000.000 -

uCajay Créditos

2m7 28

w Deudas Comerciales y Bancarias

Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
200 200 0.02
1,30 1,80 0.01
1.60 1,60
0.01
140 1.40
1,20 120 .01 /
1.00 1 1.00 0.0 /
0.50 0.80 0,01
080 0.60 /
0,00
040 040 /
0.20 020 | 0.00 I
2017 2018 2017 ' 2018
Ventas Compras
1.400.000.000 1.000.000.000
1.200.000.000 900.000.000
00.000.000
1.000.000.000 700.000.000
800.000.000 600.000.000
500.000.000
£00.000.000 400,000,000
400,000,000 - 300.000.000 -
200.000.000
200000000 1 100.000.000
0 0
28 28

Importes Expresados en Miles de Pesos



ANALISIS DE EFICIENCIA

Gastos Financieros sobre Ventas 0.2% 0.2%
Gastos Comerciales sobre Ventas 4.2% 3.5%
Gastos Administracidn sobre Ventas 41% 3.7%
Gastos Totales sobre Ventaz 8.5% 7.4%
Yida restante de Bienes de Uso 10 g

Rotacién de bienes de cambio 463 346
Rotacidn del active 0.69 0.81

Gastos Comerciales 23.698.795 | §  40.169.544
Gastos Administracion 29398701 | $  43.017.853
Gastos Financieros 1408230 | § 1.757.842
Impuesto a las ganancias 6.651.326 | $ 3.021.601

ENOD S.A.

90.000.000

80.000.000

70.000.000

60.000.000

50.000.000

40.000.000

30.000.000

20.000.000

10.000.000

“ Impuesto a las g

u Gastos Administ

2M7 28
anancias 4 (Gastos Financieros
racion i (Gastos Comerciales

250 Gastos Finanderos sobre 250 Gastos Comerciales sobre 50 Gastos Administracion sobre
’ Venias ’ Venias ' Ventas
20.0% 20.0% 20.0%
15,0% 15,0% 15,0%
10.0% 10.0% 10.0%
5.0% 5.0%
2017 2018 2017 2018
zsuxGastcﬁTddasschBVamzs 500 Rotaaon de bienes de cambio 0 Vida resiante de Bienesde Uso
450 10
20.0% 400
10
350 -
15.0% 200 | 91
250 9 4
10.0% 200 9
150 -
g 4
5.0% A 100 -
50 | 91
0.0% 4 0+ 8
2017 2018 2017 2018
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ANAL SIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

is del Flujo de fondos

Resultado del gjercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

2017/2018

] 35.837.529,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

Variacion de créditos por ventas g -55.671.200,00
Variacién de otros créditos 5 -39.655.512,00
Variacion de Bienes de Cambic $ -257.323.472.00
Variacidn de ofros activos corrientes ] -2595,00
Variacion de cuentas a pagar g 130.455.107.00
Variacidn de deudas sociales ] 4.332.077.00
Variacion de deudas fiscales $ 6.940.734.00
Variacion de otras deudas ] -1.281.3159.00
Variacion de previsiones para contingencias g 2.006.533.00

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

-150.120.483.00

Flujo de fondos antes de la financiacicn

Variacion de deudas financieras corrientes

AREA/Dwvidendos pagados / Honorarios g -165.865.721,00
Aporte de capital / Ajustes AREA g 365.865.719.00
Adquisicion de Bienes de Uso 5 -64.979.513,00

-15.099.998.00

] 22.761.836,00

ariacion de deudas financieras no corrientes

Variacion de otras deudas

12.000.000 Evoluadnde Caja

10.000.000

4.000.000

6.000.000

4.000.000

2.000.000

27

218

Exprezados en Miles de Pesos
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SCORE DE BALANCE

Solvencia

Valor

Grade

Liquidez corriente

Expresado

por

is Financiero

Valor

ENOD S.A.

Puntaje

Liquidez acida

ratio

0,32

_ Rotacion del pasivo corriente dias

dias

Rotacién de las cuentas a cobrar

Endeudamiento corriente ratio 0.81
Capital corriente %

Activo no Cte sobre Activo % 26.1%
Financiacién del activo no cte. ratio

Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo

%

Analisis de Efic

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Analisis de renta

Rentabilidad de la inversion total

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracidn sobre Ventas

Rentabilidad Operativa

%

Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

o

Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas

%

Rotacidn de bienes de cambio

Rentabilidad sobre Ventas

%

Rotacion del activo

Costo del financiamiento

o

Rentabilidad del capital

%

EBITDA/Nentas

%

EEBITDA/Intereses

%

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiacion del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacidn del pasivo corriente dias

Rotacién de |as cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rertabilidad de lainversidn total

Rentabilidad O perativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Caosto del financiamiento

Rertabilidad del capital

EBITDAN ertas

EBITDA/Int:

Gastos Financieros sobre Vertas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracidn sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacién de bienes de cambio

Rotacidn del activa

u Average u Trend




