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Conclusiones

E

Se trata de una Empresa de capitales nacionales y netamente familiar, constituida en 1964 que opera en la industria
gréfica, dedicandose especialmente a realizar trabajos de impresién de prospectos médicos, empaque y marketing.

Tanto la compafiia como sus socios y directivos no registran eventos negativos.
Entendemos que los niveles de asistencia pueden ser incrementados en este caso. Si bien el nivel de generacién de

fondos del ultimo ejercicio fue bajo, la Solvencia, la Rentabilidad y la Liquidez de la empresa son buenos.
Recomendamos elevar la posicion hasta $2.500.000.-

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo del Banco Industrial. Su finalidad es orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de
solvencia de los informados.
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RUTA SUR TRUCKS S.A.

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razén Social

Cuit

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.

Actividad

Forma Juridica

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.

Fecha Ins. R.P.C.

Duracion

Capital

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros Domicilios

ELIAS PORTERY CIA. S.R.L.

30-50035959-1

Plaza 1202, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
5411 4552-3621
181109/581100/464221/466920

Impresion, excepto de diarios y revistas.

Edicion de libros, folletos y otras publicaciones.

Venta al por mayor de papel y productos de papel, y cartdn, excepto envases.
Venta al por mayor de productos intermedios, desperdicios y desechos de

papely cartén.

Sociedad de Responsabilidad Limitada

30/07/1964

07/07/1965

Hasta el afio 2024

$320.000 (Fuente; Estados contables al 30/06/2018)
34 (Fuente; Medios externos de consulta)

Plaza 1202, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Administracion y Talleres; Plaza 1202, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

Se trata de una Empresa de capitales nacionales y netamente familiar, con cerca de medio siglo de antigiiedad, que opera
en la industria grafica, dedicandose especialmente a realizar trabajos de impresion de prospectos médicos y libros para

diversas editoriales.

Los socios son el matrimonio y sus dos hijos, que estan a cargo de las distintas areas, tanto administrativas, comerciales y
operativas. Promediando la década de 1960 decidié especializarse en el abastecimiento de insumos graficos para la
industria farmacéutica, y concretamente para las dreas de empaque y marketing, creando una linea de produccién acorde a

las exigencias de calidad de los laboratorios de especialidades medicinales.

Con el tiempo amplié su oferta de productos, cubriendo con los mismos niveles de calidad y atencidn, la provision de

materiales graficos a una amplia variedad de industrias.

Para ello cuenta con la tecnologia y el equipamiento adecuado, y ademas en su personal reine el conocimiento y la
experiencia que le permite, por un lado, garantizar el cumplimiento de los plazos de entrega acordados, y por el otro

asegurarle al cliente una atencidn personalizada de calidad.

PRODUCTOS

Prospectos Medicinales: Pieza fundamental en la industria medicinal. Impresos en papel obra livianos, de entre 44 y 56 grs,
de los que cuenta con stock permanente en todos sus formatos.

Folletos Internos: Material similar a los prospectos medicinales, que acompafian productos de otras industrias que
requieren un instructivo. De uso habitual en las industrias quimica, eléctrica, electrénica, metaldrgica y textil.

Estuches: Provee este tipo de productos impresos sobre cartulinas forradas duplex o triplex, y terminaciones como
stamping, alto o bajorrelieve, laca UV total o sectorizada y laminados en polipropileno mate y brillante. Para las industrias
medicinal, cosmética, quimica, textil, metalirgica y para todos aquellos productos que requieran proteccién y una
presentacién de alta visibilidad.

Blisters: Bases en cartulina forrada diplex o triplex, troqueladas y con una terminacién de adhesivo hotmelt para la
posterior aplicacién de una burbuja de PVC.

Etiquetas en Plano: Autoadhesivas y no autoadhesivas, en papel obra, ilustracion o especiales, con medio corte al frente o
en papeles pre troquelados. Corte recto o troquelados especificos.

Terminaciones: Laca UV, barnices o laminados.

Libros de texto. Libros para nifios. Publicaciones institucionales para fundaciones, congresos, asociaciones profesionales y
universidades. Memorias y balances.

Carpetas de presentacion con solapas. Papeles membretados. Tarjetas personales. Tarjetonesy Sobres.

Materiales de apoyo para productos en puntos de venta o campafias publicitarias o de marketing, congresos y regalos

corporativos.
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INFORMACION DE MERCADO

Las Pymes y la industria grafica argentina

Fecha: 27/01/2019 - Fuente: http://www.newsmatic.com.ar

Segun estimaciones de la Federacion Argentina de la Industria Grafica y Afines (FAIGA), existen en el pais alrededor de
8.000 empresas graficas, de las cuales 6.500 estan registradas como industria y el resto como comercio, y en general se
caracterizan por un fuerte predominio de empresas Pymes de capitales nacionales.

Desde 2003, esta industria viene experimentando un crecimiento en términos de produccion, inversiones, exportaciones,
empleo y productividad. Durante el periodo 2003-2009 las exportaciones del sector se incrementaron un 146%, pasando de
US$ 113,2 millones a US$ 165,8 millones.

Segun datos del Ministerio de Industria, se consumen en Argentina 90 millones de libros por afio, de los cuales 30 millones
son de manufactura nacional, lo que implic importaciones por 122 millones de délares en 2011.

La industria grafica argentina esta integrada por aproximadamente 8.000 empresas que emplean a 60.000 personas e
invirti6 en los Ultimos ocho afios 760 millones de ddlares. De este conjunto, aproximadamente 25.000 personas trabajan en
empresas que imprimen o pueden imprimir libros.

Alrededor del 70% de las firmas que se dedican a la grafica se localiza en la ciudad y en la provincia de Buenos Aires,
distribuyéndose el 30% restante entre Santa Fe, Cérdoba y Mendoza.

Por su parte, los principales destinos de las ventas externas son: Brasil (19%), Chile (19%), Uruguay (14%), México (9%) y
Venezuela, concentrando en los primero 5, el 60% de las exportaciones graficas argentinas.

ES AT
AR
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\ ? .=
Caracteristicas generales del sector grafico
Los principales segmentos que lo componen son: confeccién de sobres, envases flexibles, estuches, etiquetas (planas y
autoadhesivas), formularios continuos, gigantografias, libros, revistas, articulos de papeleria comercial y valores e
impresos de seguridad.

Fabrica, a partir del papel y el cartdn, insumos plasticos, tintas y adhesivos y otras materias primas. Una diversidad de
bienes que le permiten atender a diversos sectores industriales y a consumidores finales.

Su actividad principal consiste en realizar servicios de impresidn para terceros a cambio de un contrato o retribucion.

Se trata de un sector que produce bienes a pedido y practicamente no mantiene stocks.

La industria grafica es un sector que se caracteriza por la relevancia de los servicios asociados a los productos, y que
requiere grandes inversiones en maquinaria modernay equipos electrdnicos con tecnologia compleja y avanzada.

Entre los servicios asociados se destacan las actividades de disefio y asesoramiento. Generalmente, la produccidn se
realiza sobre encargos concretos, nunca en serie, con gran relevancia de las particularidades y acabados especificos de
cada trabajo.

El desafio digital

En nuestro pais, como en el resto del mundo, la industria grafica hoy se encuentra inmersa en un punto de inflexion
importante: la mudanza del papel a los medios de comunicacién electrénicos y la digitalizacién. En consecuencia,
cualquier proveedor de la industria grafica hoy debe estar muy atento a lo que le marcan las nuevas tendencias, para
adaptar la oferta a sus clientes.

El especialista Bernhard Schreier, miembro de la junta directiva de Heidelberg Druckmaschinen AG., entiende que hoy “es
facil reconocer que la impresion digital va a seguir ganando importancia en el mercado. Y no sélo en las tiradas cortas, sino
también, cada vez mas, para la impresidén de documentos, libros y etiquetas”.

“Otra gran tendencia que también se esta haciendo visible -explica- es la combinacidén de impresion digital y offset,
porque ambas tecnologias se complementan a la perfeccién y permiten crear aplicaciones beneficiosas para todas las
partes. En este sentido, los impresores que van a tener mas oportunidades son los capaces de manejar desde tiradas muy
cortas hasta trabajos muy complejos”.

Segln el especialista, otra gran linea que se consolida es la automatizacion, porque los impresores deben soportar la
reduccidn de los margenes ante una creciente presion de los precios, lo que en muchos casos tiene un gran impacto.

“Con flujos de trabajo estandarizados y automatizados es posible lograr claras ventajas desde el punto de vista de la
competencia que no sélo tienen un efecto positivo sobre la calidad y los margenes de beneficio, sino también sobre la
captacion de negocio” —concluye.




n RUTA SUR TRUCKS S.A.

PUBLICACIONES OFICIALES

Fecha: 25/04/2005

Razén Social: ELIAS PORTERY CIA. S.R.L.

ELIAS PORTER Y CIA. S.R.L. Por Acta de Reunidn de Socios del 01-12-04 renunciaron a los cargos de gerentes los sefiores:
Sebastian Schvaartzman Norma Porter y Andrea Schvartzman. Se ratifica en el cargo de gerente al socio José Luis
Schvartzman con domicilio especial en la calle Conesa 1326 Capital Federal. José Luis Prat abogado T° 46 F° 221 C.P.A.C.F.
autorizado por Acta de Reunion de Socios del 01-12-04 suscripta por la totalidad de los socios. Abogado - José Luis Prat
Legalizacion emitida por: Colegio Publico de Abogados de la Capital Federal. Fecha: 20-04-05. Tomo: 46. Folio: 221. e. 25-4
N°38.136 v. 25-4-2005

Fecha: 13/11/2003

Razon Social: ELIAS PORTERY CIA. S.R.L.

ELIAS PORTER Y CIA. S.R.L.Por escritura publica N° 580 del 4-11-03 se designaron gerentes a los sefiores José Luis
Schvartzman LE 4.427.055 Norma Alicia Porter DNI5.435.127 Sebastian Schvartzman DNI23.123.045 y Andrea Graciela
Schvartzman DNI21.732.004.Autorizado - José Luis Prate. 13-11 N° 8128 v. 13-11-2003

Fecha: 12/06/2003

Razén Social: ELIAS PORTERY CIA. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITAD

ELIAS PORTER Y CIA.SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA. Por Instrumento Privado del 3-6-03 se prorrogo el plazo
social por 20 afios, modificandose el art. 3°. Articulo Tercero: plazo: 40 afios a partir de la inscripcion su reconduccion

realizada el 27-9-1983.Autorizado - José Luis Prat N° 6664
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Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS
2
SCHVARTZMAN JOSE LUIS ARGENTINA 20-04427055-3
PORTER NORMA ALICIA ARGENTINA 27-05435127-0 50
SCHVARTZMAN ANDREA GRACIELA ARGENTINA 27-21732004-1 5
SCHVARTZMAN SEBASTIAN ARGENTINA 23-23123045-9 35

Fuente: Medios externos de consulta.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

No se detect6 informacién al respecto.

DIRECTIVOS
Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen
SCHVARTZMAN JOSE LUIS ARGENTINA 20-04427055-3 SOCIO GERENTE

Fuente: Medios externos de consulta.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS
SCHVARTZMAN JOSE LUIS

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
67.6
SCHVARTZMAN JOSE LUIS
EECHA NACIMIENTO: 01/05/1543
ESTADO CIVIL: CASADASO I
TOTAL 220 000
BANCOS 3 B orma hazados
AMTIGUEDAD 5IT. 1 0511909
DOMICILIOS FISCALES Juicios
DOMICILIO: EMPLEADO DE ELIAS PORTER Y CIA SR L
GRAL LUCIO NGREERTD MANSILLA 3050, (1425], {07/2008)
CIUDAD DE BUENCS AIRES, ARGENTINA CLAE SERVICIOS RELACIONADOS
FISCAL: COM L& IMPRESION
COMESA 1326, {1426), CIUDAD AUTONONA Lo 01/01/1573
ACTIVIDAD
BUENDS AIRES, ARGENTINA I

RIESGO FISCAL MO
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PORTER NORMA ALICIA

SCORE
52.6
PORTER NORMA
FECHA NACIMIENTO: s0/08/1245
ESTADO CIVIL: CASADA/O
SEXO: 3
DOMICILIOS

DOMICILIO:
COMESA 1326, (1426], CIUDAD AUTONCHA
BUEMNOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
CONESA 1326, {1426), CIUDAD AUTONORMA
BUEMNOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
AGUERD 238, {1171}, CIUDAD AUTONORMA DE
BUEMOS AIRES, ARGENTINA

SCHVARTZMAN ANDREA GRACIELA

SCORE

80

SCHVARTZIMAM ANDREA GRACIELA

FECHA MACIMIENTO: 230641970

ESTADO CIVIL: NO INFORMADD

SEXD: F
DOMICILIOS

COMICILIO:

CONESA 1326, {1426], CIUDAD AUTONORAA
BUEMNOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
CONESA 1326, {1426], CIUDAD AUTONORAA
BUEMNOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
CESPEDES 3230, {1426), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL
¥ GE& NORTE

FINANCIERO

TOTAL

BANCOS

ANTIGUEDAD 5IT. 1

FISCALES
CLAE SERWICIOS RELACIONADOS
CON LA SALUD HUMANA
N.CP.
INICID 01/10/2004
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO
FINANCIERO
TOTAL 21 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 05/2018
FISCALES
MONOTRIBUTD F LOCACICONES DOE
SERVICIO
EMPLEADO DE ELIAS PORTER Y CIA.SRL
{i07/2018)
CLAE SERVICICS PERSCMALES
NCP
INICID 01/07/1238
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

RUTA SUR TRUCKS S.A.

CHEQUES RECHAZADOS

]

BCRA o informa chegues rech

Juicios

]

CHEQUES RECHAZADOS

]

BCRA ra nforma che:

JUIClOs

Y]




B RUTA SUR TRUCKS S.A.

SCHVARTZMAN SEBASTIAN

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

87

SCHVARTZNMAN SEBASTIAMN

FECHA MACIMIENTO: 15/11/1872
ESTADO CIVIL: CASADO
SEXOD: M
TOTAL 37 000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT, 1
DOMICILIO: EMPLEADC DE ELIAS FORTER Y CIA. SRL
CONESA 1326, {1426], CIUDAD AUTONCAMA {o7/2018)
BUENGS AIRES, ARGENTINA EMPLEADO DE UNIVERSIDAD DE BUENOS
FISCAL: AIRES (07/2018)
) CLAE SERVICIOS DE SOCIOS
CONESA 1326, {1426), CIUDAD AUTONCHA -
BUENGS AIRES, ARGENTINA INVERSORES EN l
SOCIEDADES REGULARES

SEGUMN LEY 18,550 - SRL,

S.C.A, ETC, EXCEPTO

SOCIOS INVERSDRES EN

SOCIEDADES ANGNIMAS

INCLLADCS EN 645555 -

INICHY nrfntznng




n RUTA SUR TRUCKS S.A.

Situacion Comercial

ART — VIGENTE

284

N° de contrato:

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacion

Hasta: 31/12/1997 - Cesidn de cartera

N° de contrato: 18645

Desde: 01/01/1998 - Cesién de cartera

Hasta: 31/12/2005 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 210232

Desde: 01/01/2006 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/09/2011 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 82160

Desde: 01/10/2011 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/12/2012 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 140328

Desde: 01/01/2013 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/06/2018 - Cambio de Aseguradora
]

N° de contrato: 274436

Desde: 01/07/2018 - Cambio de Aseguradora

Hasta: Afiliacion vigente

Registro de contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.



MARCAS/PATENTES

No se detectaron datos.

PROVEEDORES

SANTA MARIA CIA. DE PAPEL CELULOSE
MARTIN CAVA S.A.

STENFAR S.R.L.

CIA. PAPELERA SARANDI S.A.

CLIENTES

ADHESIVOS PARSECS S.A.

AKAPOL S.A.I.C.YF.

W. FABER CASTELL ARGENTINA S.A.
CASA RUBIO S.A.

JOHNSON Y JOHNSON ARGENTINA S.A.
ASOFARMA S.A.

LABORATORIOS AUSTRAL S.A.
BAYER ARGENTINA S.A.l.C.
LABORATORIOS BETA S.A.
LABORATORIOS CUENCA S.A.
DENVER FARMA S.A.
LABORATORIOS DOMINGUEZ S.A.
LABORATORIOS FERRING S.A.
LABORATORIOS IMA S.A.
INMUNOLAB S.A.

IVAX ARGENTINA S.A.
LABORATORIOS MONTEVERDE S.A.
PFIZER S.R.L.

LABORATORIOS RAFFO S.A.
RAYSAN S.A.

LABORATORIOS RICHMOND S.A.C.I.YF.

FENEDUR S.A. (URUGUAY)
ROEMMERS S.A.

IVAX ARGENTINA S.A.
QUIMICA MONTPELLIER S.A.
PFIZER S.R.L.

RUTA SUR TRUCKS S.A.




n RUTA SUR TRUCKS S.A.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

06-2017 06-2018 Post Balance al 03-2019

47.420.729,91 64.629.223,68 69.471.683,00

Fuente; Empresa.



n RUTA SUR TRUCKS S.A.

Situacion Judicial

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

ELIAS PORTERY JUZGADO SECRETARIA N° INTERZONA
ORDINARIO 2016 001344/2016

CIA. S.R.L. COMERCIAL 19 37 EDITORAS.A.

(*) Ultimos dos afios a la fecha.

ALERTAS DE PRENSA

No se detectd informacidn.




Informacion contable

DATOS CONTABLES HISTORICO

Periodos Analizados

17/

RUTA SUR TRUCKS S.A.

Concepts 06-2017 06-2018

Caja y Bancos 1608 965.0 1885431.0
Inversiones corrientes 0.0 0.0
Creditos por ventas 7 752 694.0 10738442.0
Otros Créditos 16 450 020.0 19471 750.0
Bienes de Cambio 3072 200.0 3860761.0
Bienes intangibles 0.0 0.0
Otros activos corrientes 0.0 0.0
Activo Corriente 28 883 878.0 35 956 384.0
Otros Créditos no corrientes 874 310.0 295 970.0
Otras inversiones no corrientes 0.0 0.0
Bienes de Uso valor de origen 14 317 293.0 16 277 215.0
Depreciacion acumulada 1301572.0 1273601.0
Bienes de Uso 13015721.0 15003 613.0
Activos intangibles no corrientes 0.0 0.0
Otros activos no corrientes 0.0 0.0
Activo no Corriente 13 890 031.0 15 299 583.0
ACTIVO 42 773 909.0 51 255 968.0
Deudas Comerciales 1691871.0 2571769.0
Deudas bancarias 7 554 868.0 9283 202.0
Deudas sociales 1247 214.0 1848 169.0
Deudas fiscales 187 541.0 164 076.0
Otros Pasivos 1600 000.0 2091894.0
Pasivo Corriente 12 281 494.0 15959 111.0
Deudas Comerciales 0.0 0.0
Deudas bancarias 9867 434.0 8497 348.0
Deudas fiscales 0.0 2324410
Otros Pasivos 396 517.0 0.0
Previsiones 0.0 0.0
Pasivo no Corriente 10 263 951.0 8 729 789.0
PASIVO 22 545 445.0 24 688 900.0
Capital social 320 000.0 320 000.0
Resultados Acumulados 19908 464.0 26 247 068.0
PATRIMONIO NETO 20 228 464.0 26 567 068.0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 42 773 909.0 51 255 968.0
Ventas 47 420730.0 64 629 224.0
Compras del ejercicio 4 566 226.0 16 589 065.0
Costo de Ventas 32777 522.0 44 416 005.0
Margen Bruto 14 643 208.0 20213 219.0
Amortizaciones 891 520.0 1273601.0
Gastos Comerciales 2670 980.0 3984 700.0
Gastos Administraciéon 3669 642.0 3653 569.0
Gastos Financieros 310711.0 345 238.0
Otros ingresos 321593.0 496 955.0
Otro egresos 1970 932.0 4296 168.0
Impuesto a las ganancias 1600 000.0 2091894.0
Resultado del ejercicio 4742 536.0 6 338 604.0

EBITDA 4 344 768.0 5 865 548.0




AJUSTADOS POR INFLACION

RUTA SUR TRUCKS S.A.

Periodos Analizados 2017/2018

Concepts 06-2017 06-2018

Caja yBancos 2596 310.2 1885431.0
Inversiones corrientes 0.0 0.0
Creditos por ventas 12510 153.0 10738 442.0
Otros Créditos 26 544 613.7 19471 750.0
Bienes de Cambio 4957 462.8 3860761.0
Bienes intangibles 0.0 0.0
Otros activos corrientes 0.0 0.0
Activo Corriente 46 608 538.1 35 956 384.0
Otros Créditos no corrientes 14108324 295970.0
Otras inversiones no corrientes 0.0 0.0
Bienes de Uso valor de origen 23103 133.7 16 277 215.0
Depreciacion acumulada 2100 284.7 1273601.0
Bienes de Uso 21002 849.0 15003 613.0
Activos intangibles no corrientes 0.0 0.0
Otros activos no corrientes 0.0 0.0
Activo no Corriente 22413 681.4 15 299 583.0
ACTIVO 69 022 219.5 51 255 968.0
Deudas Comerciales 2730091.6 2571769.0
Deudas bancarias 12 190 930.6 9283 202.0
Deudas sociales 2012 569.8 1848 169.0
Deudas fiscales 302 626.0 164 076.0
Otros Pasivos 2581843.8 2091894.0
Pasivo Corriente 19 818 061.9 15959 111.0
Deudas Comerciales 0.0 0.0
Deudas bancarias 15922 608.2 8497 348.0
Deudas fiscales 0.0 232 441.0
Otros Pasivos 639 840.6 0.0
Previsiones 0.0 0.0
Pasivo no Corriente 16 562 448.8 8 729 789.0
PASIVO 36 380 510.7 24 688 900.0
Capital social 516 368.8 320 000.0
Resultados Acumulados 32125 340.0 26 247 068.0
PATRIMONIO NETO 32 641 708.8 26 567 068.0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 69 022 219.5 51 255 968.0
Ventas 76 520 573.2 64 629 224.0
Compras del ejercicio 7 368 301.4 16 589 065.0
Costo de Ventas 52891 525.9 44 416 005.0
Margen Bruto 23629 047.2 20213 219.0
Amortizaciones 1438 603.4 1273601.0
Gastos Comerciales 4310 033.2 3984 700.0
Gastos Administraciéon 5921 526.5 3653 569.0
Gastos Financieros 501 379.5 345 238.0
Otros ingresos 518 939.3 496 955.0
Otro egresos 3180 399.1 4 296 168.0
Impuesto a las ganancias 2581843.8 2091894.0
Resultado del ejercicio 7 652 804.4 6 338 604.0

EBITDA 12 174 631.1 5 865 548.0

Importes Expresados en Miles de Pesos




RUTA SUR TRUCKS S.A.

ANALISIS VERTICAL
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ANALISIS PATRIMONIAL

RUTA SUR TRUCKS S.A.

Solvencia 0.50 1.08 35 000 000
Patrimenio Neto sobre Activo 47% 52% 30000 000 I
25 000 000
Endeudamiento corriente 0.61 0.60
20 000 D00
Capital corriente 0.39 0.39
15 000 000
Activo no Cte sobre Activo 3% % 10 000 000 4
Financiacian del activo no cte. 220 231 5 000 D00
Deuda bancaria sobre Pasivo TT T 07 ma
Deudas Comerciales schre Pasive o 10% ¥ Activo Corriente ¥ Pasivo Cormriente
jun-17 jun-18 Estructura Patrimonial

G0 00D 000
Activo Corriente s 28883878 | § 35956 334 50 000 000
Activo no Corriente S 13850031 |8 15 255 583 40000 000
Activo 8 42773909 | 8 51 255 968 20 000 000
Pasivo Corriente S 12281454 |38 15958 111 || 20 goo oo
Pasivo no Corriente S 10263551 | § 8729785 || 10 ooo 00O
Pasivo s 22545445 | 8 24 688 300 -
Patrimonio Neto s 20228464 | § 26 567 068 u Activo

207

w Pasivo

2018
u Patrimonio MNeto

Solvenaa

120

1.00

0.80 -

0.60 -

0.40

0.20 -

0.00 -

2m7

2018

Endeudamiento comente

200

1.80

1.60
140

1.20

1.00

0.30

0.60 -
0.40 -
0.20 -

0.00 -

207 2018

Capital comente

1.00

0.30

0.80
0.70

060

0.50

0.40 -
0.30 -
0.20 -
0.10 +

0.00 -

2m7

2ma

Importes Expresados en Miles de Pesos



B RUTA SUR TRUCKS S.A.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados 2017/2018

Analisis de rentabilidad Resultado bruto sobre ventas
60.0%
55.0%
Rentabilidad de la inversion total 23.4% 23.9% 50.0%
45.0%
Rentabilidad Operativa 13.5% 15.7% 40.0%
35.0%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 15.6% 17.1% 30.0%
25.0% -
Resultado bruto sobre ventas 30.9% 31.3% 20.0% -
15.0%
Rentabilidad sobre Ventas 10.0% 9.8% 10.0%
5.0% -
Costo del financiamiento 1.4% 1.4% 0.0%
2017 2018
Rentabilidad del capital 1482.0% 1980.8%
Rentabilidad Operativa
16.0%
Info jun-17 jun-1 6.0%
15.5% f
15.0%
Ventas $ 47420730 | $ 64 629 224
14.5%
Costo de Ventas $ 32777522 | $ 44 416 005 || 14.0%
13.5%
Resultado del ejercicio $ 4742536 | $ 6 338 604
13.0% -
EBITDANentas 0.16 0.16 12.5% -
12.0% -
EBITDAVIntereses 24.28 29.11 2017 2018
Trends
Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
30.0% 10.1% 17.5%
10.0% 1 .
25.0% 17.0%
10.0%
20.0% 16.5%
9.9%
15.0% 16.0%
9.9%
10.0% \ ) 15.5%
9.8%
5.0% 9.8% 15.0%
0.0% 9.7% 14.5%
2017 2018 2017 2018 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos



ANALISIS FINANCIERO

RUTA SUR TRUCKS S.A.

Plazo Promedio de Pagosy Cobros

350
300 +
Liquidez corriente 235 225| o5
Liquidez acid 210 201 21
iquidez acida . | 150
Rotacion del pasivo corriente dias 330 196 100 +
50
Raotacidn de las cuentas a cobrar 49 50 -
2m7 2ms
Efecto Palanca 011 012 w Rotacion del pasivo commente dias @ Rotacion de |as cuentas a cobrar
Info 14.000 000 Exposicaon Finandera
12 000 000 4
CajayBancos 1608 365 1885431 || 10 000 00O
) 8 000 000
Creditos por ventas 7752 694 10738 442 000000 4
Deudas Comerciales 1691871 2571769 | 4000000 1
2000000
Deudas bancarias 7 554 868 9283202 - A
2m7 2m8
Deuda Financiera s/ P Neto 1 1 wCajay Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias

Liquidez camente Liquidez acida Efecio Palanca
3.00 3.00 0.13
250 :
250 012
200 - 200 4
012
150 A 150
011 A
1.00 | 1.00
050 4 250 - 011 -
- - 0.10 -
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Compras
70 000 000 18 000000
&0 0001000 16 000 000
14 000 000
50 000 000
12 000 000
40 000000 - 10 000000
30 000 000 - 2000000
000000
20 000000 -
4000000 -
10 000000 - 2000000 -
0 - 04
2017 2018 2017 2018

Importez Expresados en Miles de Pezos



B RUTA SUR TRUCKS S.A.
ANALISIS DE EFICIENCIA
P os Analizados 712018
Analisis de Eficiencia jun-17 j Estructura de Gastos
12 000 000
Gastos Financieros sobre Ventas 0.7% 0.5%
Gastos Comerciales sobre Ventas 5.6% 6.2% 10 000 000 —
Gastos Administracion sobre Ventas 7.7% 5.7%
8000000 +——
Gastos Totales sobre Ventas 14.0% 12.4% -
Vida restante de Bienes de Uso 15 12 _
6000 000 -
Rotacién de bienes de cambio 246 85
Rotacion del activo 1.11 1.26
4000 000 -
Info jun-17 jun-18
2000000 +—
Gastos Comerciales $ 2670980 | $ 3984 700
Gastos Administracion $ 3669642 [ $ 3653 569
2017 2018
Gastos Financieros $ 310711 | $ 345 238 . . .
“ Impuesto a las ganancias & Gastos Financieros
u Gastos Administracion “ Gastos Comerciales
Impuesto a las ganancias $ 1600000 | $ 2091894
Trends
Gastos Financieros sobre Gastos Comerciales sobre Gastos Administracién sobre
25.0% 25.0% 25.0%
Ventas Ventas Ventas
20.0% 20.0% 20.0%
15.0% 15.0% 15.0%
10.0% 10.0% 10.0%
- - ﬂ - :-:\-:
0.0% +—— —— T 0.0% 0.0%
2017 2018 2017 2018 2017 2018
- 0‘yGastos Totales sobre Ventas 300 Rotacién de bienes de cambio 1 Vida restante de Bienes de Uso
B 0
20.0% 250
200
15.0%
150
10.0%
100
5.0% 50
0.0% 0
2017 2018 2017 2018 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos



ANAL SIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados 2017/2018

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

RUTA SUR TRUCKS S.A.

jun-18

6 338 604.00

$ 1273 601.00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 7 612 205.00

Variacion de créditos por ventas -2 985 748.00
Variacion de otros créditos $ -2 443 390.00
Variacion de Bienes de Cambio $ -788 561.00
Variacion de otros activos corrientes $ -

Variacion de cuentas a pagar $ 879 898.00
Variacion de deudas sociales $ 600 955.00
Variacion de deudas fiscales $ 208 976.00
Variacion de otras deudas $ 95 377.00
Variacion de previsiones para contingencias $ -

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Flujo de fondos operativos netos 3179712.00

Aporte de capital / Ajustes AREA $ -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -3 261 493.00
Flujo de fondos antes de la financiaciéon $ -81781.00
Variacion de deudas financieras corrientes $ 1728 334.00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ -1 370 086.00

d 6467.00

1 950 000 Evoluciénde Caja

1900 000

1850 000

1800 000
1750 000

1700 000

1650 000

1600000 - |

1550000 -

1500000 -

1450000 -
2017

2018

Expresados en Miles de Pesos



SCORE DE BALANCE

RUTA SUR TRUCKS S.A.

Concept

Solvencia

Periodos Analizados

Expresado

por

Analisis Patrimonial

Endeudamiento corriente ratio 0.60
Capital corriente %

Activo no Cte sobre Activo % .
Financiacion del activo no cte. ratio 2.28

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Andlisis de renta

Rentabilidad de la inversion total

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

2017/2018
Concept

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Expresado
por

Puntaje

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias

Rotacion de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca
Analisis de Eficiencia

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad Operativa
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Liquidez corriente [ESSS=R=_RR_____———————_—_—_——————————————————

LiqUideZ acida o e i

Rentabilidad de lainversidn tota] [SE

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas
Vidarestante de Bienes de Uso
Rotacién de bienes de cambio

Rotacion del activo

u Average @ Trend




