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El Complejo Alimenticio San Salvador fue constituido a principios del afio 2009, y esta dedicado a la transformacion
del trigo de la region en harina y su posterior conversion en pastas para el mercado local y externo. El molino esta
emplazado en la provincia de Tucuman (Republica Argentina), sobre la ruta provincial N° 302 Km 14 Municipio de
Banda del Rio Sali, en un predio de 41 hectareas de superficie.

La compaiiia, segln la prensa local, registrd en 2018 algunos problemas con su personal referido a pagos y despidos.
No se observan eventos judiciales de importancia, aunque si una potencial contingencia de una sociedad donde
Luque Martin Horacio figura como firmante de LEMASE SRL, de donde surge la informacién de cheques rechazados.
La rentabilidad en 2018 con relacion al 2017 se redujo a la mitad. La compafiia exhibe un perfil de Solvencia muy
débil (0.14) y elevado endeudamiento corriente (3.85). El Patrimonio Neto tiene un muy bajo nivel de integracion
(90% en Resultados Acumulados).

Recomendamos operar con cautela, mantener el nivel de garantias (la empresa ya tiene bienes de disponibilidad
restringida), y no exceder los $2.000.000, el equivalente a la generacién de fondos de un afio. En caso de asistencias
mayores, dependera del tipo de garantias a aceptar.

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo del Banco Industrial. Su finalidad es orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de
solvencia de los informados.
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n COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

Gomplejo Alimenticio

San Salvator;..

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razdn Social COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

Cuit 30711828326.

Domicilio Ruta Provincial 302 Km 14 - Paraje: Finca Cruz Del Norte, Colombres, Tucuman.

Teléfonos +54 381 4842800.

CODIGO C.LA.E. 106110/014115/101011/107110/107420/461032/461099/462131/463121/463152/
463159/492229/771290.

Fecha deinicio de actividad 01/05/2011.

Ramo Agroindustria.

Actividad Molienda de trigo

Engorde en corrales (feed-lot)

Matanza de ganado bovino

Elaboraci6n de galletitas y bizcochos

Elaboracién de pastas alimentarias secas

Operaciones de intermediacion de carne excepto consignatario directo
Venta al por mayor en comision o consignacion de mercaderias n.c.p.
Venta al por mayor de cereales (incluye arroz), oleaginosas y forrajeras excepto
semillas

Venta al por mayor de carnes rojas y derivados

Venta al por mayor de azicar

Venta al por mayor de productos y subproductos de molineria n.c.p.
Servicio de transporte automotor de mercaderias a granel n.c.p.
Alquiler de equipo de transporte n.c.p. sin conductor ni operarios

Forma Juridica SOCIEDAD ANONIMA.

Fecha De Constitucion O Inicio De Act. 02/05/2011.

Fecha Ins. R.P.C. 09/11/2011.

Duracion Hasta el 09/09/2061.

Capital $10 737 500 (Fuente: Estados contables de la compafiia al 31/08/2018).
Cantidad Empleados 281 (Fuente: Medios externos de consulta).

Domicilio Legal Ruta Provincial 302 Km 14 - Paraje: Finca Cruz Del Norte, Colombres, Tucuman.
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RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

Constituido a principios del afio 2009, dedicado a la transformacion del trigo de la region en harina y su posterior conversion

en pastas para el mercado local y externo.
El molino esta emplazado en la provincia de Tucuman (Republica Argentina), sobre la ruta provincial N° 302 Km 14
Municipio de Banda del Rio Sali, en un predio de 41 hectareas de superficie.

Sus 14.300 m2 instalados respetan la arquitectura tradicional de la region priorizando el ladrillo visto en su exterior.

Molino Harinero

Montado en cinco niveles y concebido bajo tecnologia italiana, su disefio contempla dos diagramas de produccion (Molino
Dual), con los cuales se pueden realizar molienda de trigos blandos y duros

Actualmente cuenta con una capacidad de molienda de 300 Tn diarias de trigo.

Posee 10 silos para almacenamiento de trigo, obteniendo una capacidad total de 50.000T

Fabrica de Fideos

Disefiada, proyectada y construida bajo tecnologia italiana de dltima generacion, que contempla una diagramacion
evolutiva por etapas, posibilitando una futura ampliacion de los niveles de produccion.

En la actualidad cuenta con dos lineas de produccién marca Fava:

Pastas Cortas: con una capacidad de produccion de 2.000 kg/hora. Aqui se producen los fideos tipo mostachol, tirabuzén,
codo, mofio, municién y dedalito

Pastas Largas: con una capacidad de produccidn de 1.500 kg/hora. Aqui se producen los fideos tipo spaguetti, tallarin y

cinta.
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PRODUCTOS

Pastas largas Harinas

L
Tagliatelle Tallarin

Presentacion (1kg.) Tipo 000 Leudante

BONANZA 7798141970056 | 7798141970124
Pastas cortas

2 : : - figart
2 “

ot )
@ 7798141970018
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INFORMACION DE MERCADO

INFORME DIARIO DEL MERCADO DE GRANOS
Fecha: 21/05/2019 Fuente: www.agroindustria.gob.ar

e Agroindung
& de Produccitn y Trabajo
53 Presidencia de la Naci

INFORME DIARIO DEL MERCADO DE GRANOS 21/05/2019
Clerre de precios del mercado de granos al 21/05/2019
Soja
MATba Chicago
Posicion Anterior Cierre Variacion | Posicion | Anterior Cierre Variacion
JULI019 [USD 22880 USD U209 | USD 30562 USD 302,04 USD 358
AGD2019 | USD . usp - AGD20M9| USD 308,10 USD 304,82 USD 3,58

SETZ018 |USD 23300 USD 23320 USD 020 | SET201%| USD 31045 USD 307,00 USD -349
MOV201S | USD 23750 USD 23800 USD 0,50 | NOV20M8| USD 1517 USD M7 USD 340
EMEZIZD |USD 24150 USD 24248 USD 0,50 | ENEN2D| USD 31356 USD 36,08 USD 343

MAR2020 | USD usp - MAR2020| USD 32270 USD 318,12 USD -3.58
MAY2O20 | USD - uso - MAY020| USD 32647 USD 322,80 USD 367
JULIN20 | USD . uso . JULI00 | USD 330,51 USD 327,02 USD <348
AGDR020 | USD - uso - AG02000| USD 331,61 USD 328,22 USD -340
SET2020 | USD o uso - SETH20| USD 330,88 USD 327,66 USD 322
Maiz
MATba
Posicion Ankeriar Clerre Variacion |Posicion

| Peosicién | [Posicién | Anterior _ Ciamme _ Variacidn |
JULI018 | USD 13750 USD 13880 USD 1,00 | JULJODTD | USD 153,14 USD 18821 USD
SET2018 |USD 14150 USD 14180 USD 0,30 | SETZ019| USD 156,19 USD 188,88 USD
MC2018 | USD 14680 USD 14700 USD 0,20 | DHC2019 | USD 159,24 USD 181,81 USD

MAR2020 | USD . usD - MAR2020| USD 163,08 USD 168,38 USD
MAYZO2D | USD . {1} . Mayai2h| USD 164,85 USBD 186,82 USD 157
JULI020 | UsD . usn - JUL2020 | USD 186,53 USD 188,10 USD 187
SET2020 | USD . USD 0 SETH20| USD 160,72 USD 162,00 USD 1,28
Trigo
MATba Ghicago

Posicitn Ankerior Cierra Variacion | Posicion | Anterior Cierme Varizcian
JULI012 |USD 12080 USD 19980 L2019 | USD 175,73 USD 1781 USD
SET2018 |USD 20430 USD 204, SET201%| USD 178,30 USD 178,88 USD
DIC012 | USD . UsD - DIC2019 | USD 182,80 USD 183,08 USD
MAR2020 | USD . usD - MAR20ED| USD 187,49 USD 187,30 USD
MAYZO2D | USD . {1} . MaY2i2h| USD 163,76 USD 183,14 USD
JULI020 | USD . UsD - JULI020 | USD 189,23 USD 188,04 USD -

SET2020 | USD - usp . SETHRY) USD 159159 USD 18081 USD -1,

Sacratmin de Rgroindunria
Ministerio de Produccitn y Trabajo
ﬁ Presidencia de la Nacidn

OCT20i9 |USD &1508 USD #4748 USD -7.04 |OCT20M0| USD 33345 USD 3,38 USD -2,09
DICI018 |USD 62236 USD @137 WSD -8.60 | ICZ019 | USD 33686 USD 33486 USD -220
ENEN2D (USD 82721 USD #1817 USD -0,04 | ENEZ020| USD 338,74 USD 3M642 USD -231
MAR2020 (USD 83294 USD 624,34 USD  -860 | MAF2000| USD 33984 USD 337,19 USD 288
MAYZI2D |USD 83955 USD 6340 USD -8.96 | MAYZ020| USD 34160 USD 338,74 USD -287
JULZ0 | USD 84745 USD 63845 WSD  -5.04 | ANZ020 | USD 34436 USD 341,27 USD -3509
ACO2020 [USD 85102 USD 841,98 WSD -0.04 (AGD2020) USD 34458 USD 34149 USD -309
SETHR20 [USD 85431 USD 64488 USD -0.48 | SET2020| USD 34480 USD 341,82 USD -208

Consulta de Operaciones: W Siodrsncs com.ar
Precios promedio y wolumen diaros: hitgp dmonilorsograncs magyp gob

Cotizacion de las principales monedas

MONEBAS Comprader Wendesar
ARBENTINA s 4.473,50 4.283 50
AUSTRALLA dsdar 145,30 145,37
ERASTL vl 05,12 405,38
EANADA dsdar 134,08 134,12
UNIGN EURBFER s 066 #hED
1aptn wen 11.065,00 11.068,00
UiUAY pasa 3.526,00 3.581,00
G0 LONDRES. dilar jonea 136800 136897

Valires da s monedas por 100 Silans da EE UL
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Fi Secratmin de Agroindutria
Ministerio de Produccidn y Trabajo
=7 Fresidencia de la Nacién

Para mayor informacidn sobre precics y mercados de gramos ingresar a

https/ femnn, gub, areasss | f

CIERRE DEL MERCADO DE CHICAGO:

TRIGO: El cereal finsliza con leves ganencias, con preccupacionss debido al clima
imperante pero con toma de ganancias y venias técnicas que presionaron el siza hacia
abajo.

MAILZ: | lagando al méxdmo de un aho, el malz ciema a la suba apoyado por el retraso en la
siembra americana.

S0JA: Finaliza con pérdidas luego de que el mercado avalara las expectativas de que &l
gobiemo considers pagos de ayuda para los productores de sofa, lo que sumentaria el drea
dedicada al cultivo.

HaRINA Y ACEITE: Contagiado por el poroto. ambos subproductos cieran & la baja.

Aseguran que para la préxima campaiia "el trigo tiene una buena perspectiva econémica”

En las proximas semanas comenzara la nueva campafia de trigo. Dias atrds la Bolsa de Cereales de Buenos Aires presentd sus
estimaciones, las cuales proyectan un crecimiento del drea de siembra del 3,2% en relacién a la campafia anterior, y alcanzaria las
6.400.000 hectareas. Por su parte la estimacién de cosecha es de 20.600.000 toneladas, casi un 9% de aumento en comparacién con el
ciclo 2018/2019. Ademas, la bolsa portefia sostuvo que la siembra 'y produccién podria alcanzar un crecimiento mucho mas importante,
si no estuvieran vigentes las retenciones al cereal.

Pablo Abbate, investigador del INTA Balcarce, en didlogo con Infobae se refirié a las perspectivas de la proxima campafia, que mas alla
que hay incertidumbre por el resultado de las préximas elecciones presidenciales, existen buenas expectativas desde lo climatico y
también por el buen nivel de precios para el momento de la cosecha.

Abbate también analizo la polémica que se ha generado en torno al cupo que otorgd Brasil de 750 mil toneladas sin arancel a los paises
exportadores de trigo, y al debate instalado en Argentina sobre el nuevo trigo transgénico.

A continuacion la entrevista con Pablo Abbate:

. ;Cuénta incertidumbre genera en el productor de trigo saber que la préxima siembra la realizard con este gobierno, y la cosecha sera
después de las elecciones de octubre?

Esa es la principal incertidumbre que tiene el productory le cuesta tomar decisiones, y sobre todo puede afectar el nivel tecnoldgico, es
decir la inversién que va a hacer en el cultivo. La ventaja que tenemos es que el trigo estd en una buena perspectiva econdémica. Salvo
la incertidumbre que genera Argentina, te diria que es uno de los cultivos que tiene la mejor expectativa de precio. A nivel mundial, los
stocks siguen bajos y estan recuperando poco. La Argentina va a poder liquidar toda la produccién de esta campafia, donde ya se
liquid6 una parte importante. Y todo esto hace que el cultivo de trigo sea interesante.

La incertidumbre lo genera lo econdmico. La gruesa tiene la ventaja de que se siembra y se va a cosechar con el mismo gobierno, eso
da un poco de margen.

Elinterés por el trigo existe y tiene buena expectativa. Hay que ver como se definen politicamente los candidatos. Recuerdo que en el
2015 sucedi6 algo parecido.

. (Te referis puntualmente a las retenciones?
Claro. En el 2015, lo que falté en un momento de la campafia aclarar qué postura iban a tener los candidatos con las retenciones, y
entonces se resintié la siembra de trigo. La gruesa se sabia como iba a ser la cosa. También depende de cdmo se comporten los

politicos en campafia, en lo que va a pasar con la siembra de trigo. Seguro que habré una influencia.

. (Esta Argentina para mas volumen y cantidad de hectéreas y para la segregacién del trigo?
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Desde el 2000, el rendimiento del trigo argentino aumentd mucho, y a una tasa que es casi el doble del rendimiento que tuvo Estados
Unidos, pero se perdié calidad. Tenemos todas las calidades que puede requerir el mercado, pero ahora ya hay que buscarlas. Lo que
normalmente hace cualquier pais que exporta trigo es clasificar lo que tiene para exportar, y eso Argentina no lo hace. Estad os Unidos
tiene seis categorias de los dos lados de este a oeste, Australia tiene doce, Canada tiene ocho y nosotros tenemos una sola.

Un comprador de trigo argentino cuando compra no esta muy seguro de lo que adquiere. Tiene idea de unos parametros basicos pero
hasta ahi llega. No sabe luego qué le toca. Eso hace que el precio argentino, aunque lo que reciba tenga igual calidad que otro, recibe
un precio un poco mas bajo.

. Pero en Argentina cuando cosechamos tenemos diferentes categorias.
Asi es. Y tenemos la posibilidad de exportarlos a casi todos los paises del Cono Sury de Centro América.
. ¢Porque no las clasificamos?

Soy especialista en produccién y no en comercializacidn. Intervienen muchas cosas, como intereses de algunos grupos, decisiones que
no se han tomado, no se analizd bien el tema. Son un montén de cosas que me cuesta mucho terminar de definirlas. No hay ningtin
pais en el mundo que exporte trigo como nosotros, que no tiene una clasificacion. Somos los Unicos.

. ¢Cuanto incide en Argentina la decisidon de Brasil de otorgar un cupo de 750.000 toneladas sin arancel para la exportacion del cereal?
{Hay impacto de la guerra comercial entre China 'y Estados Unidos?

La guerra de Estados Unidos y China me parece bastante indirecta sobre el trigo, podria influenciar en la soja pero no lo veo en el trigo.
En lo que respecta a Brasil, dicho pais tiene un montén de molinos alrededor de la costa y como todos saben es una cantidad de
kilbmetros muy importante. El trigo argentino le cuesta mucho llegar a la parte norte, por ejemplo a Bahia e incluso a San Pablo. Esos
serian los lugares que recibir trigo de Estados Unidos y Canad3, estaria mas favorecido. Tiene mas flete, pero no es una diferencia tan
grande y compra una calidad muy bien definida, donde no importa si es alta o baja.

En cambio los molinos del sur, esos van a preferir abastecerse desde Argentina. Estos meses ya vinieron varias comitivas de molinos del
sur tratando de ver como podian conseguir la calidad que querian.

Ahora, todos se preguntan qué es lo que viene a buscar Brasil a la Argentina. Los paises de clima mas calido le cuestan obtener buena
calidad en el trigo. Este cereal anda bien y tiene buena calidad en climas relativamente frescos. Brasil puede producir trigo para
abastecer su mercado, pero lo que no puede obtener es un 15 0 20% que necesita de trigo de una calidad un poco mejor, diria casi
Premium. Esa es la calidad que va a venir a buscar a nuestro pais.

Ya no quiere el trigo del montén, va a querer una calidad un poco mejor.
Hoy por hoy no hay forma de ofrecérselo facilmente. El motivo es porque no se segrega. Esta situacion la tienen la mayoria de los paises
limitrofes.

Bolivia no puede producir trigo de buena calidad, Pert lo mismo, Venezuela o Colombia tampoco. Todo eso es mercado que podriamos
abastecer con cierta ventaja por la cercania, pero que deberiamos atender con un trigo casi Premium, mejor que la calidad promedio
que ofrecemos ahora, y con una calidad definida.

¢COmo estas observando el debate sobre el trigo transgénico?

Desde el punto de vista técnico, el trigo transgénico va a llegar y especificamente con este transgénico tuve la oportunidad de
experimentar entre otros varios que lo han probado. Y cumplen lo que prometen, desde el punto de vista técnico.

Por otro lado lo transgénico en la mayoria de los cultivos se esta expandiendo, incluso en los productos cotidianos. Al transgénico no
hay que tenerle ni tanto miedo, ni tanta confianza, hay que analizar caso por caso.

Es como los remedios o como un producto de cocina, si lo usamos mal puede llegar a ser toxico. Hay que definir bien qué se usa y no
cualquier molécula puede ser un buen remedio o mal remedio. Hay que analizar caso por caso, y con los transgénicos es igual.

El tema es que nosotros exportamos y quien lo va a comprar y comer va a ser alguien que tiene que querer comer eso y aceptarlo sin
problemasy ahi es donde viene el conflicto comercial.

Una alternativa es no utilizarlo para uso humano y si usarlo para uso forrajero. Seria muy bueno. Pero tenemos que ver en Argentina si
tenemos la capacidad de separar esos dos tipos de granos.

. ¢Se puede esperar tener tolerancia por parte de Brasil?

Hay que ver si aceptan la tolerancia en lo transgénico. En otros paises del mundo no se acepta. Yo creo que se puede separar pero la
pregunta es cual es el costo que le genera a la Argentina. Si el costo de segregar eso y respetarlo no tiene un costo mas grande que el
beneficio de liberar transgénico, eso es una decision que escapa a mis posibilidades. Pero me parece que eso es el centro que hay que
estudiar.
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. En junio nuestro pais sera sede del primer Congreso Internacional de Trigo, del que participaran los principales actores del mercado.
¢(Cudl deberia ser el rol de Argentina frente al mundo como gran productor de trigo?

Argentina en los dltimos 20 afios, salvo durante los afios que se aplicé la ley de Abastecimiento, estd entre los diez primeros
exportadores de trigo. Tenemos un peso en la exportacién. Y sobre todo porque es un trigo que tiene buen precio para la calidad que
ofrece, que es esta calidad poco definida, pero el que compra trigo argentino en general no va a estar demasiado disconforme. Es una
alternativa.

;Qué debe esperar el productor del trabajo del INTA sobre el trigo?

Trabajé muchos afios en lo que es potencial de rendimiento, y Balcarce se presta para eso. En varias cosas hemos orientado al
productor para cémo manejar mejor el cultivo. En fertilizacién, eso tiene un manejo continuo, y hay que ir actualizandolo, ya que el
suelo va cambiando, los rindes del trigo suben, la fertilizacién y los métodos de diagndstico se tienen que ir revisando periédicamente.

ELINTA trabaja en lo que es el mejoramiento de trigo. Es la puerta de entrada de varias mejoras en rendimiento de trigo. Otra actividad
importante que tenemos es la reevaluacién de cultivares, la mitad de los ensayos los lleva adelante el INTA. Hace poco lanzamos una
pagina que permiten consultar estos rendimientos.

Sobre el tema de sanidad se ha avanzado mucho. Se difundié una nueva enfermedad, la Roya amarilla. Buena parte del seguimiento de
esa enfermedad lo hizo el INTA. Y la idea es que surjan propuestas de la institucion.

También dimos a difusion un modelo para dafios por heladas. Esta en espiga produce un dafio pero no habia ningin método fécil para
estimar con los datos meteoroldgicos cual es el porcentaje de dafio de pérdida de rendimiento que se podia tener. Hoy lo podemos
estimar con cierta precision.
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Situacion Comercial

ART VIGENTE
N° de contrato: 177724
Desde: 02/06/2011 - Alta de afiliacién
Hasta: 30/06/2013 - Cambio de Aseguradora

I L

N° de contrato: 161260
Desde: 01/07/2013 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2017 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato:
Desde:

Hasta:

510628
01/08/2017 - Cambio de Aseguradora

Afiliacion vigente

REGISTRO DE CONTRATOS EXTINGUIDOS POR FALTA DE PAGO

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

MARCAS / PATENTES
MOMBRE: L4 ANTARTIDA MOMBRE: FLOZIRA MOMBRE: EONANZA
LA ANTART' DA TIPO: DENOMINATIVA F LOR' PA TIPO: DEMOMINATIVA BONANZA TIPO: DEMOMINATIVA
CLASE: 30 CLASE: 29, 30 CLASE: 29,30
ACTA: 3407882 ACTA: 3453298 ACTA: 3573252
BOLETIN: 0 BOLETIN: 0 BOLETIN: 0
PUBLICACION: 30/12/1399 PUBLICACION: 30/12/1592 PUBLICACION: 30/12/1398

CCA

MOMBRE: CCA
TIPO: MIXTA

CLASE: 30

ACTA: 3527075

BOLETIN: 0

PUBLICACION: 30/12/1598
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PROVEEDORES

No se detectd informacion.

CLIENTES

No se detecté informacion.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

08-2016 08-2017 08-2018 Post Balance al 03-2019

413.355.936 426.512.943 863.471.529 1.125.223.778

Fuente: Medios externos de consulta.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Descripcion del Activo oy e: Bhyos
Maquinarias: 6 (seis) Tractores marca CASE modelo PUMA
155 4x4, motor FPT, Chasis CASE nuevo sin uso. 9:276.800.00
Maquinarias: 4 (cuatro) Cosechadoras marca CASE. 28.399.270.74
Maquinarias: Cargador Frontal, 4.400.000,00
Maquinarias: Transpallet electrico marca LINDE 240.240,00
Maquinarias: 2 (dos) Apilador Retractil marca LINDE, 2.897.655,02
Maquinarias: Autoelevador electrico marca LINDE. 1.032.777 51

(1) El contrato original prevé 36 cuotas (canon) minimas y una cuota final para la adquisicion definitiva (opcidn de

compra), componiéndose el saldo al 31/08/2018 de $ 6.569.377 45.

(2) El contrato original prevé 36 cuotas (canon) minimas y una cuota final para la adquisicién definitiva (opcién de

compra), componiéndose el saldo al 31/08/2018 de $ 19.829.187 61.

(3) El contrato original prevé 36 cuotas (canon) minimas y una cuota final para la adquisicion definitiva (opcidn de

compra), componiéndose el saldo al 31/08/2018 de $ 3.329.592,46.

(4) El contrato original prevé 38 cuotas (canon) minimas y una cuota final para la adquisicién definitiva (opcidn de

compra). Componiéndose el saldo al 31/08/2018 de $ 187.491 33.

(5) El contrato original prevé 38 cuotas (canon) minimasy una cuota final para la adquisicién definitiva (opcidn de

compra), componiéndose el saldo al 31/08/2018 de $ 2.653.873.83.

(6) El contrato original prevé 36 cuotas (canon) minimas y una cuota final para la adquisicién definitiva (opcidn de

compra), componiéndose el saldo al 31/08/2018 de $ 932.645 83.
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ACTIVOS GRAVADOS CON DERECHOS REALES

. Garantia Valor en Libros
Descipcion del acti
p activo Otorgada Acreedor $
Inmuebles: Padrones N*: 771720y 771719 Hipoteca Banco Tucuman 6.480.000,00
Rodados: 15 (quince) camiones Atego 1726 S/36 i Mercedes Benz
Rodados: 15 (g ) eg c/Cabina Prenda Argentina S A 18.022.479,60

Fuente: Estados contables de la compaiiia al 31/08/2018
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Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.
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Publicaciones

COMERCIALES

Consideraron al Complejo San Salvador como el ejemplo para la recuperacion argentina

Fecha: 17/10/2018 Fuente: lvl2.com.ar

Luego de la visita de los referentes peronistas a la fabrica agroindustrial, José Ignacio De Mendiguren, presidente de la Comision de
Industria de Diputados, puso su desarrollo en la mas alta consideracion.

"Esta empresa que acabamos de ver hoy, es el ejemplo". Asi calificé José Ignacio De Mendiguren a la fabrica alimenticia San Salvador,
ubicada en Banda del Rio Sali. El experimentado presidente de la Comisidn de Industria de la Cdmara de Diputados formé parte de la
delegacién que recorri6 esta mafiana las instalaciones junto al cuerpo de peronistas que visitan la provincia en el marco del Dia de la
Lealtad.

"El 85% del trigo que se produce se exporta, sin elaborar, a u$s 170 la tonelada. Si este trigo fuera elaborado como el que hoy vimos
aca, se exportaria a u$s 1900 la tonelada y la Argentina podria multiplicar por 10 sus exportaciones en trigo", expuso De Mendiguren, y
profundizé: "no solamente los nimeros son importantes, sino el empleo que se genera. Nos garantiza empleos calificados, empleos
estables y de altos salarios. Es una semilla del modelo de Argentina".

Para finalizar, redonded: "para la recuperacion de la Argentina, este es el ejemplo: transformar la materia prima en productos que
multipliquen sus precios, entonces el debate no es solamente cémo se baja el déficit fiscal, sino cémo Argentina factura el doble como
pais de lo que viene facturando".

PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: TUCUMAN Fecha: 15/03/2017COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A. POR 1 DIA - se hace saber que por expediente N°
678/205-C- 2017, se encuentra en tramite de inscripcién el instrumento mediante el cual la Direccién de Personas Juridicas, en fecha 21
de Febrero de 2017, toma nota de lo resuelto por los accionistas de la sociedad "COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A." en las
siguientes asambleas a saber: Asamblea General Ordinaria de fecha 31/08/2015: 1. Designacion de dos accionistas para que firmen el
acta. 2. Aceptacién de la renuncia del Presidente del Directorio. 3. Fijacién del nimero de Directores y designacién de los mismos, a
saber: se fija en dos el nimero de Directores con mandato por tres afios y se elige como presidente: Martin Horacio Luque, como
vicepresidente: Sebastian Luque.- San Miguel de Tucuman, 01 de Marzo de 2017. Fdo Martin H. Luque. Presidente. E y V 15/03/2017.
$124,80. Aviso N° 204.712.

Provincia: TUCUMAN Fecha: 05/01/2017COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A. POR 2 DIAS - Martin Horacio Luque, D.N.I. N°
29.183.584, presidente de la sociedad COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A., CUIT: 30-71182832-6, hace saber el extravio en la
via publica del Libro Diario General N° 1, de la mencionada sociedad. El mismo contaba con fs. 01 a 1.000.- E 05y V 06/01/2017. $90,60.
Aviso N° 203.615.

Provincia: TUCUMAN Fecha: 18/08/2011COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A. (CONSTITUCION) POR 1 DIA - Por disposicién del
Sr. Juez de Comercio, Dra. Emely Amenabar, se hace saber que por Expediente n° 1370/11 de fecha 21/06/2011, se encuentra en tramite
de Inscripcion el Instrumento de fecha 02 de mayo de 2011, mediante el cual se constituye la sociedad "COMPLEJO ALIMENTICIO SAN
SALVADOR S.A. (constitucion)", -Documentacién conformada por Direccidn de Personas Juridicas, Resolucién n° 148/11 DPJ, de fecha
02/06/2011, Expte. n° 1680/211-C-11y agregados, siendo las partes integrantes de su contrato social de acuerdo a lo normado en Ley n°
19.550, las siguientes: Socios: 1) Emilio Salvador Luque, argentino, divorciado, DNI n° 8.579.919, 59 afios, profesion comerciante,
domicilio Avda. Mate de Luna 4.706, ciudad capital, 2) Martin Horacio Luque, argentino, soltero, DNI n° 29.183.584, 29 afios, profesion
comerciante, domicilio San Martin 910 6° Piso, ciudad capital, 3) Sebastian Luque, argentino, soltero, DNI n° 32.202.730, 24 afios,
profesién comerciante, domicilio Avda. Mate de Luna 4.706, ciudad capital. Fecha del instrumento de constitucion 02 de mayo de 2011.
Razén social o la denominacién "COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A. (constitucidn)".- Domicilio: Se establece el domicilio de
la sociedad en Ruta Provincial n° 302 Km. 14 - Finca Cruz del Norte - Localidad de Colombres - Dpto. Cruz Alta - Tucuman. Designacion
de su objeto: La sociedad tendra por objeto realizar por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros las siguientes actividades: 1)
Comerciales: compra, venta, importacién, exportacién, permuta, representacién, comisién, consignacién, fraccionamiento y
distribucién mayorista y minorista de articulos y productos de uso y de consumo, industrializado o no, sean de articulos comestibles,
de limpieza, perfumeria, medicamentos de venta libre, bebidas con o sin alcohol, gasificadas o no y articulos de bazar. 1) Industriales:




B COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

Explotacién de establecimientos industriales, fabricacion, industrializacin y elaboracion de productos y subproductos derivados de
actividades agropecuarias. Ill. Financieras participacion de negocios y o sociedades existentes o a crearse compraventas negociacion
de toda clase de titulos valores, otorgamiento de todo tipo de garantias reales o personales a favor de terceros para la concertacién de
operaciones propias o de terceros asi como la realizacién de toda clase de operaciones financieras, con excepcion de las comprendidas
en la Ley 21.526. IV. Inmobiliarias: adquisicién, venta, explotacién, locacidn, arrendamiento, construccidn, permuta y/o administracién
en todas sus formas de establecimientos agricolas y/o ganaderos, como asi también la compra venta de productos agricolas y
ganaderos en todo su alcance, siembra, plantacidn, cultivo, cosecha, traslado, comercializacion, exportacidn e importacion, permuta,
representacion, consignacion, comision, distribucion y acopio de cereales, granos, oleaginosas, hortalizas, olivos, jojoba, frutas, cria e
invernada de ganado de todo tipo, especie y pecuarios de cualquier especie, explotacion de tambos y cabafias, mejoramiento de
suelos, recuperacion de tierras aridas, forestacion y pastura. VI. Construccion: controlar, proyectar, dirigir, licitar, administrar, ejecutar
y financiar la ejecucion de obras civiles, comerciales, industriales, de urbanizacién y de todo tipo de obra publica o privada, ya sea
actuando como propietario, proyectista, contratista o subcontratista de obra en general, organizar y administrar consorcios, comprar,
administrar y vender por cuenta propia y/o de terceros inmuebles y/o edificios de toda clase, aun por el sistema de propiedad
horizontal. VII. Servicios: de logistica, transporte de carga de corta y larga distancia, repartos a domicilios y toda otra actividad
relacionada con el traslado de mercaderias y productos de cualquier especie, ya sea por cuenta propia o a través de terceros. Plazo de
duracién. El término de duracién de la sociedad se fija en 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del instrumento en el
Registro Plblico de Comercio. Capital Social: El capital social se fija en la suma de $100.000, dividido en 100 acciones ordinarias
nominativas no endosables de valor nominal de $1.000 cada una. Organizacién de la administracion. La Administracién, representacion
de la sociedad estard a cargo de un Directorio: Directores Titulares: Emilio Salvador Luque - Martin Horacio Luque y Sebastian Luque -
Sindico Titular: Sergio Domingo Merletti - Sindico Suplente: Julio Pablo Argota. Fecha de cierre de ejercicio. El ejercicio social cerrara el
dia 31 de agosto de cada ano. San Miguel de Tucuman, 16 de agosto 2011. Fdo. Dra. Maria Cristina Marquez de Robin, Sec. Jud. Ey V
18/08/2011.
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ALERTAS DE PRENSA

Con la unidad de los trabajadores demostramos que somos mas fuertes

Fecha: 12/06/2018Fuente: www.laizquierdadiario.com

El pasado martes 12 de junio los trabajadores de COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR, del molino, pasta, y galleta paramos
durante dos horas la produccién por el retraso de mas de una semana en el pago de nuestros salarios.

Ya desde el jueves 7 comenzamos a ver que el pago de sueldo se venia con demoras, nos apretaban nuevamente las deudas y los pagos
con intereses. Por eso desde la UOMA junto al SATIF (Sindicato Argentino de Trabajadores de la Industria Fideera) comenzamos un
didlogo con la empresa, que se habia comprometido a pagar el dia lunes 11. Llegado el dia es el propio Martin Luque quien nos asegura
que el pago salia ese mismo dia, pero pasaban las horas y nada.

Debido a esta situacion muchos compafieros comienzan a plantear que es necesario hacer algo, paro o quite de colaboracion. Se
resuelve esperar hasta el martes a las 12 del mediodia. A media mafiana desde la oficina de personal nos informan que a la empresa le
habia surgido un inconveniente con el banco y que el pago no iba a estar.

Es asi como a las 12 am comienza el paro del molino y las maquinas de pasta en forma ordenada, también se paré la carga de
productos terminados, y también el sector de galleta que se solidariza con la medida.

Este pequefio primer paso en la unidad de los trabajadores tuvo su primera conquista. En muy poco tiempo “aparecié” la plata de
nuestros sueldos. Emilio Luque se hizo presente en poco mas de una hora con el dinero en efectivo.

Este resultado fue posible gracias a la unidad que mostramos los trabajadores en el reclamo de nuestros derechos, porque la unién de
pasta, galletas y molinos en una sola accién demuestra que la fuerza que tenemos los trabajadores cuando peleamos todos juntos.
Llamamos a mantener la unidad ante cualquier intento de represalia con cualquier compafiero.

En un contexto nacional signado por el ajuste y la vuelta al FMI, la unidad dentro de la fabrica con los distintos sectores y con otros
molinos es fundamental.

En CASS aln quedan otros reclamos pendientes, como la deuda que tienen por las horas extras, la provisién de los elementos
necesarios para garantizar la seguridad laboral, y sobre todo la reincorporacidn de nuestro compafiero Miguel Figueroa, injustamente
despedido por “protestdn”, por reclamar lo que la empresa incumple con todos nosotros.

Por todo esto queremos invitarlos a participar de la asamblea que haremos el dia de mafiana a la salida del cambio de turno de las 14
para elaborar conjuntamente un pliego de reclamos a mostrar ante la empresa e invitarlos a impulsar juntos una gran campafia
solidaria por la reincorporacién de Miguel.

UOMA - Tucuman
12/06/2018
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Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS

LUQUE MARTIN HORACIO Argentina 20291835849

EMILIO LUQUE SA Argentina 30707570594 35

Fuente: Medios externos de consulta.

EMILIO LUQUE SA

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
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COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

Relacionados por Socios:

e SUPERMERCADOSUNOSRL
e  LUQUE EMILIO SALVADOR
e GOSSMAS.R.L.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

LUQUE MARTIN HORACIO 20291835849

Argentina Presidente

Fuente: Medios externos de consulta.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

LUQUE MARTIN HORACIO
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
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IMICHD 01,/08/2001
ACTIVIDAD

b

Luque Martin Horacio figura como uno de los firmantes de la empresa LEMASE SRL, CUIT 30-71042124-9, de donde surge la

informacidn de cheques rechazados, los tltimos con fecha 14/05/2019 por $100.000.- y del 03/04/2019 por $40 973,85.




Informacion contable

DATOS CONTABLES HISTORICO

odos Analizad

Concepts

COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

2016/2017/2018

Caja y Bancos 940.045.0 312.800.0 1.386.721.0
Inversiones corrientes 0.0 0.0 0.0
Creditos por ventas 67.315.741.0 81.926.286.0 180.853.511.0
Otros Créditos 102 446.775.0 145.855.337.0 1882545120
Bienes de Cambio 109.965.789.0 178.505.990.0 195.948.014.0
Bienes intangibles 0.0 0.0 0.0
Otros activos corrientes 0.0 0.0 0.0
Activo Corriente 280.668.350.0 406 6005130 570452 758.0
Otros Créditos no cormentes 0.0 0,0 0.0
Otras inversiones no corrientes 0.0 0.0 0.0
Bienes de Uso valor de origen 116.183.706.0 3002218820 452 8276670
Depreciacion acumulada 10.562.155,0 48.091.734.0 14.200.386,0
Bienes de Uso 105.621.551.0 2521301470 4386272810
Activos intangibles no comrientes 27.090.0 27.090,0 27.090.0
Otros activos no corrientes 0.0 0.0 0.0
Activo no Cormiente 105648 641.0 252 1572370 438 654 371.0
ACTIVO 386.316991.0 658 757.751.0 1.009.107.128.0
Deudas Comerciales 144 830.608.0 164.320.563.0 312.355.864.0
Deudas bancarias 30.025.128.0 76.602 8100 1283991220
Deudas sociales 4.168.387.0 6.840.704,0 10.212.836.0
Deudas fiscales 18.313.833.0 8.123.829.0 24 2033350
Otroz Pasivos 30.546.571.0 20.730.829.0 528.623.0
Pasivo Cormriente 2278845290 276.618.736.0 475.699.779.0
Deudas Comerciales 0.0 0.0 0.0
Deudas bancarias 14,239 236.0 48 362 163.0 972481050
Deudas fiscales 0.0 434.611.0 4.092.758.0
Otros Pasivos 75.462.870,0 232.804.892,0 308.505.128,0
Previsiones 0.0 0.0 0.0
Pasivo no Cormriente 89.702.106.0 281601 666.0 409.845.991.0
PASIVO 317.586.635.0 558.220.402.0 885545 770.0
Capital =ocial 10.737.500.0 10.737.500.0 10.737.500.0
Resultados Acumulados 57.992 .856.0 897998490 112.823.858.0
PATRIMONIO NETO 68.730.356.0 100537.349.0 123.561.358.0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 386.316.991.0 658 757.751.0 1.009.107.128.0
entas 413.355.936.0 4265129430 8634715290
Compras del ejercicio 215.120.058,0 229.053.230,0 475.059.439,0
Costo de Ventas 304 464 5580 274 146.780.0 644 9200340
Margen Bruto 108.891.377.0 152.366.154.0 218.551.495,0
Amortizaciones 14.781.618,0 13.592.024,0 16.032.906.0
Gastos Comerciales 25.186.863.0 37.571.040.0 58 258 686.0
Gastos Administracion 27.565.325.0 27.565.325.0 31.570.204.0
Gastos Financieros 23.798.805,0 32,744 4300 62.729.362,0
Otros ingresos 302575310 41.185.063.0 1515970720
Otro egresos 18.564.080.0 46.819.569.0 179.668.762.0
Impuesto a las ganancias 15.710.539.0 17.043.860,0 12.397 544 0
Resultado del ejercicio 28.323.295.0 31.806.992.0 24 524 .009.0

EBITDA 82 614 2570 95 187.306.0 115.683.821.0

Importes Exprezados en Miles de Pezos




AJUSTADOS POR INFLACION

Periodos Analizados

COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

2016/2017/2018

Concepts

Cajay Bancos 1.194.642.9 499.246,0 1.396.721.0
Inversiones corrientes 0.0 0.0 0.0
Creditos por ventas 85.547.257.2 130.717.060.4 180.853.511.0
Otros Créditos 130.193.034,7 2327187260 189.254 5120
Bienes de Cambio 139748 467 3 2848143059 198.948.014.0
Bienes intangibles 0o 0.0 0.0
(Otros activos corrientes 0.0 0.0 0.0
Activo Cormriente 356.683.402.1 648.749.338.2 570452 758.0
Otros Créditos no corrientes 0.0 0.0 0.0
(Otras inversiones no corrientes 0.0 0.0 0.0
Bienes de Uso valor de origen 1476504192 479.017.465,7 452 827 667.0
Depreciacion acumulada 134227653 76.732516.6 14.200.386.0
Bienes de Uso 134 2276539 402.284.947 5 438.627.281.0
Activos intangibles no corrientes 344269 432233 27.090,0
Otros activos no corrientes 0.0 0.0 0.0
Activo no Cormmiente 134 262.080.8 402 328.170.8 438.654.371.0
ACTIVO 490945 482 9 1.051.077510.6 1.009.107.128.0
Deudas Comerciales 184.055.930.6 262.180.821.5 312.355.864.0
Deudas bancarias 38.157.009.2 1222232159 128.398.122.0
Deudas sociales 52973357 10.914.649,8 10.212.836.0
Deudas fiscales 23.273.8756 12.961.933.2 24.203.335.0
Otros Pasivos 38.819.6776 33.076.966,6 528.623.0
Pasivo Comente 289.603.829.9 441 3575886 475699.779.0
Deudas Comerciales 0.0 0.0 0.0
Deudas bancarias 18.095.731,6 77.163.998,2 97.248.105,0
Deudas fiscales 0.0 6934413 4.092758.0
Otros Pasivos 959009208 3714506372 308.505.128.0
Previsiones 0.0 0.0 0.0
Pasivo no Comiente 113.996.652 4 449308 .076.7 409.845.991.0
PASIVO 403.600.482.3 890.665.665.2 885545 770.0
Capital social 13.645.600,0 17.132.1624 10.737.500,0
Resultados Acumulados 736994006 143 279.683.0 112.823.858.0
PATRIMONIO NETO 87.345.000.6 1604118454 123.561.358.0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 490.945 482 9 1.051.077510.6 1.009.107.128.0
entas 5253075437 680.5205126 8634715290
Compras del ejercicio 2733822825 365.464.692 3 475.059.439,0
Costo de Ventas 386924 477 7 4374134880 644 920.034.0
Margen Bruto 138.383.066.0 243.107.026,2 2185514950
Amortizaciones 18.785.010.1 216866834 16.032 806.0
Gastos Comerciales 32.008.368,5 589462778 558.258 686.0
Gastos Administracidn 35.031.003.3 439817112 315702040
Gastos Financieros 30.244 3747 52.245.205,3 62.729.362.0
Otros ingresos 38.452.355,2 65.712.613,5 151.597.072.0
Otro egresos 23.591.8084 74.702.720.3 179.668.762.0
Impuesto a las ganancias 19.965516.2 27194 242 4 123875440
Resultado del ejercicio 35994 258 8 50.749.481.0 24524 009.0

EBITDA 104 989.159.8 151.875612.1 115.683.821.0

Importes Expresados en Miles de Pesos




COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

ANALISIS VERTICAL
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B COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados

atrimonial
600.000.000
Solvencia 0,22 0,18 014
500.000.000
Patrimonio Neto sobre Active 18% 15% 12%
400.000.000
Endeudamisnto corrients 332 2,75 3.85
300.000.000
Capital corriente 0,14 0,20 0.09
200.000.000
Activo no Cte sobre Active 27% 8% 43%
100.000.000
Financiacidn del active no cte. 150 1.52 1.22
Deuda bancaria sobre Pasivo 14% 22% 25% 016 2017 o018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 46 25% 5% 4 Activo Carriente § Pasivo Corriente
Estructura Patrimonial
1.200.000.000
Activo Corriente S 280668350 | $ 406600513 |S 570.452.758
1.000.000.000
Activo no Corriente $ 105648641 |8 252157237 | § 433654371 200,000,000
Activa S 386316591 |8 658.757.751| 8 1.008107128 || cnononnoo [ |
Pasivo Corrients § 227884529 |5 276618736 | 475695779 400000000
Pasivo no Corriente $ 85.702.106 | 281601666 | §  405.845.591 200.000.000
Pasiva § 317586635 |5 553220402 | % 8B5.545.770 -
2016 2017 2018
Patrimonio Neto S 68730356 | S 100.537.349 |5 123561358 u Actvo & Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
05 Solvenda 45y Endeudamientocomiento Capital cormiente
' ' 1.40
1.20
1,00
0.80
0.60
0.40
0.20
| NI = e
2016 27 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Exprezados en Miles de Pesos



COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

eriodos Analizados

Resultadobruto sobre ventas
40%
- ) B . o o 35%
Rentabilidad de |a inversidn total 41,2% 31.6% 19,8%
30%
Rentabilidad Operativa 4,0% 8.8% 6,1% 255 i
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 17.6% 12.4% 9.9% 20%
15%
Resultado bruto sobre ventas 26,3% 35, 7% 253%
10%
Rentabilidad sobre Ventas 6.9% 7.5% 2.8% 5%
o N . . 0% . .
Costo del financiamiento 7.5% 5,9% T 1% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 263.8% 296,2% 228.4% ] .
E Rentabilidad Operativa
40%
35%
30%
Ventas $ 413355936 |% 426512943 |§ 863471529 25
Costo de Ventas $ 304464559 |5 274146790 |5  644.920.034 | | 20%
15%
Resultado del gjercicio $  28323205|5  31.806992|$  24.524.009]| .
5% .
EBITDAVentas 0.20 0,22 0,13 __
0% - : :
EBITDA/Intereses 347 291 1.4 2016 07 ans
Trends
Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinana s/Activos
100.0% 9,0% 20.0%
50.0% 8.0% 18.0%
80,0% 70 16,0%
70,0% 14,0%
6.0%
60,0% 12.0%
50%
50,0% 10.0%
40%
40,0% 8.0%
30%
30,0% 6.0%
200% 20 40
10.0% 1.0% 20%
0.0% 0.0% 0,0%
2016 207 2018 2016 2017 208 2016 207 2018

Importes Exprezados en Miles de Pesos




B COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

ANALISIS FINANCIERO

Analizad
Liquidez corriente 1.23 147 1.20
Liquidez acida 0.75 0.82 0,78
Rotacion del pasivo corriente dias 236 255 228
Rotacidn de las cuentas a cobrar 45 58 63
2016 2m7 2ms
Efecto Palanca 0.07 0.05 0,02 w Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacidn de las cuentas a cobrar
500,000,000 Exposiaon Financera
450.000.000
400.000.000
Cajay Bancos 540.045 312.900 1.396.721 || 350.000.000
300.000.000
Creditos por ventas 67.315.741 81.926.286 | 180.853.511 | 250.000.000
200.000.000
150.000.000
Deudas Comerciales 144.830.609 164.320.563 |  312.355.864 | 1pp no0.000
50.000.000 -
Deudas bancarias 30.025.128 76.602.810 | 128.389.122 - A
2016 2m7 2ms
Deuda Financiera s/ P.Neto 1 1 2 wCajay Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
1.60 0.84 1.00
0.30
0.82
0.80
0.80 0.70
078 080
0.50
0.76 0.40
0.74 - 0.30
0.20
0.72 4
0.10
0.70 4 R __-3-__:__‘
206 2m7 2ma 206 2m7 218
Ventas Compras
1.000.000.000 500.000.000
700.000.000 350.000.000
300.000.000 4 150.000.000 4
200.000.000 4 100.000.000 4
100.000.000 50.000.000 -
0+ 0 A T T
2016 207 2018 2016 2m7 2018

Impartes Exprezados en Miles de Pezos



B COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

ANALISIS DE EFICIENCIA

Analizados

130.000.000
(Gastos Financieros sobre Ventas 5.8% T7% 7.3% /
160.000.000 —
(Gastos Comerciales sobre Ventas 6.1% 8.8% 6.9% /{'
140.000.000 —
(Gastos Administracidn sobre Ventas B.7% 6.5% 3.7% //
120.000.000
(Gastos Totales sobre Ventas 18.5% 22,9% 17.8% /
Vida restante de Bienes de Uso 7 18 27 100.000.000
Rotacion de bienes de cambio 187 284 153 20.000.000 |
Rotacidn del activo 1.07 0.65 0.86
60.000.000 -
40.000.000 —
Gastos Comerciales $ 25186863 |% 37571.040|% 59.258.686 20000000 3
Gastos Administracion $ 27565325 |% 27565325|% 31.570.204
) _ 2016 2007 2018
Gastos Financieros $ 23798805 |% 32744430|% 62729362 & Impuesto a las ganancias  Gastos Financieras
= (Gastos Administracidn = Gastos Comerciales
Impuesto a las ganancias $ 15710538 |5 17.043.860 | $ 12397544
Gastos Finanderos sobre Ventas Gastos Comerciales sobre Ventas Gastos Administracon scbre
15,0% 15.0% 15,0% Vent
14.0% 14.0% 14,0%
13.0% 13.0%
12.0% 12.0%
11.0% 11.0%
10.0% 10.0%
5.0% 9.0%
8.0% 80%
70% 70%
6.0% 6.0%
50% 50%
40% 40%
30% 3.0%
20% 20%
1.0% 1.0%
00% 0.0%
2016 217 2018 2016 M7 2018 2016 217 208
0.0 Gastos Totales sobre Ventas Rotadion de bienes de cambio 2 Vida restante de Bienesde Uso
35.0%
25
30.0%
20
25.0%
20.0% | 15
15.0% 1 10
10.0% 1
5 -
50% -
0.0% A 0
2016 2m7 2018

Impertes Expresados en Miles de Pesos



ANAL SIS DE FLUJO DE FONDOS

0s Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

Variacion de créditos por ventas -14 610.545,00 -58.527 225,00
Variacién de otros créditos -43.408.562,00 -43.359.175.00
Variacién de Bienes de Cambio -68.540.201,00 -20.442.024,00
Variacién de otros activos comrientes - -

Variacion de cuentas a pagar 15.485.954.00 148.035.301.00
Variacién de deudas sociales 2.672.317.00 3.372.132.00
Variacion de deudas fiscales -5.755.393.00 19.737.653.00
Variacion de otrag deudas 147.526.280,00 55.498.030.00

Variacion de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

104 .431.607.00

Flujo de fondos antes de |a financiacion

27.753.00

AREADividendos pagados / Honorarios 1,00 -1.500.000.00
Aporte de capital | Ajustes AREA - -
Adquisicion de Bienes de Uso -160.100.620,00 -202.530.040,00

-99.598 4

Aumento o disminucion de caja

£27.144.00

Variacion de deudas financieras corrientes 46.577.682,00 51.796.312,00
ariacion de deudas financieras no corrientes 3122 527,00 45.885.942.00

1.00

Evoluadonde Caja

1.600.000

1.400.000
1.200.000

1.000.000

800.000 -

600.000 -

200.000 4

2016 2m7 208

Aumento o disminucion de caja

1.200.000
1.000.000

800.000

600.000

400.000
200.000

(200.000) -
{a00.000) -
(600.000) -

(200.000)

2018

Impiartes Exprezados en Miles de Pesos



B COMPLEJO ALIMENTICIO SAN SALVADOR S.A.

SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados

Expresado Grade By Puntaje
por por

Concept

s Paftrimoni Analisis Financiero

Solvencia ratio 0.16 Liquidez corriente -

Endeudamiento corriente ratio 350 Liquidez acida

Capital corriente % Rotacién del pasivo corriente dias

Activo no Cte sobre Activo % Rotacidn de |as cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Efici

_ Gastos Financieros sobre Ventas %%

Analisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad de |a inversicn total Gastos Administracion sobre Ventas

Rentabilidad Operativa % 6.5% 7 Gastos Totales sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 11.7% 5 Vida restante de Bienes de Uso afios
Resultado bruto sobre ventas % 28.1% 4 Rotacién de bienes de cambio dias 191
Rentabilidad sobre Ventas % 6 Rotacion del activo
Costo del financiamiento % : Total
Rentabilidad del capital %
EBITDA/Ventas %
EBITDA/Intereses %
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
4 | | | | | | | |
Solvencia | | | | | | |
Endeudamierto corriente | | | | | | |
Capital corriente | | | | |
Activo no Cte sobre Active }
Financiacién del activo no cte:
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasiyp [SESm | |
Liquidez corriente SRS | |
Liquidez acida [ SSSSSSSSSSSSS——————— |
Rotacién del pasivo corriente dias [ | | | | | | | |
Rotacion de las cuentas a cobrar
EfectoPalanca [ | | | ‘
Rentabilidad de lainversidn total SRS

Rentabilidad O perativa

Rentabilidad ordinaria sobre el active

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobreVentas |

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital

EBITDANentas [EESSEEEEEEEE |

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Vertas

Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas I | ‘
Vidarestante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio I | | | | | | | | ‘

Rotacién del active

“ Average @ Trend




