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Banco Industrial Analisis de Crédito

Empresa: | ARIMEX IMPORTADORA SA CUIT: 30540396678 N°BT
Grupq - FechaU.Itlmo 31/12/2020
Econémico: Balance:

Fabricacion de productos plasticos en formas basicas y
Articulos de plastico n.c.p., excepto muebles

Venta al por mayor en comisién o consignacion de
mercaderias n.c.p.

Actividad: | Venta al por mayor de articulos de esparcimiento y deportes | Sucursal:
Venta al por mayor de mercancias n.c.p.

Venta al por menor de equipos y articulos deportivos
Venta al por menor de indumentaria deportiva
Servicios de pelugueria

Oficial: Analista
Clene
FODA
Fortalezas

Estructura patrimonial estable entre periodos con Buen nivel de Capitalizacién. Excelentes ratios de Liquidez y
Solvencia.

Debilidades
Elevado ratio de Endeudamiento. Su Deuda bancaria esta concentrada en el corto plazo. Escaso incremento de
Ventas promedio Post Balance.

Observaciones

Situaciones Ultimos 24 meses

*Los mantos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 Situacion 4 || Situacion 5 || Situacion 6
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Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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BANCOS MONTO Periodo Inf. Sit %
PROVINCIA DE BUENOS AIRES 31.536.000 9/2021 1 60,8%
NACION ARGENTINA 10.668.000 9/2021 1 20,6%
AMERICAN EXPRESSARG SA 7.677.000 9/2021 1 14,8%
GALICIAY BUENOSAIRES 1.144.000 9/2021 1 2,2%
COMAFIS.A. 444.000 9/2021 1 0,9%
SUPERVIELLE 329.000 9/2021 1 0,6%
HSBC BANK 91.000 9/2021 1 0,2%
INDUSTRIAL - 9/2021 1 0,0%
VOIIS.A. - 9/2021 1 0,0%
MERIDIAN S.A. - 9/2021 1 0,0%
ICBC - 9/2021 1 0,0%
MULTIFINANZAS CIA FINANCIERA - 9/2021 1 0,0%
COLUMBIAS.A. - 9/2021 1 0,0%
BRADESCO ARGENTINA S.A. - 9/2021 1 0,0%
CONFINANCES.A. - 9/2021 1 0,0%
- 1
TOTAL 51.889.000 9/2021
Deuda con SGR:
Deuda previsional: No posee.
Empresa
Accionistas
Nombre y Apellido CUIT Cargo % C“?glt_?\lgl)ND I;mgu(lgldﬁg) Nosis
ALEJANDRO PEDRO CEVA 20134177595 Vice-Presidente 33
MARIO ANDRES CEVA 20112660136 Director Titular 33
CARLOS JOSE CEVA 20082098624 Presidente 33

Breve resefia de la empresa:

Arimex Importadora SA es importadora, exportadora y comercializadora de productos de peluqueria y belleza, en todos los
ordenes, profesional, hogar, La Compafiia maneja el negocio de GA.MA lItaly Professional (secadores, planchas de cabello, y
productos de personal Care como balanzas, tensiémetros, termémetros, masajeadores de pie, etc).

Historia

Arimex Importadora S.A. surge en el afio 1965, como sociedad en comandita por acciones. Siendo los rubros de
comercializacion originales los de Tabaqueria y articulos de Peluqueria tales como tijeras, las cuales se importaban de distintas
plazas de Europa. Pasando en 1980 a Sociedad Andnima. Arimex se expande a importar articulos de deportes, ski y
vestimenta y Maquinas para profesionales en peluqueria, que originariamente se importaban de lItalia, cortadoras de pelo,
planchas, etc.

Aproximadamente a principios de 1998 Arimex comienza con el ensamblado de planchas para el cabello que originalmente se
importaban de Italia, como forma de complementar la creciente demanda del mercado local.

Es a este rubro al que se decidio darle todo el apoyo y establecerlo como un nicho fundamental de la comercializacion y
produccion, después de la debacle del afio 2001.

En el afio 2007, por cuestiones puramente operativas y de desarrollo de la Compafiia, se decide la division entre Deportes y
Peluqueria.

El negocio de Deportes se separd del de Peluqueria, creando una nueva Compafia denominada Fidia SA. Actualmente
llamada Scandinavian Outdoors S.A

Arimex Importadora SA es en la actualidad importadora, exportadora y comercializadora de productos de peluqueria y belleza,
en todos los ordenes, profesional y hogar.
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Fabricacién de productos plasticos en formas basicas y Articulos de plastico n.c.p., excepto
muebles

Venta al por mayor en comision o consignacion de mercaderias n.c.p.

Venta al por mayor de articulos de esparcimiento y deportes

Venta al por mayor de mercancias n.c.p.

Venta al por menor de equipos y articulos deportivos

Venta al por menor de indumentaria deportiva

Servicios de pelugueria

Importadora, exportadora y comercializadora de productos de peluqueria.

COTY ARGENTINA SA — TOTVS ARGENTINA SA — SOUTH POST SA — YUSEN LOGISTICS

BANCO SANTANDER RIO SA - FARMACITY SA - CETROGAR SA - FRAVEGA S.A.C.I.F.l.

Highlights del Gltimo Balance

Ds por ventas
Bs de Cambio

309.915.105,00
850.504.459,00

RESUMEN BALANCE ($000) dic-19 dic-20
Activo Total 2.433.615.779,00 2.329.825.967,00
Activo CP 1.984.848.281,00 1.931.801.074,00
Inversiones 1.719,00 30.225.210,00

353.737.996,00
720.127.748,00

% EBITDA / Ventas

Préstamos / EBITDA

Rdos Financieros

Rdo Neto de Efectos Financieros
Otros ingresos y Egresos

12,75%

0,02
-20.502.016,00
142.552.845,00
107.568.488,00

Activo LP 448.767.498,00 398.024.893,00
Inversiones Permanentes 59.040.553,00 58.973.351,00
Bs de Uso 314.594.134,00 301.831.569,00
Pasivo Total 946.216.677,00 818.499.428,00
Pasivo CP 736.297.794,00 630.094.451,00
Préstamos 281.496.453,00 239.279.357,00
Deudas Comerciales 265.026.327,00 216.389.433,00
Deudas Fiscales 8.421.852,00 75.346.992,00
Anticipos de Clientes 9.078.443,00 13.280.107,00
Pasivo LP 209.918.883,00 188.404.977,00
Prestamos 3.591.159,00 21.873.886,00
Patrimonio Neto 1.487.399.102,00 1.511.326.539,00
% PN / Activo 61,12% 64,87%
Ventas 1.635.165.604,00 1.648.256.392,00
% Var. Ventas 0,80%
EBITDA 208.418.594,00 187.822.836,00

11%

0,12
-22.410.935,00
129.909.028,00
78.888.065,00

Impuesto a las Ganancias -80.688.969,00 -20.473.116,00
Resultado Final 1.764.667,00 23.927.437,00
% Rdo. Final / Ventas 0,11% 1,45%
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PATRIMONIALES dic-19 dic-20
Solvencia 2,57 2,85
Liquidez 2,70 3,07
Liquidez Acida 1,54 1,92
Endeudamiento bancario/financiero 0,19 0,17
Endeudamiento Corriente 0,50 0,42
Endeudamiento Total 0,64 0,54
Inmovilizacién 0,21 0,20
Financiacién de la inmovilizacién 87,60 13,80
Capital de Trabajo 1.248.550.487 1.301.706.623

Cobertura de interés

EFICIENCIA OPERATIVA DEL NEGOCIO dic-19 dic-20
Rotacién de Créditos por Ventas (Cobros) 69 dias 78 dias
Rotacion de Proveedores (Pagos) 147 dias 82 dias
Bienes de Cambio / Meses de Venta 6,24 meses 5,24 meses
Rotacién de Bienes de Cambio 473 dias 272 dias
Proveedores / Bienes de Cambio 31% 30%
R.O.A 0% 1%
R.O.E. 0% 2%

Situacién Econdémica

*La empresa mostrd un casi nulo incremento en su facturacion entre ejercicios (0.8% interanual).

*Los costos de ventas disminuyen su participacién un 19% entre periodos. A su vez, el Margen Operativo disminuyé un 1%
interanual debido al impacto de los Gastos Administrativos y Financieros

*La deuda bancaria (92% de corto plazo) mostré una disminucién interanual de 2.09 a 1.9 meses de Facturacion.

*La compafiia obtuvo una Ganancia Final de $23.9 Millones (1.45% s/ventas) vs el $1.76 Millones (0.11% s/ventas) del ejercicio
precedente.

Situacién Financiera y Patrimonial

*Estructura patrimonial estable entre periodos. Presentan un Patrimonio Neto por $1.511 Millones, con alto nivel de
Capitalizacion. Estructura similar al ejercicio anterior. La Solvencia paso de 2.57 a 2.85, manteniéndose en valores elevados.

*Presentan incremento en los ratios de Liquidez Corriente (pas6 2.70 a 3.07) y Liquidez Acida (1.50 vs el actual 1.92)

*Su ratio de Endeudamiento se mantiene dentro de pardmetros adecuados, pasando de 0.64 a 0.54.

*El total de las deudas bancarias estan concentradas en corto plazo

*Bs de cambio representan el 31% del Activo Total y estan integrados por: Mercaderias de reventa $182 Millones, Productos
terminados $10.4 Millones, Productos en proceso $1 Millén, Materias primas y materiales $101 Millones y Mercaderia en
transito $141 Millones.

*Bs de Uso: Edificios y Mejoras $172 Millones, Terrenos $30 Millones, Instalaciones $51.6 Millones, Rodados $18 Millones,

Magquinas y Equipos $ 18Millones, Equipos de computacion $7.2 Millones, Muebles y Utiles $1.4 Millones y software en curso
$1.6 Millones.

Situacién actual

La facturacion alcanzada post balance en el periodo Enero 2021 a Junio 2021 es $835.5 Millones (6 meses del afio fiscal),
mostrando un incremento de ventas mensuales promedio entre ejercicios del 1.4%.
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Evolucién post balance

Evolucidon post balance
Ventas promedio mensual 137.354.699,33  139.254.910,67
% Var. Ventas 1,4%

[Meses ENE FEB MAR ABR MAY JUN JuL AGO SEPT. OCT. NOV. DIC. TOTALES

[Ventas Nacionales 84.152.506 93.572.825 177.235.446 150.253.054 158.737.434 119.095.661 783.046.926
[Ventas Exterior 4.986.068 33.337.870 3.498.996 3.733.236 3.885.604 3.040.764 52.482.538
[TOTAL VENTAS 89.138.574 126.910.695 180.734.442 153.986.290 162.623.038 122.136.425 835.529.464

Detalle de Ventas Comparativo

[EVOLUCION DE VENTAS | [ 3112/2019 12 31/12/2020 23

1 Variacion 2 Variacion 3
enero 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 -35% 89.138.574,00
febrero 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 -8% 126.910.695,00
marzo 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 32% 180.734.442,00
abril 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 12% 153.986.290,00
mayo 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 18% 162.623.038,00
junio 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 -11% 122.136.425,00
julio 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 -100%
agosto 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 -100%
septiembre 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 -100%
octubre 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 -100%
noviembre 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 -100%
diciembre 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 -100%
TOTAL 1.635.165.604,00 1% 1.648.256.392,00 -49% 835.529.464,00
Promedio mensual 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 1% 139.254.910,67
Promedio Post cierre de ejercicio 136.263.800,33 1% 137.354.699,33 1% 139.254.910,67
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Deuda bancariainformada por la empresa a Junio 2021

ARIMEX IMPORTADORA S A /HI ]
Lineas bancarias al 30 de Junio de 2021 T AFRINVIEDC
Aprobado Tinea aprobada
Acuerdo en Cta. Tarjetas Linea Utilizada Garantia
BANCO Linea Aprobada Linea aprobada Desc.de cheques Cte. Corporate
GALICIA $ 70.000.000 $ 5.000.000 § 1.460.000 $3.333.000 A SOLA FIRMA
$ 10.000.000 (Prestamo en pesos)
Prestamo en pesos
BAPRO $ 80.000.000 $ 19.800.000 $ 640,000 FIANZA
(Prefi de Expo-Prestamo $/USD - Fi impo) (Se puede incrementar contra la linea Prestamo en Pesos CARLOS Y ALEJANDRO CEVA
de capital de trabajo a sola firma) $ 35.479.000
$224.790.000
(Proyecto de Inversién)
SUPERVIELLE $ 10.000.000 $ 100.000.000 $ 5.000.000 §$ 1.000.000 $ 10.000.000 FIANZA
(Prestamos en pesos- Flimpo en USD - CDI) (Pero con el limite entre SOSA y AX (Prestamo en pesos) CARLOS CEVA
de $ 120.000.000) ALEJANDRO CEVA
$ 30.000.000
(Flimpo en USD con gtia de cheques 100%)
(Linea conjunta con Fidia)
HSBC $5.000.000 § 60.000.000 $ 500.000 5 445000 FIANZA
(F1 de Impo en pesos - Prefi de Expo - LC) FLIA. CEVA
(Prestamos en pesos con sublimite de $ 9.7 MM)
$ 750.000
ICBC {Prestamo en pesos) A SOLA FIRMA
NACION PRESTAMO CAPITAL DE TRABAJO $30.000.000 $2.000.000 $ 16.667.000
$25.000.000 {Prestamo en pesos) FIANZA
$ 15.000.000 $ 15.000.000 A SOLA FIRMA
COMAFI Para todo tipo de op. (prestamos, desc.Fl impo) $25.000.000 § 1.024.000 (Prestamo en pesos)
MERIDIAN $ 20.000.000 $ 15.000.000 A SOLA FIRMA
(Prestamo en pesos)
$ 15.000.000
{Prestamo confra Giia cheque - bonos)
Vol $5.000.000 $ 5.000.000 A SOLA FIRMA
(Prestamo en pesos) (Prestamo en pesos)
BRADESCO $92.000.000 A SOLA FIRMA
{Prestamo en pesos)
| Comportamiento con Banco Industrial/ Propuesta
ap- ./
Calificacion propuesta:
Linea Deuda Actual Ultima Calif. Propuesta
Moneda $ Us$s $ Uss $ Uss
Financiaciones 0 0 0 0 0 0
Leasing 0 0 0 0 0 0
Descuentos 0 0 0 0 0 0
Comex 0 0 0 0 0 0
Inversiones 0 0 0 0 0 0
.
Garantias 0 0 0 0 0 0
Tarjetas 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0
Total $ (TC 102)

Propuesta Comercial:

Garantias:
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| Conclusion

| Contrapartes Conectadas

Con el objetivo de determinar la existencia de empresas vinculadas por relacion de control, o por interdependencia
econdémica de acuerdo con la definicién de la comunicacién “A” 6620, se solicité al cliente la Declaracién Jurada de
Contrapartes Conectadas. No obstante, ante la falta de presentacion de la misma, se procedié a realizar las
siguientes verificaciones:

v’ Existencia de participacion superior al 50% o mayoria de derechos de voto.

v Influencia significativa sobre la toma de decisiones relacionadas a la Alta Gerencia, Organos de
Administracion o de Fiscalizacion.

v’ Existencia de 50% o mas de los ingresos o gastos derivados de operaciones con otra contraparte

v’ Existencia de garantias significativas de otra contraparte

v’ Existencia de ventas de un porcentaje significativo de la produccion a un cliente que no puede ser
facilmente reemplazado por otros.

v Otros:

No surgiendo empresas vinculadas que mencionar

| CLASIFICACION PROPUESTA S/ COM. “A” 2729 BCRA

| Control de Graduacion y Fraccionamiento
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