O CONCISRL

b-lnd Analisis de Crédito de:
Banco Industrial CONCISRL

INFORMACION FORMAL
Razén Social CONCISRL
Cuit 30-59473208-8
Domicilio CAMINO JESUS MARIA KM. 6 - BARRIO GUI AZU, (5000), CORDOBA, CORDOBA, ARGENTINA
Teléfonos (0351) 492-1414/5339/5568 - 4921414
Forma Juridica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
Fecha De Const. 1/4/1991
Pat. Neto 2020 $52573229
Cantidad Empleados 30 Aprox.
Domicilio Legal JUAN BAUTISTA ALBERDI 1841, (5972), PILAR, CORDOBA, ARGENTINA
| SITUACION BANCARIA
[Total Endeud. Promedio mar-21 [s 45.530.000 |
BANCOS MONTO Periodo Inf. Sit %
GALICIAY BUENOS AIRES 19.881.000 3/2021 1 43,
BBVA FRANCES 13.410.000 3/2021 1 29,4%)
NACION ARGENTINA 4.469.000 3/2021 1 R [ ———
MACRO 3.370.000 3/2021 1 7,4% e
NUEVO DE SANTAFE S.A. 1.985.000 3/2021 1 4,4%)|
SANTANDER RIO S.A. 1.853.000 3/2021 1 4,1%)
CIUDAD DE BUENOS AIRES 390.000 3/2021 1 0,9%]
YPFS.A. 175.000 3/2021 1 0,4%|
INDUSTRIAL 5.000 3/2021 1 0,0%]
ICBC 1.000 3/2021 1 0,0%]
HIPOTECARIO - 3/2021 1 0,0%]
CREDICOOP COOP LIMITADO - 3/2021 1 0,0%]
YPF S.A. - 3/2021 1 0,0%]
JOHN DEERE CREDIT - 3/2021 1 0,0%
R R 1 -
INFORMACION CONTABLE
ago.-19 ago.-20 Fecha Importe
Activo 405.437.686 423.092.588 I Prom. Men. de Ventas feb-21 $ 297.997.183
Activo Corriente 384.302.156 403.029.365 | Deudas Bancarizadas Act. mar-21 $ 45.539.000
Activo No Corriente 21.135.530 20.063.223
Pasivo 359.774.315 370.519.359 ago.-19 ago.-20
Pasivo Corriente 355.151.117 368.471.994 Endeudamiento 7,78 7,01
Pasivo No Corriente 4.623.198 2.047.365 ROA % 0,1% 1,6%
Patrimonio Neto 45.663.371 52.573.229 ROE % 0,6% 13,1%
% PN / Activo 11,3%| 12,4%)| Dias Prom de Cobro 62 26
Dias Prom de Pago 134 49
Ventas 1.313.667.448 | 2.368.811.090 Dias Prom de Stock 41 19
% Var. Vtas. 80,3% Cobertura deinterés - -
Final 290.782 | 6.909.857 Deuda Ban. / EBITDA 2,40
% Rent. / Vtas 0,0%I 0,3%] Deuda Ban. / Ventas 0,02
INDUSTRIA
ZONA GEOGRAFICA Provincia de Cordoba - Argentina
PRODUCTO / SERVICIO ACOPIO Y ACONDICIONAMIENTO DE CEREALES Y SEMILLAS
TIPOS DE CULTIVO Maiz - Soja - Trigo
PROVEEDORES SOLUCIONES GRAFICAS S.R.L.
CLIENTES N/A

462132 - ACOPIO Y ACONDICIONAMIENTO DE CEREALES Y SEMILLAS, EXCEPTO DE ALGODON Y SEMILLAS Y GRANOS PARA FORRAJES
011112 - CULTIVO DE TRIGO

011119 - CULTIVO DE CEREALES N.C.P., EXCEPTO LOS DE USO FORRAJERO

011121 - CULTIVO DE MAiZ

011129 - CULTIVO DE CEREALES DE USO FORRAJERO N.C.P.

011211 - CULTIVO DE SOJA

011342 - CULTIVO DE LEGUMBRES SECAS

014114 - INVERNADA DE GANADO BOVINO EXCEPTO EL ENGORDE EN CORRALES (FEED-LOT)

014115 - ENGORDE EN CORRALES (FEED-LOT)

016150 - SERVICIOS DE PROCESAMIENTO DE SEMILLAS PARA SU SIEMBRA

ACTIVIDAD/ES 016190 - SERVICIOS DE APOYO AGRICOLAS N.C.P

461011 - VENTA AL POR MAYOR EN COMISION O CONSIGNACION DE CEREALES (INCLUYE ARROZ), OLEAGINOSAS Y FORRAJERAS EXCEPTO SEMILLAS
461019 - VENTA AL POR MAYOR EN COMISION O CONSIGNACION DE PRODUCTOS AGRICOLAS N.C.P.

461094 - VENTA AL POR MAYOR EN COMISION O CONSIGNACION DE MAQUINARIA, EQUIPO PROFESIONAL INDUSTRIAL Y COMERCIAL,
EMBARCACIONES Y AERONAVES

462120 - VENTA AL POR MAYOR DE SEMILLAS Y GRANOS PARA FORRAJES

462131 - VENTA AL POR MAYOR DE CEREALES (INCLUYE ARROZ), OLEAGINOSAS Y FORRAJERAS EXCEPTO SEMILLAS

462190 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIAS PRIMAS AGRICOLAS Y DE LA SILVICULTURAN.C.P.

465310 - VENTA AL POR MAYOR DE MAQUINAS, EQUIPOS E IMPLEMENTOS DE USO EN LOS SECTORES AGROPECUARIO, JARDINERIA, SILVICULTURA,
PESCAY CAZA

466932 - VENTA AL POR MAYOR DE ABONOS, FERTILIZANTES Y PLAGUICIDAS
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CONCLUSIONES

KONCI SRL (integra el Grupo CONCI) es una empresa familiar dedicada a la comercializacion de
semillas, agro insumos, y también maquinaria agricola, operando desde el afio 1991 en la
provincia de Cérdoba.

Opera con normalidad con el sistema bancario, sin presentar cheques rechazados por Sin
Fondos y no registra juicios en su contra.

No presenta deuda exigible referido a Aportes y contribuciones a la Seguridad Social. De su
informacidn contable a Agosto 2020 se desprenden estos indicadores a saber: baja Solvenciaen
0.14, buena Liquidez en 1.09 y fuerte Endeudamiento en 7.01 (7.78 en el periodo anterior). Sus
ventas mostraron un muy importante aumento de 80% interanual, aunque su rentabilidad se
mantuvo por 2°afio consecutivo en valores marginal que oscilan el 0/0.3% s/ventas. Las ventas
a 8/21 proyectarian un aumento de mas de 50% interanual.

Ante lo dicho la empresa podria llegar a ser asistida con las garantias correspondientes. /

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

CONCI SRL empresa con mas de 35 afios de trayectoria en el rubro agropecuario e integrante del GRUPO CONCI junto a

CONCI SA (Agente oficial John Deere) y Agropecuaria Las Marias.
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Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS

No declara.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

CONCI S.A Argentina 30710796188

AGROPECUARIA LAS MARIAS SA Argentina 30707100806
Fuente: Externa

PRINCIPALES DIRECTIVOS

Apellido y Nombres Nacionalidad C.U.LT

CONCI JUAN CARLOS Argentina 20105223952 Socio Gerente
CONCI EMILIANO IVAN Argentina 20310575500 Socio

CONCI ERIC HERNAN Argentina 20296074544 Socio
CONCI GISELA MARICEL Argentina 27328753893 Socio

Fuente: Empresa

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

CONCI JUAN CARLOS - 20105223952

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

70.8 ’
CONCI JUAN CARLOS
FECHA NACIMIENTO: 01/03/1352
ESTADO CIVIL: CASADA/O '

SEXO: M TOTAL 768 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 0412018 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIO: EMPLEADO DE CONCI S.A (01/2021)
RUTA 111 KM 23 0, (5101), COLONIA TIROLESA, CLAE SERVICIOS DE
CORDOBA, ARGENTINA ASESORAMIENTO,
FISCAL: DIRECCION Y GESTION
CNO J MARIA KM 6 Y MEDIO 0, (5019), BARRIO EMPRESARIAL REALIZADOS
REMEDIOS DE ESCALADA *, CORDOBA, ARGENTINA POR INTEGRANTES DE l
OTROS: CUERPOS DE DIRECCION

EN SOCIEDADES EXCEPTO

ESTANISLAO D CAMPO BO LIC 4924, (5019), LAS ANONIMAS

CORDOBA, CENTRO no se detecto actividad judicial

INICIO 01/02/1981
FELIX FRIAS 1465, (5012), BARRIO PUEYRREDON,

ACTIVIDAD
CORDOBA, ARGENTINA

RIESGO FISCAL NO
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CONCI EMILIANO IVAN - 20310575500

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

85.6

CONCI EMILIANO IVAN

FECHA NACIMIENTO: 07/09/1984
SEXO: M l

TOTAL 101 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0512015 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIO: EMPLEADO DE CONCI SR L (01/2021)
ESTANISLAO DEL CAMPO 4924, (5019), CORDOBA, CLAE SERVICIOS DE
CORDOBA, ARGENTINA ASESORAMIENTO,
FISCAL: DIRECCION Y GESTION
JUAN B JUSTO 6500, (5019), BARRIO REMEDIOS DE EulE TR RS UL TE
ESCALADA *, CORDOBA, ARGENTINA DI ECHEN S l
BIRG CUERPQS DE DIRECCION
EN SOCIEDADES EXCEPTO
B. ALT VA SOL TRONADOR 7, (5003), CORDOBA, .
LAS ANONIMAS
CENTRO INICIO Sy —— no se detects actiidad judicial
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

CONCI ERIC HERNAN 6074544

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

82.4

‘CONCI ERIC HERNAN

FECHA NACIMIENTO: 22/07/1982
SEXO: M l

BCRA no informa cheques rechazados

Informacién No Disponible

DOMICILIO: EMPLEADO DE CONCI S.A (01/2021)
RUTA A 174 KM 25, COLONIA TIROLESA, CORDOBA, CLAE SERVICIOS DE
ARGENTINA ASESORAMIENTO,
FISCAL: DIRECCION Y GESTION
JUAN B JUSTO 6500, {5019}, BARRIO REMEDIOS DE EMPRESARIAL REALIZADOS

ESCALADA *, CORDOBA, ARGENTINA ECHRIECH NI ERE l
CUERPOS DE DIRECCION

OTROS:
EN SOCIEDADES EXCEPTO

ESTANISLAO DEL CAMPO 4924, (5019), CORDOBA, .
LAS ANONIMAS

ARGENTINA no se detecto actividad judicial
INICIO 01/05/2008

ROBERTO PAYRO 5718, CORDOBA
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO
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CONCI GISELA MARICEL - 27328753893

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

87 N

CONCI GISELA MARICEL

FECHA NACIMIENTO: 05/03/1327
SEXO: 3 l

TOTAL 329 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 05/2015 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE AGROPECUARIA LAS
RUTA A-74 KM 25, COLONIA TIROLESA, CORDOBA, MARIAS SA (01/2021)
ARGENTINA CLAE SERVICIOS DE
FISCAL: ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION
JUAN B JUSTO 6500, (5019), BARRIO REMEDIOS DE

EMPRESARIAL REALIZADOS
ESCALADA *, CORDOBA, ARGENTINA '
POR INTEGRANTES DE

OTROS: CUERPOS DE DIRECCION
FELIX FRIAS 108, (5000), CORDOBA, CENTRO EN SOCIEDADES EXCEPTO
ESTANISLAO DEL CAMPO 4924, (5019), CORDOEA, LAS ANONIMAS no se detects actividad judicial
ARGENTINA INICIO 01/05/2008
ACTIVIDAD
Bicesn Eier Al )
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Situacion Comercial

PROVEEDORES
*  SOLUCIONES GRAFICAS SR.L.

CLIENTES

No se detectd informacién.

MARCAS / PATENTES

CONCI

EVOLUCION DE LAS VENTAS

08-2019

08-2020

NOMBRE: CONCI
TIPO: Mixta
CLASE: 37

ACTA: 3678604
BOLETIN:
PUBLICACION: -

Post Balance al
02-2021 al 08-2021

Post Balance proy.

Deuda en Dias
Ventas sobre
BCRA

$1 313 667 448

$2368811 090

$1787983098 $3575966 196
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Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

CENTRAL DE DEUDORES
T T T N T R

ICBC

HIPOTECARIO

CREDICOOP COOP LIMITADO

INDUSTRIAL

CIUDAD DE BUENOS AIRES

YPFS.A. 64,00 78,00
JOHN DEERE CREDIT 1758,00 1792,00 1828,00 1862,00 1899,00 1935,00
YPFS.A 78,00 61,00 80,00 131,00
SANTANDER RIO S.A. 6 488,00 8434,00 7 436,00 6 187,00 8330,00 8188,00 9 892,00 8596,00
NUEWO DE SANTAFES.A, 998,00 1001,00 1020,00 1 068,00 49,00 61,00 1923,00 49,00
NACION ARGENTINA 67 022,00 64 012,00 61 889,00 64 277,00 101 474,00 97 739,00 103 411,00
MACRO 4528,00 6 408,00 14 231,00 14 775,00 18 674,00 18 363,00 19 164,00 16 778,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 12 139,00 12 635,00 15 271,00 11 288,00 11 292,00 11 780,00 14 023,00 12 324,00
BBVA FRANCES 14 443,00 22 500,00 7 106,00 23 614,00 23 189,00 34723,00
TOTAL PERIODO 105 696,00 114 990,00 101 669,00 106 554,00 165 261,00 161 262,00 185 113,00 39813,00
T N S
1c8C
HIPOTECARIO
CREDICOOP COQP LIMITADO 1,00
INDUSTRIAL 3,00 32,00
CIUDAD DE BUENOS AIRES 2,00 3,00 1,00
YPFS.A 121,00 107,00
JOHN DEERE CREDIT 1973,00 2012,00 2049,00
YPFS.A 237,00 130,00 112,00 118,00 105,00 137,00
SANTANDER RIO S.A. 6991,00 3 459,00 3447,00 8673,00 3282,00
NUEVO DE SANTA FE S.A. 1827,00 41,00 1874,00 2041,00 1872,00 1984,00
NACION ARGENTINA 97 460,00 60 026,00 97 807,00 101 387,00 104 306,00 110 342,00 113 729,00
MACRO 16 908,00 19 379,00 19 605,00 20 684,00 10521,00 7 446,00 7 397,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 6 441,00 4023,00 6 588,00 11 605,00 28 812,00 24 263,00 20 101,00
BEVA FRANCES 35 300,00 24 506,00 17 618,00 22086,00 22 799,00 19 357,00
TOTAL PERIODO 167 139,00 110111,00 129 638,00 156 730,00 107,00 176 558,00 166 859,00 165 988,00
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ICBC

08/2020 09/2020 10/2020 11/2020 12/2020 01/2021 02/2021 03/2021

HIPOTECARIO

CREDICOOP COOP LIMITADG
INDUSTRIAL

CIUDAD DE BUENOS AIRES
YPFS.A.

JOHN DEERE CREDIT
YPFS.A.

SANTANDER RIO 5.A.
NUEVO DE SANTA FE S.A.
NACION ARGENTINA
MACRO

GALICIA Y BUENOS AIRES

BEVAFRANCES ________

TOTAL PERIODO 162 975,00 95 247,00 96 149,00 98 451,00 89 857,00 85 426,00 35859,00 45 539,00
Situacienes
. Situacin Normal . Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 2 365 dias)
2 ConRiesgo Potencial (atraso de 31 3 90 dias) . Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
3 Con Problemas fatraso de 91 5 180 dias) . Irrecuperable por Disposicin Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de més de 180 dias)
icac 000z
INCUSTRIAL 0011
YR SA s
CILOAD DE BUENCS ARES 0.8%6%

SANTANDER RIOS A 4059%,
NUEVO DE SANTAFE S A 4359%

NACION ARGENTINA 9 B14% GALICIA Y BUENOS AIRES 43687%

'BBVA FRANCES 20 447%

Situaciones Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

B Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [l Situacion 4 [l Situacion 5 [l Situacion 6
200,000

180,000

160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000

0

04/19 0519 06/19 07/19 0819 0919 10/19 1119 1219 0120 0220 0320 04/20 0520 06/20 07/20 0820 09/20 1020 11/20 1220 01/21 0221 03/21

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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Garantias altimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
200,000

180,000
160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000

20,000

0—
04/19 0519 06/19 07/19 0819 09/19 1019 11719 1219 0120 0220 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 0820 0920 1020 1120 1220 01/21 02/21 0321

[ Cheques / Titulos / Avales |l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [II Ofras Garantias / Sin Garantias [Jlllll Total
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Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detecté informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detectd informacién.
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Informacion Economica [ Financiera

DATOS CONTABLES

CONCISRL

Periodos Analizados 2019/2020

Concepts 08/2019 08/2020 ‘

Caja y Bancos 5.797.308,0 39.236.988,0
Inversiones corrientes 0,0 16.376.028,0
Creditos por ventas 267.914.195,0 200.803.025,0
Otros Créditos 25.160.893,0 35.538.010,0
Bienes de Cambio 85.429.760,0 111.075.314,0
Bienes intangibles 0,0 0,0
Otros activos corrientes 0,0 0,0
Activo Corriente 384.302.156,0 403.029.365,0
Otros Créditos no corrientes 443.033,0 443.033,0
Otras inversiones no corrientes 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 22.761.747,0 84.049.477,0
Depreciacion acumulada 2.069.250,0 64.429.287,0
Bienes de Uso 20.692.497,0 19.620.190,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0
Activo no Corriente 21.135.530,0 20.063.223,0
ACTIVO 405.437.686,0 423.092.588,0
Deudas Comerciales 128.580.522,0 224.538.733,0
Deudas bancarias 207.796.257,0 122.148.181,0
Deudas sociales 1.930.319,0 2.168.580,0
Deudas fiscales 16.844.019,0 19.502.432,0
Otros Pasivos 0,0 114.068,0
Pasivo Corriente 355.151.117,0 368.471.994,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0
Deudas bancarias 1.365.627,0 0,0
Deudas fiscales 3.257.571,0 2.047.365,0
Otros Pasivos 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 4.623.198,0 2.047.365,0
PASIVO 359.774.315,0 370.519.359,0
Capital social 1.336.433,0 1.336.433,0
Resultados Acumulados 44.326.938,0 51.236.796,0
PATRIMONIO NETO 45.663.371,0 52.573.229,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 405.437.686,0 423.092.588,0
Ventas 1.313.667.448,0 2.368.811.090,0
Compras del ejercicio 753.806.320,0 2.144.467.668,0
Costo de Ventas 1.157.775.382,0 2.202.889.939,0
Margen Bruto 155.892.066,0 165.921.151,0
Amortizaciones 5.644.372,0 0,0
Gastos Comerciales 7.008.663,0 72.724.768,0
Gastos Administracion 31.427.448,0 23.611.563,0
Gastos Financieros 4.417.103,0 5.617.441,0
Otros ingresos 9.454.643,0 610.676,0
Otro egresos 115.728.396,0 51.206.294,0
Impuesto a las ganancias 6.474.317,0 6.461.904,0
Resultado del ejercicio 290.782,0 6.909.857,0

EBITDA 16.826.574,0 18.989.202,0

Importes Expresados en Pesos
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PRINCIPALES INDICADORES

Activo Corriente y Pasivo Corriente Estructura Patrimonial Solvencia
410,000,000 450.000.000 423.002.588 0,15
o 403.020365 405.437.686
400.000.000
400.000.000 014
350.000.000
350.000.000 384.302.156
300.000.000 0,14
380.000.000
250.000.000
370.000.000 013
200.000.000
360000000 150.000.000 0,13
350.000.000 100.000.000
0,12
340.000.000 50.000.000
330.000.000 - 0,12
2019 2020 2019 2020 2019
W Activo Corriente @ Pasivo Corriente W Activo ® Pasivo u Patrimonio Neto u Solvencia
Endeudamiento Corriente Liquidez Corriente Exposicién Financiera
8,00 1,10 400.000.000
1,09 346.686.914
b 336.376.779
7,80 7.78 1.09 350.000.000
1,09
760 4 108 300.000.000
250.000.000
7,40 1 1,09
1,09 200.000.000
7,20
1.08 108 150.000.000
7,00 - 1,08 -
100.000.000
1,08 +
6,80 - ]
1,08 4 50.000.000
6,60 - 1,08 - -
2019 2020 2019 2020 2019 2020
& Endeudamiento corriente w Liquidez corriente u Cajay Créditos @ Deudas Comerciales y Bancarias
Rentabilidad Sobre Ventas 0% Resultado bruto sobre ventas 5 0% Gastos Totales sobre Ventas
0,4% X \
119% 45% 4:3%
0,3% 0.3% 12,0%
4,0%
0,3% 10,0% 3,5% 33%
0,2% 8,0% 0% 3,0% 1
2,5% +
0,2% 6,0% 2,0%
0,1% 4,0% 1,5%
1,0%
0.1% 0,0% 20% 0,5%
0,0% -+ 0,0% +
2019 2020 2019 2019 2020
 Rentabilidad sobre Ventas 4 Rentabilidad sobre Ventas u Gastos Totales sobre Ventas
2500.000.000 Ventas 2.368:811.090.0 2500.000.000 Compras
2.144.467.668,0
2.000.000.000 2.000.000.000
1.500.000.000 13136674480 1.500.000.000
1.000.000.000 1.000.000.000
753.806.320,0
500.000.000 500.000.000 |
2019 2020 2019 2020
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Publicaciones

OFICIALES

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE CORDOBA Fecha: 02/06/2011

COMERCIAL CONCI S.R.L. Cesion de Cuotas Sociales — Modificacion del Contrato Social. CESION DE CUOTAS SOCIALES: Por

contrato de cesion de cuotas sociales de fecha 12 de Octubre del afio 2010 el socio Sr. Daniel Horacio CONCI DNI 13.157.932,
argentino, casado en primeras nupcias con Adriana del Valle Fantoni, domiciliado en Ruta A 74 — Km. 25 — Colonia Tirolesa -
Provincia de Cordoba, cedid y transfirié la cantidad de 17.000 (diecisiete mil) cuotas sociales de COMERCIAL CONCI S.R.L.
inscripta en el Registro Publico de Comercio de Cordoba al Protocolo de Contrato y Disoluciones, bajo el N° 1312, F° 5234 Tomo
21 del 18.10.1991, a los socios: Sres. Juan Carlos CONCI, DNI 10.522.395, domiciliado en Km. 25, Colonia Tirolesa — Provincia
de Cordoba, de 55 afios de edad, viudo, Argentino, de profesién Ingeniero Electrénico, la cantidad de QUINCE MIL NOVECIENTOS
OCHENTA (15.980) cuotas sociales de valor nominal Australes DIEZ MIL (10.000) cada una, Eric Hernan CONCI, DNI29.607.454,
domiciliado en Ruta A-174, Km. 25, Colonia Tirolesa — Provincia de Cordoba, 28 afios de edad, casado, Argentino, de profesion
Comerciante, la cantidad de TRESCIENTAS CUARENTA CUOTAS ( 340) cuotas sociales de valor nominal Australes DIEZ MIL
(10.000) cada una, Emiliano lvan CONCI DNI 31.057.550, domiciliado en Estanislao del Campo 4924 B° Liceo de la Ciudad de
Cordoba, 26 afios de edad, soltero, Argentino, de profesion Licenciado en Administracién de Empresas, la cantidad de
TRESCIENTAS CUARENTA CUOTAS ( 340) cuotas sociales de valor nominal Australes DIEZ MIL (10.000) cada una y Gisela
Maricel CONCI DNI 32.875.389, domiciliada en Ruta A-174, Km. 25, Colonia Tirolesa — Provincia de Cordoba, 23 afios de edad,
soltera, Argentina, de profesién Comerciante, la cantidad de TRESCIENTAS CUARENTA CUOTAS ( 340) cuotas sociales de valor
nominal Australes DIEZ MIL (10.000) cada una. La presente cesion de cuotas sociales, se realiza al Sr. JUAN CARLOS CONCI
por la suma de Pesos VEINTISIETE MIL ($ 27.000) y a los Sres. ERIC HERNAN CONCI; EMILIANO IVAN CONCIy GISELA MARICEL
CONCI, por la suma de Pesos UN MIL ($1.000) a cada uno. MODIFICACION CONTRATO SOCIAL ACTA NUMERO 53 del 12 de
Octubre de dos mil diez, ACTA NUMERO 54 del 23 de Diciembre de 2010 se rednen la totalidad de los integrantes de la firma
COMERCIAL CONCI S.R.L. que conforman el cien por ciento del capital y ello en razén de contrato de cesion de cuotas por
medio del cual le adquirieran las cuotas sociales al Sr. DANIEL HORACIO CONCI. El Sr. Juan Carlos CONCI en su caracter de
Socio Gerente manifiesta que atento los cambios ocurridos en la conformacién de los integrantes de la firma, que la convierten
en una sociedad familiar con ideales muy firmes en cuanto al funcionamiento de la empresa, es necesario y oportuno realizar
distintos cambios en el contrato social, por unanimidad resuelven modificar el contrato social el que observara en el futuro la
siguiente redaccion: CONTRATO DE SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA - NUEVA DENOMINACION: "CONCI S.R.L.".
DOMICILIO: ciudad de Pilar, con sede social en Juan Bautista Alberdi N° 1841 de la ciudad de Pilar, Departamento Rio Segundo,
Provincia de Cordoba. PLAZO: La duracion de la sociedad se fija en cuarenta (40) anos a partir de su inscripcion en el Registro
Publico de Comercio. OBJETO: La sociedad tendra por objeto dedicarse por cuenta propia y/o ajena y/o asociada a terceros,
en cualquier lugar de esta Republica o en el exterior, con sujecion a las Leyes del respectivo pais, a las siguientes actividades:1)
Compra venta y/o permuta, exportacién e importacion de frutos, productos y subproductos, mercaderias, maquinarias y
herramientas agricolas, semovientes, repuestos, patentes de invencion, marcas, disefios y modelos industriales, comisiones,
mandatos, consignaciones y representaciones. 2) Industrializacién primaria y distribucién de sus productos asi como la
compra, venta, importaciéon y exportacion de fertilizantes plaguicidas y elementos de sanidad animal. 3) Compras,
arrendamientos, administraciones y ventas de establecimientos rurales. 4) Acopio compra y venta de semillas, cereales y
oleaginosas; envases textiles o pldsticos, herbicidas, insecticidas, distribucién, consignaciones y mandatos. Servicio de
Logistica en cereales por medios propios y/o ajenos 5) Explotacion de invernadas, cabafias, tambos y faena, chacras, compra-
venta de hacienda, 6) Todo lo relacionado a la produccién, el procesamiento y transformacion de los productos agropecuarios,
forestales, fruticolas y horticolas 7) La construccién, compra, venta, permuta, alquiler y arrendamiento de propiedades
inmuebles urbanos y rurales, inclusive las comprendidas bajo el régimen de propiedad horizontal, incluyendo el fraccionamiento
y posterior loteo de parcelas destinadas a vivienda, urbanizacién; asimismo, corresponde al objeto social la intermediacién y
asesoramiento en la compraventa, administracion y explotacion de bienes inmuebles propios o de terceros y de mandatos.",. A
tal fin la sociedad tiene plena capacidad juridica para ejecutar todos los actos, contratos y operaciones que se realicen,
relacionadas con el objeto social. CAPITAL SOCIAL: Pesos Treinta y cuatro mil (§ 34.000) divididos en TRES MIL
CUATROCIENTAS cuotas sociales de pesos DIEZ ($ 10) valor nominal cada, totalmente suscriptas e integradas, conforme el
siguiente detalle: el Sr. JUAN CARLOS CONCI D.N.I. 10.522.395, la cantidad de tres mil doscientas noventay ocho ( 3298) cuotas
sociales; al Sr. ERIC HERNAN CONCI D.N.I. 29.607.454, la cantidad de treinta y cuatro (34) cuotas sociales; EMILIANO IVAN
CONCI D.N.I. 31.057.550 la cantidad de treinta y cuatro (34) cuotas sociales Y GISELA MARICEL CONCI D.N.I. 32.875.389 la
cantidad de treinta y cuatro (34) cuotas sociales. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION: Estara a cargo de un gerente, socio
0 no, quien durara en el cargo por tiempo indeterminado, cargo en el que continuara el actual socio gerente Sr. JUAN CARLOS
CONCI. CIERRE DEL EJERCICIO: EL 31 de Agosto de cada ano. Juzgado de 1a Inst. Civil y Comercial de 33a Nom. Concursos y
Sociedades N° 6, Cordoba, a los 4 dias del mes de mayo de 2011. N° 12531 - $ 340.-

AVAL RURALS.G.R.Por escritura del 14-10-04 Socio protector: Nidera S.A. con domicilio legal en la Avenida Paseo Colon 505

Fecha: 10/11/2004

Piso Cuarto de esta Ciudad con C.U.I.T. nimero 33-50673744-9 inscripto en la Inspeccién General de Justicia con fecha 16 de
octubre de 1992 bajo el numero 9939 Libro 112 Tomo A de Sociedades Andnimas Socios participes: Agro Crievener S.R.L. con
domicilio social en Urquiza 773 Ciudad y Partido de Arrecifes Provincia de Buenos Aires con C.U.L.T. numero30-70878186-6
inscripta en la Direccion Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires el 28 de abril de 2004 en la Matricula
nimero 68.002 de Sociedades Comerciales Legajo 1-127885 Oliva Enrique y Julio Cesar S. H. con domicilio en Frascheri 872
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Ciudad y Partido de Arrecifes Provincia de Buenos Aires y con C.U.L.T. como Sociedad de Hecho nimero 30-64934033-8
Agrotecnica Arrecifes Aérea Sociedad Anonima con domicilio social en Ruta 51 Kilometro 69 Ciudad y Partido de Arrecifes
Provincia de Buenos Aires con C.U.L.T. nimero 30-50707920-9 inscripta en la Direccion Provincial de Personas Juridicas dela
Provincia de Buenos Aires el 12 de septiembre de 2003 en la Matricula 4223 de Sociedades Comerciales Legajo 10-2810
Cereales Bahia Blanca Sociedad Anonima con domicilio en Paraguay 1302 de esta Ciudad con C.U.L.T. nimero 30-58231694-1
inscripto en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registro el 30 de mayo de 1978 bajo el numero 1585
Libro 88 Tomo A de Estatutos de Sociedades Andnimas Nacionales Manantiales Agropecuaria S.A. con domicilio en Maipu
1944 de la Localidad de Franck Provincia de Santa Fe con C.U.l.T. nimero 30-65487055-8 inscripta en el Registro Publico de
Comercio el 5 de noviembre de 2002 bajo el numero 164 Folio29 Libro 10 de Estatutos de Sociedades Andnimas Estancia La
Danesa S.A. con domicilio Esmeralda 1362 Piso Octavo de esta Ciudad con C.U.L.T. nimero 33-69634662-9 inscripta en la
Inspeccién General de Justicia el 10 de junio de 1998 bajo el nimero 3730 del Libro 1 de Sociedades por Acciones Betina S.A.
con domicilio Esmeralda 1362 Piso Octavo de esta Ciudad con C.U.L.T. nimero 30-61043574-9 inscripta en la Inspeccién
General de Justicia el30 de mayo de 1990 bajo el numero 3331 delibro 108 Tomo A de Sociedades Anénimas Desiervi Cereales
Sociedad Anonima Comercial Industrial Financiera Inmobiliaria y Agropecuaria con domicilio en Florida 253 Primer Piso de esta
Ciudad con C.U.LT. nimero 30-55954093-1 inscripta en el Registro Publico de Comercio el 8 de febrero de 1973 bajo el
numero43 Folio 67 Libro 78 Tomo A de Estatutos Nacionales Evasio Marmetto S.A. con domicilio en calle Setentay Ocho 1968
entre las calles Treinta y Nueve y Cuarenta y Uno de la Ciudad y Partido de Necochea Provincia de Buenos Aires con C.U.L.T.
namero 30-53762089-3 inscripto en la Direccion Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires el 26 de junio
de 1988 en la Matricula 2958 Legajo 7-12586 Comercial CONCI S.R.L. con domicilio en Camino a Jesus Maria Kilometro 6
Ciudad y Provincia de Cordoba con C.U.I.T. nimero 30-59473208-8 inscripto en el Registro Publico de Comercio Protocolo de
Contratos y Disoluciones bajo el numero 1312 folio5234 Tomo 21 Ano 1991 Bruno Tesan Sociedad Anonima con domicilio en
Boulevard Belgrano778 Localidad de La Puerta Departamento Rio Primero Provincia de Cordoba con C.U.L.T. nimero 30-
70338863-5 inscripto en el Registro Publico de Comercio Protocolo de Contratos y Disoluciones con fecha 8 de febrero de 2000
en la Matricula 1326-A Teumaco Cereales S.A. con domicilio en Marques de Sobremonte 483 Villa del Rosario Provincia de
Cordoba con C.U.L.T. nimero 30-70789033-5 encuentra inscripta en el Registro Publico de Comercio con fecha 30 de abril de
2002 en la Matricula 252-A Agrologistica y Servicios S.R.L. con domicilio en la Calle 11 nimero 641 Ciudad de Colon Provincia
de Buenos Aires con C.U.I.T. nimero 33-69552852-9 se inscribi6 en la Inspeccion General de Justicia el 11 de mayo de 2001
bajo el nimero 3027 del Libro 114 Tomo de S.R.L. Villago Sociedad Anonima con domicilio en Doblas 837 de esta Ciudad con
C.U.LT. nimero 30-64597399-9 inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 25 de abril de1994 bajo el numero 3714 Libro
114 Tomo Ade Sociedad Andnimas Agronomia General Cabrera Sociedad Anonima con domicilio en Avenida San Martin 1472
General Cabrera Provincia de Cordoba con C.U.I.T. numero 30-70702358-5 inscripta en el Registro Publico de Comercio en
Protocolo de Contratos y Disoluciones el 22 de diciembre de 2002 en la Matricula1858-A Agote Luis Guillermo y Acquarone
Silvio S. H. con domicilio en Sarmiento 790 Ciudad de Rio Cuarto Provincia de Cordoba Area Servicios S.R.L. con domicilio en
la calle San Martin 686 Cuarto Piso Oficina “42” de esta Ciudad y con C.U.L.T. nimero 30-70711141-7 fue inscripto en la
Inspeccién General de Justicia el 24 de enero de 2000 bajo el nimero 573 del Libro 112 de S.R.L. Manfredi Cooperativa de
Provision y Comercializacién para Productores de Semillas Limitada (MANCOSEM) con domicilio en Ruta Provincial 29
Kilometro 1 Oncativo Provincia de Cordoba con C.U.I.T. 3057832850-1 inscripta en el Registro Nacional de Cooperativas bajo
Matricula numero9041-79 reforma de estatutos aprobada porel Instituto Nacional de Accién Cooperativa seglin Resolucion
nimero 523 de fecha 27 de marzo de 1995 e inscripta en el Registro Permanente de Cooperativas bajo el nimero 1076aprobada
en la S.M.A.C. por Resolucion numero291 del 22 de mayo de 1979 Bragachini Rauly Bragachini Hugo Sociedad de Hecho con
domicilio en Ayacucho e Hipdlito Irigoyen 348 dela Ciudad de Oncativo Departamento de Rio Segundo Provincia de Cordoba
con C.U.L.T. 30-59463412-4 Lega Prego Feros y Compania Sociedad Anonima con domicilio en la Localidad de Warnes Cuartel
Decimo del Partido de Bragado Provincia de Buenos Aires con C.U.1.T.30-52661561-8 inscripta con fecha 19 de septiembre de
1978 en la Direccion de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires en la Matricula 155 de Sociedades Comerciales
Furbatto Hector y Furbatto Alejandro Sociedad de Hecho con domicilio social en Carlos Pellegrini864 Ciudad de Oncativo
Departamento Rio Segundo Provincia de Cordoba y con C.U.l.T. nimero 33-62784944-9 Agro Dero Sociedad Anonima con
domicilio social en Levalle 202 Ciudad y Partido de Daireaux Provincia de Buenos Aires con C.U.l.T. nimero 30-66434845-0
inscripta en la Direccion Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires el 10de septiembre de 2002 en la
Matricula 40702de Sociedades Comerciales Legajo 6-73372 Inagro S.R.L. con domicilio L. Suarez de Figueroa2750 Rio Cuarto
Provincia de Cordoba con C.U.I.T. numero 30-68403311-1 se inscribié en el Registro Publico de Comercio en Protocolo de
Contratos y Disoluciones el 26 de noviembre de 1998 en la Matricula 784-B Hector Vidal y Asoc. S.R.L. con domicilio en
Catamarca 2820 Departamento “1” Ciudad de Rosario Provincia de Santa Fe con C.U.I.T. nimero 30-70812972-7 se inscribi6
Registro Publico de Comercio el 4 de noviembre de 2002 en Contratos al Tomo 153 Folio 12951 bajo el numero1385 Si agro
S.R.L. con domicilio en Avenida San Martin 3947 Ciudad y Partido de Balcarce Provincia de Buenos Aires con C.U.l.T. 30-
66072562-4 inscripto en la Direccion Provincia de Personas Juridicas el 28 de mayo de 1993 en la Matricula 34.947 Legajo
65697 Acopio Balcarce Sociedad Anonima con domicilio en la Avenida Centenario 1062 Balcarce Provincia de Buenos Aires y
con C.U.L.T. nimero 30-64567594-7 inscripta en la Direccion Provincial de Personas Juridicas el 15 de octubre de 1991 en la
Matricula 30236 de Sociedades Comerciales Legajo 1-58038 de Constitucion Campo Norte S.R.L. con domicilio en Entre Rios
2120 Ciudad de Reconquista Departamento General Obligado Provincia de Santa Fe con C.U.l.T. nimero 30-70772960-7
inscripto Registro Publico de Comercio de Reconquista el 16 de octubre de 2001 bajo el numero 47 Folio 49 delibro 1 de S.R.L.
Legajo numero 23 Agropecuaria Pajas Blancas S.R.L. con domicilio en la calle Jose Gigena nimero 2049 Barrio Cerro de las
Rosas Ciudad y Provincia de Cordoba con C.U.I.T. 30-64927277-4 se inscribi6 en el Registro Publico de Comercio Protocolo de
Contratos y Disoluciones al nimero 070 Folio 282 del afio 1992 Novagro S.A con domicilio en Ruta 9 Kilometro 757 Localidad
de Sinsacate Provincia de Cordobay con C.U.I.T. nimero 30-70829606-2 inscripta en el Registro Publico de Comercio-Protocolo
de Contratos y Disoluciones bajo la Matricula 3293-A Folios 1 a 6 con fecha 4 de junio de 2003 VG S.A. con domicilio social en
Calle Echeverria 112 de la Ciudad de General Baldissera Provincia de Cordoba y con C.U.I.T. nimero 30-602177765 inscripta en
el Registro Publico de Comercio Protocolo de Contratos y Disoluciones numero 1676 Folio 6430 Tomo 26 afio 1992 y su
modificacion inscripta bajo la Matricula 2029-A Rojas Lagarde S.R.L. con domicilio social en San Martin 551 Cuerpo D Planta
Baja Oficina “53" de esta Ciudad y con C.U.l.T. nimero 30-50880863-8 inscripto en el Registro Publico de Comercio del
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Departamento de San Nicolas el 7 de marzo de 1957 bajo el numero 361 al folio 415 del Libro 1° de Sociedades de
Responsabilidad Limitada de la Provincia de Buenos Aires Granero del Oeste Sociedad Anonima Comercial Agropecuaria con
domicilio en la calle Reconquista 538 Cuerpo A Cuarto Piso Oficina “42" de esta Ciudad y con C.U.I.T. nimero 30-56835188-2
inscripto en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial el 23 de octubre de 1978 bajo el numero3904 del Libro
91 de Sociedades Andnimas Tomas Hnos. y Cia. Sociedad Anonima con domicilio social en San Luis 19 Carlos Casares
Provincia de Buenos Aires y con C.U.I.T. nimero 30-53772127-4 inscripta en la Direccion de Personas Juridicas el 5 de febrero
de1979 en la Matricula 1157 de Sociedades Comerciales Gapesa S.R.L. con domicilio social en Boulevard Buenos Aires 746
Localidad de Alicia Provincia de Cordobay con C.U.I.T. numero30-67036781-5 inscripta en el Registro Publico de Comercio de
la Provincia de Cordoba Protocolo de Contratos y Disoluciones en la Matricula 3896-B del afio 2001 Agroservicios Ottino Hnos
S.R.L. con domicilio social en Ruta85 Kilometro 189 2 Coronel Suarez Provincia de Buenos Aires y con C.U.L.T. ndmero 30-
65559666-2 inscripta en la DPPJ el 18 de noviembre de 1992 en la Matricula 33537 de Sociedades Comerciales Agrupacion
Campo nuevo Sociedad Anonima con domicilio en 25 de Mayo 616 Carhue Partido de Adolfo Alsina Provincia de Buenos Aires
y C.U.L.T. nimero 30-70867926-3 inscripto en la Direccion de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires el 26 de febrero
de 2004 en la Matricula numero67216 de Sociedades Comerciales Legajo1-125682 por Conformacién Wright-Fernandez Ursini
S.A. con domicilio social en Vieytes 1534de esta Ciudad y con C.U.I.T. nimero 30-68841089-0 inscripta en la Inspeccion General
de Justicia el 26 de mayo de 1997 bajo el numero5365 del Libro 121 Tomo A de Sociedades Anénimas AMS Foods International
S.A. con domicilio social en Piedras 77 Sexto Piso de esta Ciudad y con C.U.L.T. nimero 30-70750860-0 se inscribi6 en la
Inspeccion General de Justicia el 30 de enero de 2001 bajo el nimero 1480 del Libro 13 de Sociedades por Acciones Tres Toros
S.A. con domicilio social en la calle Ricardo Rojas 401 decimoquinto piso de esta Ciudad y con C.U..T. nimero 30-70885850-8
inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 2 de junio de 2004 bajo el numero6645 del Libro 25 de Sociedades por Acciones
Campoamor Hermanos Sociedad Anonima Comercial Industrial Financiera y Agropecuaria con domicilio en la Avenida Libertad
86 Benito Juarez Provincia de Buenos Aires con C.U.I.T. numero 30-53939173-5 inscripto en el Registro Publico de Comercio
de los Tribunales de la Ciudad de Azul Provincia de Buenos Aires el 28 de mayo de 1962 bajo el numero 5112 al folio 34 del
Libro respectivo nimero 4 de Estatutos de Sociedades Andnimas Teodoro Torre Sociedad Anonima con domicilio en Boulevard
Hipdlito Yrigoyen 185 Partido de Puan Provincia de Buenos Aires con C.U.L.T. numero30-58644746-3 inscripto en la Direccion
de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires en la Matricula 7995 Hijos De Lino Fabbroni Sociedad en Comandita por
Acciones con domiciliado en Boulevard Ameghino 1374 Rio Cuarto Provincia de Buenos Aires con C.U.I.T. nimero 30-53486846-
0 se inscribio en el Juzgado de Primera Instancia y Tercera Nominacion en lo Civil y Comercial el 28 de agosto de1967 en el
Libro nimero 2 de Sociedades Mercantiles a los folios 194-209 bajo el numero 198 Dos Caciques S.R.L. con domicilio en la
Colectora Juan C. Pugliese 442 Tandil Provincia de Buenos Aires con C.U.l.T. nimero 30-70749400-6 inscripto en la Direccion
de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires el 21 de febrero de 2001 en la Matricula 57860 de Sociedades
Comerciales Legajo 108257 por Conformacién Pucara S.A. con domicilio en San Martin 703 Coronel Pringles Provincia de
Buenos Aires con C.U.I.T. numero 30-56725159-0 se inscribié en la Direccion de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos
Aires en la Matricula2509 Distribuidora Piemonte Sociedad de Responsabilidad Limitada con domicilio en Belgrano 186
Localidad de Justiniano Posse Pedania Ascasubi Departamento Unién Provincia de Cordoba y C.U.I.T. numero 30-63317725-9
inscripto en el Registro Publico de Comercio Protocolo de Contratos y Disoluciones bajo el numero 859 al folio 3358 Tomo
14del ano 1989 Agroquimica Toledo S.R.L. con domiciliado en la Localidad de Toledo Provincia de Cordoba y C.U.L.T. nimero
30-64745873-0 inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el numero 1711 folio 7055 Tomo 29 del Protocolo de Contratos
y Disoluciones del ano1991 Simaro Sociedad Anonima Comercial Financiera y Agricola con domicilio en la Avenida Paseo Colon
505 Piso Cuarto de esta Ciudad y con C.U.L.T. nimero 30-50928271-0 inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 21de
marzo de 1997 bajo el nimero 2710 del libro120 Tomo A. de Sociedades Andnimas Agro insumos San Ignacio S.R.L. con
domicilio en la calle Rivadavia 4390 Segundo Piso Letra “G” de esta Ciudad y con C.U.I.T. numero 30-70876060-5 se inscribié
en la Inspeccién General de Justicia el 13 de abril de 2004 bajo el numero 2863 Libro 120 de S.R.L Locia y Compania Sociedad
Anonima con domicilio en Laguna1219 de esta Ciudad y con C.U.I.T. numero33-60792934-9 se inscribié en la Inspeccion
General de Justicia el 30 de octubre de1985 bajo el nimero 10855 del Libro 101 Tomo A de Sociedades Anénimas Adolfo
Lazara argentino nacido el 22 de diciembre de 1949 casado contador publico con L.E. 7.961.124 C.U.L.T. 20-07961124-8
domiciliado en Teniente General Juan Domingo Perén numero 466 Quinto Piso de esta Ciudad Mario Alberto Alvarez argentino
nacido el 19 de febrero de1956 casado ingeniero agrénomo con DNI11.722.160 C.U.1.T. 20-11722160-2 domiciliado en Calle 30
esquina 10 Huanguelen Provincia de Buenos Aires Beatriz Angélica Caramelli argentina nacida el 31 de enero de 1959 casada
con DNI 13.233.239 C.U.L.T. 27-13233239-3 ingeniera agrénoma domiciliada en San Martin numero 402 Coronel Dorrego
Provincia de Buenos Aires Guillermo Eduardo Monteverde argentino nacido el 6 de abril de1966 casado con DNI 17.638.506
C.U.LT. 20-17638506-6 ingeniero agronomo domiciliado en Estanislao Ceballos 1010 Rio Tercero Provincia de Cordoba Hugo
Rene Martinelli argentino nacido el 9 de enero de 1942 con DNI14.687.616 C.U..T. 20-04687616-5 productor casado en primeras
nupcias con Amanda Inés Santella y Ricardo Oscar Martinelli argentino nacido el 29 de agosto de 1935 L.E. 4.673.781 C.U.L.T.
20-04673781-5 productor casado en primeras nupcias con Juana Inés Branes ambos domiciliados en Espana 633 Ciudad y
Partido de Arrecifes Provincia de Buenos Aires Maria Patricia Bo argentina nacida el 2 de mayo de 1959 soltera comerciante
DNI 13.693.978 C.U.I.T. 23-13393978-4 domiciliada en la calle Bulnes 547 Sexto Piso Departamento “C” Partido de Baradero
Provincia de Buenos Aires Guillermo Andres Montilla argentino nacido el19 de febrero de 1974 DNI 23.714.612 C.U.L.T.20-
23714612-4 empresario casado en primeras nupcias con Maria Soledad Sanchez domiciliado en la Avenida Buenos Aires 85
Localidad de Olaeta Provincia de Cordoba Juan Carlos Daghero argentino nacido el 11 de enero de 1949 casado DNI 5.534.658
C.U.LT. 20-05534658-6 productor domiciliado en la calle Rivadavia 423 Oncativo Departamento Rio Segundo Provincia de
Cordoba Italo Dante Ciccioli argentino nacido el 8 de junio de 1951 casado DNI 8.567.071 C.U.l.T. 23-08567071-9 productor
domiciliado en zona Rural de Oncativo Provincia de Cordoba Omar Alberto Chiariotti argentino nacido el 22 de febrero de1959
casado DNI 13.023.917 C.U.L.T. 20-13023917-0 productor agropecuario domiciliado en la calle Pueyrredon 946 Oncativo
Departamento Rio Segundo Provincia de Cordoba Sergio Antonio Giovanna argentino nacido23 de septiembre de 1960 DNI
14.104.927 C.U.L.T. 20-14104927-6 productor agropecuario domiciliado en Vicente Lopez y Planes 112 Barrio Pietri Ciudad de
Rio Ceballos Departamento Colon Provincia de Cordoba Oscar Hilario Quijada argentino nacido el 16 de marzo de 1946 casado
L.E. 6.557.936 C.U.I.T. 20-06557936-8 productor agropecuario domiciliado en Doctor Barrutia 154 Localidad de Canals Provincia

de Cordoba todos ellos constituyeron “Aval Rural S.G.R.” Sede Social: Avenida Paseo Colon 505 Piso cuarto Capital Federal.
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Objeto: Otorgar garantias a sus Socios Participes conforme los tipos permitidos por el derecho mediante la celebracién de
Contratos de Garantia Reciproca tal como se los describe en la Secciéon X del presente Estatuto y regulados por las
disposiciones legales vigentes. Puede ademds brindar asesoramiento técnico economico y financiero en forma directa o a
través de terceros contratados a tal fin. Duracion: 99 afios Capital $ 120.000. Consejo de Administracién: Por el Socio Protector:
a) Consejeros Titulares: Alejandro Benvenuto con domicilio real en Gilardi3111 San Fernando Provincia de Buenos Aires Cargo:
Presidente. Y Ruben Dario Barreiro con domicilio real en Montevideo 1618 Noveno Piso Departamento “B” de esta Ciudad b)
Consejeros Suplentes: Martin Inhargue con domicilio real en M.F. Solano Lopez 3965 de esta Ciudad y Fernando Manuel Cobach
con domicilio real en Garibaldi 833 Victoria Provincia de Buenos Aires. Por los Socios Participes: a) Consejero Titular: Martin
Alejandro Arnoldo Lob con domicilio Real en Avenida Paseo Colon505 Piso Cuarto de esta Ciudad. b) Consejero Suplente:
Miguel Angel Rodriguez Ruiz con domicilio real en Montevideo 1947 Quinto Piso Departamento B de esta Ciudad. Todos los
miembros del Consejo de Administracién poseen domicilio Especial en la Avenida Paseo Colon505 Piso Cuarto Capital Federal.
Representante Legal: corresponde al Presidente. Fiscalizacion: Sindicatura: Por el Socio Protector: a) Sindico Titular: Mariano
Bonadeo con domicilio real en Aguado 1109 Boulogne Provincia de Buenos Aires. b) Sindico Suplente: Julian Martinez Youens
con domicilio Real en Avenida Paseo Colon 505 Piso Cuarto de esta ciudad. Por los Socios Participes: a) Sindicos Titulares:
Adolfo Lazara y Santos Oscar Sarnari con domicilio real en Doblas 837 de esta Ciudad. b) Sindicos Suplentes: Jose Manuel
Coya con domicilio Real en Republica de la India 2867 Piso Primero de esta Ciudad y Daniela Lozano con domicilio real en
Humahuaca 4650 Piso Octavo Departamento B de esta Ciudad. Los miembros de la sindicatura poseen domicilio Especial en
la Avenida Paseo Colon 505 Piso Cuarto Capital Federal. Cierre de ejercicio: 30-09 de cada ano. Firma Alejandro Benvenuto
Presidente surge cargo dela Escritura de fecha 14-10-04.Presidente — Alejandro Benvenuto Certificacion emitida por: Guillermo
Enrique Caballero. N° Registro: 246. N° Matricula: 1975.Fecha: 4-11-2004. N° Acta: 54. Libro N° 47.N° 60.597

COMERCIALES

Grupo Conci, una empresa en constante creci

Se consolida como jugador estratégico de semillas en Cérdoba con la Red Integrada Nidera para todos los hibridos de la marca.
Sumado a su ya conocida trayectoria en el mercado de semillas de soja y trigo, vigentes hace mas de 25 afos, también como
distribuidor de Crop. Protecciéon de Syngenta, Conci consolida su participaciéon en la cadena productiva, abarcando la
produccion, el proceso y la comercializacién de sus productos.
“Conci hoy ofrece seis unidades de negocio, abocadas a la comercializacién de semillas y agro insumos, acopio, exportacion
de especialidades, riego subterraneo, neumaticos para el agro, maquinaria agricola y también cuenta con una planta dedicada
al tratamiento profesional de semillas”, asegura Emiliano Rudminsky, gerente general de Conci SRL.
Expectativas y estrategia
Proyectando la campafia 2020/21, Conci apunta a una estrategia integradora, buscando llegar al productor con un grupo
interdisciplinario de profesionales donde ademas de brindarle el mejor asesoramiento técnico y profesional, también evaltan a
diario el universo de herramientas financieras que ayudan a mostrar al productor los beneficios de operar con Conci.
Novedades en semillas y Agro insumos
“En lo que respecta a maiz, como novedad para la campafia, se suman dos hibridos Nidera (AX7761 y NS7818) junto a un
experimental CL VIPTERA (primero con esta tecnologia en el mercado). Para soja y siempre teniendo como aliado estratégico
a Nidera Semillas, Conci ofrece un completo portfolio de variedades, en donde crece la tecnologia STS como opcién para el
manejo de malezas dificiles”, agrega el titular de la firma.
Ademads, Rudminsky destaca cdmo debe trabajar la compaiiia en el actual escenario: “En Conci sabemos que el desafio de hoy
esta en la adecuada elecciéon de variedades para cada ambiente, una oportuna fecha de siembra y un cuidadoso manejo del
cultivo con el objetivo de explorar los potenciales de rinde que hoy propone la genética Nidera. Por eso te ofrecemos un
acompafiamiento durante todo el ciclo productivo con asesoramiento especializado y personalizado”.
“A partir de esta campafia, los productores podran contar también con las nuevas variedades NS 5030 IPRO STS y NS 6120
IPRO, estas vienen a sumarse a la paleta de variedades de Nidera con las que ya dispone Conci”, completa el gerente de la
compafia.
Financiaciones a medidas para cada productor
Desde la empresa aseguran que el productor hoy puede acceder a estos productos con muchas facilidades, ya que Conci ofrece
un universo de opciones de financiacién, en donde se destaca la posibilidad de pesificar la compra a 360 dias, canje de cereal
y tarjetas Agro.
Tratamiento profesional de semillas
Por dltimo cabe destacar la trayectoria de Conci en la comercializacién de semillas, con mas de 25 afios en el mercado. El 90%
de la produccién de semillas se concentra en campos propios y se siembran en campos certificados con buenas practicas
agricolas en donde conjuntamente con nuestra planta procesadora de semillas ubicada en la localidad de Pilar y conjuntamente
con nuestra propia flota de camiones, garantizamos una trazabilidad y control de excelencia lo que da garantias del producto
que ofrecemos.
“Lejos de ser una semilla curada, se trata de una herramienta que tiene numerosas ventajas que exceden a lo preventivo. El
principal beneficio es que incrementa el coeficiente de logo. Aplicado sobre variedades seleccionadas de Nidera, las hojas TPS
potencian el alcance de la genética al brindar mayor seguridad en la proteccion contra insectos de suelo, menores costos de
logistica, menor densidad de siembra y riesgos de dafios mecanicos”, explica Rudminsky.
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La empresa cordobesa Conci debuté como exportadora de garbanzo
Fuente: agro verdad Fecha: 23/03/2018

La empresa cordobesa Conci efectué hoy su primera exportacion de garbanzo para consumo a Rusia, alcanzando asi una de
las metas que se habia propuesto al organizar hace un par de afios su unidad de negocios dedicado a las especialidades, en
particular, aquella legumbre.

El primer contenedor con destino a San Petesburgo fue cargado en el Depdsito Fiscal de la Cdmara de Comercio Exterior de
Cérdoba. Con anterioridad a esta partida, hace unos dias se habia realizado otra exportacion, pero de garbanzo para consumo
animal, a Estados Unidos.

Los embarques para cumplir con las operaciones concertadas con Rusia continuardn hasta mayo, mientras estan en curso
diversas tratativas con otros destinos.

Presenciando la carga estuvieron Juan Carlos Conci, titular de la empresa, Eric Conci, Emiliano Rudminsky (Gerente General de
Conci SRL); Rodrigo Ramos (Responsable de Comercio Exterior), Federico Fontana (Gerente de la Planta procesadora de Conci
en Pilar) y Mariana Dardik (consultora en comercio exterior).

Ya en campania

Conci se provee de garbanzo mediante convenios con productores locales. Emiliano Rudminsky informé que ya tienen disefiado
el plan de negocios para la préxima campafa —desde el asesoramiento hasta la venta- aunque naturalmente estan muy atentos
a la evolucion de las condiciones climaticas y de mercado que estan planteadas.

De todos modos, recordé que Conci cuenta con su Unidad de Riego por Goteo Enterrado, para emprendimientos que daran
sustento a la diversificacion productiva y estabilidad que deseen programar productores ya asociados a los negocios de
especialidades o que les interese hacerlo.

Nidera presento la nueva generacion de sojas de alto rendimiento

Fuente: INFO CAMPO Fecha: 04/05/2017

La empresa presento su portafolio sojero y destaco las variedades NS 5258, NS 5419 IPRO y la NS 5019 IPRO STS para la region,
las primeras dos, como reemplazos de la A 5009 RG.
Un campo ubicado a la vera de la autopista Rosario-Cérdoba, cercano a la localidad de Toledo, fue sede de una jornada Campo
Lider organizada por Nidera junto al distribuidor de insumos agricolas Conci SRL. El encuentro conté con la participacion de
mas de 150 productores y técnicos. Los asistentes fueron guiados por Rodolfo Rossi, director Global de Investigacién en Soja
de Nidera.
Tras una recorrida por la planta procesadora de semillas que Conci posee en la localidad de Pilar, Cérdoba, los productores
pudieron adentrarse en los ensayos con variedades de soja. Por un lado se exhibié a campo el portafolio completo de la
compafia y por otro, se destacaron las variedades recomendadas para la regién con el paquete de manejo que posibilita
maximizar rendimientos.
“Nidera es una empresa que a lo largo de los afios ha construido su propio bloque de germoplasma y la A 5009 RG es una
variedad que expresa todo el potencial y hoy sirve de base para las nuevas variedades, que toman las fortalezas de esta soja y
la potencian”, dijo Rossi durante la recorrida.
“La base de la A 5009 RG sigue siendo sélida y por eso es una de las preferidas por los productores y de Nidera, que toma de
ella sus multiples atributos —plasticidad, tolerancia al stress hidrico y térmico, calidad de grano y amplio periodo de llenado- y
lo traslada a la nueva generacién de variedades”, agregé Francisco Rufail, responsable comercial de la divisién semillas de
Conci.
Hoy, “la NS 5419 IPRO, NS 5258, NS 5019 IPRO STS y A 5009 RG, representan el 80% del mercado en la region,
fundamentalmente en grupos 4 largo a 5 medio”, enumeré el representante de Conci.
“En el campo hablamos de la importancia en la eleccién de densidad y fecha de siembra con el objetivo de tratar de armar el
manejo ideal y alcanzar un rendimiento superior”, destacé el ingeniero agrénomo. En ese sentido, se destaco la performance
de la NS 5258, una variedad lanzada hace ya dos afios y que ha ganado mucho terreno en el mercado en poco tiempo. “Hoy por
hoy es la soja con mejor potencial”, consideré Rufail, para aclarar que una fecha de siembra 6ptima para esa zona es entre el
12y el 25 de noviembre. “Se trata de una variedad que Nidera la ha promocionado como superadora de la A 5009 RG y por las
pruebas que se vieron en el campo efectivamente es mejor”, sintetizé. Durante el recorrido se destacaron sus mejoras en
parametros como sanidad, comportamiento frente al stress, resistencia a enfermedades (fundamentalmente muerte subita) y
su alto potencial de rendimiento, sobre todo en planteos defensivos. En el caso de los planteos ofensivos, la recomendacion de
Nidera Semillas es utilizar la NS 4955 como reemplazo de A 5009 RG.
Las otras dos variedades destacadas por los organizadores del Campo Lider Nidera en el sur de Cérdoba fueron la NS 5419
IPROy la NS 5019 STS. La primera demostré nuevamente su altisimo potencial de rendimiento, su excelente sanidad y su planta
de gran porte. “En este caso, la recomendacion fue darle un ambiente un poquito mds exigente y adelantar su fecha de siembra
para que no desarrolle tanto volumen de planta”, record6 Rufail. En tanto, el consejo para la NS 5019 STS fue sembrarla en
ambientes de alta fertilidad.
“Hemos notado un incremento sostenido en el uso de tecnologias. Por ejemplo, en el caso de Intacta es una tecnologia que afio
a afio va creciendo, inclusive en zonas que no son tan endémicas de insectos como Rio Segundo”, sefial6 el ejecutivo de Conci
y consider6 un item indispensable agregar este tipo de herramientas en el planteo productivo. En lo que hace a malezas, la
presencia de sorgo de Alepo, amaranthus y fundamentalmente yuyo colorado sigue siendo un problema para la zona que puede
llegar a generar pérdidas de hasta un 80% en los lotes.
Los productores se muestran receptivos a incorporar materiales que aseguren una producciéon mas estable que no afecte sus
rendimientos. “Estan avidos y siempre consultan por novedades, tecnologias como Intacta o STS, o nuevos lanzamientos
especificos”, explicd Rufail. Y desde Nidera se ofrece un amplio portfolio de variedades y se trabaja en nuevos productos que
otorguen soluciones. “El empresario agricola argentino invierte, toma riesgos, es ambicioso, quiere crecer en su produccién y
estd permanentemente pidiendo cosas nuevas que mejoren un poco el manejo que afio a afio se hace cada vez mas
complicado. Hoy lo que el productor quiere es tecnologia”, concluyé.
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INFORMACION DE MERCADO

El aporte extra de la agricultura a la economia del 2021

Fuente: agro sitio Fecha: 16/04/2021

Tal como se esperaba, el efecto “Nifia” generd un nuevo ciclo de sequia en Argentina, de intensidad y efecto variable segln
zonas productivas...
En el caso de la soja, si bien el nimero final no estd todavia cerrado, una estimacion preliminar indica que los rindes medios
estarian retrocediendo entre 9% y 10% (promedio pais) en el ciclo. De confirmarse esta caida, el impacto negativo de la sequia
seria de menor magnitud al registrado en eventos previos similares y probablemente también menor al que se temia a
comienzos de la campaniia
« Proyectando voltimenes finales, la produccién completa del ciclo 2020/21 (incluyendo 7 granos, de invierno y de verano) se
estaria acercando a 120 millones de toneladas, unos 10 millones de toneladas menos que en el ciclo previo (-8%). En algunas
provincias / regiones, el ajuste de produccion serda menor, en aquellas menos golpeadas por la seca (Cérdoba), mientras que
mayor en otras (Buenos Aires). Por su parte, en materia de precios externos, los valores se mantienen altos, y reina en el
mercado una calma tensa, con actores expectantes y reactivos de informacién que sugiera profundizar la sefial de escasez o
bien iniciar el retorno hacia niveles de precios mas cercanos a los que se observaran en los ultimos afios
« El flujo de Exportaciones de materias primas agricolas se ha revalorizado en el actual contexto de precios de mercado y apunta
a un valor record para el pais. A la fecha se estima que las exportaciones de granos (cereales y semillas oleaginosas) y sus
primeros derivados industriales podrian estar llegando a las USD 34,4 mil millones este afio, creciendo en USD 8,1 mil millones
(+31% respecto al flujo 2020), y marcando el nivel mas alto del que se tienen registros. Considerando que se trata de la base
imponible mas gravada por Derechos de Exportacion, la recaudacion asociada a estos productos también creceria mucho,
podria llegar a USD 7,8 mil millones ($780 mil millones, a tipo de cambio medio), creciendo en USD 2,0 mil millones respecto al
aporte 2020 (+$400 mil millones)
Este afio la economia argentina necesita en forma imperiosa cortar la racha de tres afios consecutivos recesivos, iniciar un
proceso de recuperacion de los niveles de produccion, empleo privado e ingresos, si se desea mejorar el bienestar social y
contener la angustia de millones de personas que no tienen garantizado o tienen miedo de perder el sustento material para
ellas y sus familias.
El desafio no es sencillo dado que la Pandemia sigue muy presente, el pais esta empezando a sufrir una segunda ola del virus,
que por su velocidad y fuerza ya esta llevando a las autoridades publicas a tomar medidas restrictivas sobre un sector privado
que se encuentra en general exhausto, con empresas que gastaron sus reservas el afio pasado y en muchos casos debieron
endeudarse para cumplir con sus compromisos corrientes. Al complejo cuadro de situacién se suma un gobierno con poco
capital (tanto politico como econémico) y escasas herramientas para evitar un deterioro de las expectativas o para llevar
adelante politicas macroecondémicas (fiscales, monetarias) expansivas, que atenten los efectos recesivos de la Pandemia y
las nuevas restricciones, ademas de la desconfianza hacia el futuro.
En este contexto tan dificil, una buena noticia es que el sector agropecuario aportarad una cuota no menor para contribuir a la
deseada recuperacién econémica, de la mano de una produccién de granos que serd interesante (no récord y de hecho en
algunas zonas se estara lejos de éste) y un contexto internacional muy favorable en materia de precios internacionales. Como
se vera a continuacién, el viento de cola, la suba de precios de las materias primas, es fuerte y sera determinante para el sector
y la economia como un todo.
De todos modos, no debe perderse de vista que tener una produccién de granos de la magnitud de la que tiene Argentina es el
elemento clave que permite capitalizar, cada tanto, un contexto favorable en materia de precios externos, en otros términos, lo
verdaderamente relevante es haber logrado construir un barco de muy buen tamafio (que ciertamente podria ser mayor con un
poco mas de ayuda y menos carga del Estado), con tripulantes preparados para desplegar rapidamente las velas y poder
aprovechar al maximo la buena nueva que cada tanto proviene del contexto global. En esta columna se presenta cémo podria
estaria cerrando el ciclo agricola 2020/21 en materia de produccién, se discuten los precios internacionales y sus principales
drivers (Ultima informacién disponible) y finalmente se aportan algunas estimaciones de lo que podria ser el dividendo extra
que este afo pague el campo a la economia argentina en dos frentes muy importantes para la coyuntura: a la recaudacién del
tesoro nacional, via mayores derechos de exportaciony a las reservas de divisas del Banco Central, via un flujo de exportaciones
de materias primas agricolas revalorizado en el actual contexto de precios de mercado.
¢Y la “Nifa"? ;Qué paso con ella?
En varios informes anteriores de IERAL, se hizo referencia al temor que provocaba el fendmeno climatico ENOS en su fase Nifa
en los productores agropecuarios de la regién en este ciclo agricola 2020/21, particularmente en el desarrollo de los cultivos
estivales. Sucede que las Ultimas tres sequias sufridas se dieron justamente en fase Nifia y, por tanto, la probabilidad de un
nuevo ciclo adverso para la produccion del pais era realmente importante (como se dice usualmente, el miedo nunca es
“zonzo"). Bueno, la “Nifia” finalmente generd un nuevo ciclo de sequia en Argentina, una sequia que no fue menor en cuanto a
su intensidad, particularmente en algunas zonas productivas (caso del Norte de Buenos Aires), y que, confirmando el temor
antes referido, impacté en forma negativa sobre la productividad media de los cultivos. Para tener referencia, en el caso de la
soja, si bien el nimero final no esta todavia cerrado, una estimacién preliminar indica que los rindes medios estarian
retrocediendo el 9% y 10% (promedio pais) respecto del rinde medio de la campafia previa o del rinde tendencial (los rindes
medios van creciendo por mejoras de productividad, manejo, etc., de acuerdo a una tendencia, los rindes efectivos oscilan cerca
de esta tendencia, se ubican por debajo o por arriba, segun el afio climéatico basicamente). De confirmarse la caida de rindes
antes referida, se trataria de un impacto negativo de la sequia que es significativo, pero de menor magnitud al registrado en
otros eventos similares (por caso, en el ciclo 2008/2009 los rindes medios se contrajeron mas de un 35%) y probablemente
también menor al que se temia a comienzos de la campania.
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Proyectando los volimenes finales de los otros cultivos que estan ain en fase de desarrollo / cosecha, en algunos casos con
una pauta de ajuste similar a la de la soja, en otros con un escenario mas favorable, la produccién completa del ciclo 2020/21
(incluyendo 7 granos, de invierno y de verano) se estaria acercando a 120 millones de toneladas, unos 10 millones de toneladas
menos que en el ciclo previo (-8%). En algunas provincias / regiones, se espera un ajuste de produccién menor, en aquellas
menos golpeadas por la seca, caso de Cérdoba, mientras que en otras lo contrario (por ejemplo, Buenos Aires). Dentro de este
consolidado, y focalizando en los dos cultivos lideres, se tiene un estimado de 44,5 millones de toneladas para soja y 47,0
millones de toneladas para maiz.

Los precios “lateralizando” en niveles altos En los mercados de commodities se suele usar la palabra lateralizar para hacer
referencia a un contexto en el que los precios se estan moviendo, subiendo y bajando, pero sin definir una tendencia clara, ya
sea al alza o la baja, es decir, oscilando alrededor de cierto valor. Esto es lo que ha venido pasando desde hace varios meses
en el mercado de la soja. Si se toma como referencia el precio de exportacién de la soja de Brasil, lider hoy en produccién y
exportacion mundial, desde hace varios meses oscila en torno a los USD 500 / ton, un muy buen precio en términos histéricos,
que no se veia desde los anos 2013/2014.

Algo parecido ocurre en el mercado del maiz, en este caso con precios alrededor de USD 250 / ton, en un mercado de
exportacion de referencia muy importante, el del Golfo de México, abastecido por el maiz USA. Parece haber en el mercado una
calma tensa, en la que los actores del mercado estan expectantes y reactivos de aquella informacién que sugeriria profundizar
la suba de precios y la sefial de escasez, pero también muy atentos de aquellos factores que, por el contrario, indicarian el inicio
del descenso de los valores y del retorno hacia niveles mas cercanos a los que se observaran en los ultimos afios.

Un dato importante es que la produccién global de granos y semillas oleaginosas del ciclo 2020/21 sera seguramente superior
a la del ciclo previo (no esta confirmado 100% aun dado que falta completar cosechas en algunos paises); si bien algunos
paises tuvieron problemas (caso de Argentina), otros mds que compensaron estos retrocesos con buenos resultados y la
produccion total del ciclo 20/217 excedera a la del previo. Este dato no es menor, indica que la suba de precios de granos no
proviene de un shock de oferta como en otros eventos, en los que la produccion se contraia por algun problema climatico, sino
mas bien de un shock o aceleracion de la demanda.

El tirén de demanda, como ya se ha comentado aqui, tiene un nombre, China. El gigante asiatico, en modo “perinola toma todo”,
incremento sensiblemente sus importaciones de soja y cereales a partir del segundo semestre del afio pasado, llegando a
niveles a los que no habia llegado nunca y haciendo sentir su gran peso especifico en los principales mercados. En este ciclo
20/21 se estima que China mantendra su gran participacion en el comercio global de soja, el 60% de las compras totales de
este grano, pero la acrecentara de manera relevante en todos los cereales: en maiz pasara del 5% al 13%, en cebada del 22% al
30%, en trigo del 3% al 5% y en sorgo del 66% al 85%. La duracion de este proceso de aceleracion de compras de granos de
China es uno de los factores, quizds hoy el mds importante, que definird la dinamica de los precios internacionales de las
commodities agricolas en los préximos meses y lo que resta del afio. Si bien sera muy relevante la intencién de siembra en los
paises del hemisferio norte (Estados Unidos particularmente) y la condicidn climética en la que se desarrollen los cultivos del
nuevo ciclo 2021/22, si las importaciones chinas siguen creciendo al ritmo con el que viene creciendo durante varios meses
mas, los precios internacionales seguiran muy presionados, no habrd mucho margen para bajas y en caso de haber algin
problema en algun pais productor importante, la situaciéon de escasez se profundizaria y los precios responderan
consecuentemente con mayores subas.

De comprar a un ritmo de 105 millones de toneladas de granos afio (marzo 2020), China pasé a 147 millones de toneladas,
aumentando sus compras en un 40% (marzo 2021). En este crecimiento “de la canasta de granos importada” se estén
combinando compras de soja que crecen al 15% interanual y compras de cereales que avanzan a mas del 100% interanual.
¢Qué factores pueden estar por detrds de procesos de aceleraciéon de las importaciones de tasas de estas magnitudes?
Problemas en la “produccién propia” (se perdié una cosecha por el clima, se debe completar hasta tanto se recupera la
produccion, con importaciones), fuertes inversiones en produccidn de animales, cambios tecnoldgicos masivos en los sistemas
de alimentacién animal, y/o decision politica de incrementar reservas “nacionales” (una cuestiéon que se presume relevante,
aunque dificil de confirmar a ciencia cierta, en el caso de China), entre los factores principales. En el caso particular de China
no se observa que haya habido problemas de produccion graves en las dltimas dos campafias, al menos segun las estadisticas
disponibles (si estabilizacion de la produccidn), por lo que el primer factor mencionado deberia quedar descartado.

En cuanto a la inversién en produccién de animales y la tecnologia de alimentacién, China ha superado en gran medida el grave
problema que le generd la fiebre porcina africana, ha recuperado buena parte de la piara perdida, en este proceso seguramente
estd habiendo cambios y sustituciones en materia de alimentacidn animal (con mayor protagonismo de sistemas que usan
dietas balanceadas y estandarizadas, ricas en fibras y proteinas), factores que impulsan un mayor consumo interno de materias
primas y una mayor presion sobre las importaciones en un contexto de limitantes al crecimiento de la produccién propia.
Finalmente, con respecto al tema de las existencias, segun las estimaciones de USDA, la aceleracion de las compras de soja
estd incrementando las existencias, llevandolas hasta un nivel que no se habia visto en afios anteriores (equivalentes al 28%
del consumo del ciclo), mientras que, en el caso del maiz, las mayores compras sélo estan conteniendo un proceso de baja en
las existencias de cereal. La pregunta aqui seria entonces, ;en qué nivel de existencias se sentiran comodos tanto las empresas
como el gobierno chino? Si fuese con el 28% del consumo en el caso de la soja, el ritmo de compras actual seria suficiente ya,
las importaciones deberian mantenerse este afio en niveles bastante parecidos a los del afio pasado (es decir, perder impulso
el crecimiento, las compras que se vienen realizando ya garantizan el nivel de existencias “deseado”, ceteris paribus el resto de
variables). El caso del maiz es menos claro, las existencias vienen bajando, no apuntan a un nuevo récord como en la soja y el
ritmo de compras debe acelerarse incluso un poco mas para llegar al 68% de existencias / consumo que proyecta USDA, que
es un porcentaje alto en perspectiva compara al de otros paises, pero menor al de los afios previos para el caso chino.

El aporte extra a las reservas del BCRA

El flujo de exportaciones de materias primas agricolas se ha revalorizado en el actual contexto de precios de mercado y apunta
a un valor record histérico para el pais. En el primer bimestre del afio las exportaciones de granos (cereales y semillas
oleaginosas) y sus primeros derivados industriales (aceites, harinas, productos de molineria) se acercaron a los USD 5.000
millones, 1 una cifra que no habia sido antes alcanzada, que supera el anterior récord del afio 2008 (USD 4.800 millones) y que
ademads define la participacion mas alta en las exportaciones totales del pais al menos desde el afio 1992 (51,6% versus 49,0%
en el 2016).
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Dado que en marzo y abril los precios internacionales han seguido altos, y suponiendo que los valores seguirdn en buen nivel
en los proximos meses (precios de futuros asi lo indican), y que la cosecha de los cultivos lideres finalmente se ubica en
volimenes como los definidos antes (44,5 millones de toneladas soja y 47,0 millones maiz), se estima que las exportaciones
de estos productos podrian estar llegando a las USD 34,4 mil millones este afio, creciendo en USD 8,1 mil millones, un 31%
respecto al flujo devengado en el afio 2020 (USD 26,4 mil millones), marcando también un record histérico para la serie.

El aporte extra al tesoro

Con un flujo de exportaciones de materias primas agricolas que crecera en forma significativa respecto al 2020, considerando
que se trata de la base imponible mas gravada por derechos de exportacion, 2 puede deducirse que el aporte al tesoro en 1
Incluye 5 grandes rubros de exportacion tal como los presenta INDEC: a) Cereales; b) Semillas Oleaginosas; ¢) Productos de
molineria; d) Grasas y aceites; ) Residuos y desperdicios de la industria alimenticia. 2 La soja paga 33% de DEX, sus derivados
industriales 31%, maiz y trigo 12%, etc., mientras que el resto de productos de exportacion de argentina entre 3% y 4,5%.
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