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Razón Social

Cuit

Domicilio

Teléfonos

Forma Jurídica

Fecha De Const.

Pat. Neto 2020

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Total Endeud. Promedio mar-21  $                      201.215.000 

BANCOS  MONTO Período Inf. Sit %

NACION ARGENTINA                             86.240.000 3/2021 1 42,9%

SANTANDER RIO S.A.                             38.891.000 3/2021 1 19,3%

MACRO                             14.957.000 3/2021 1 7,4%

BBVA FRANCES                               8.869.000 3/2021 1 4,4%

SUPERVIELLE                               8.177.000 3/2021 1 4,1%

NUEVO DE SANTA FE S.A.                               1.068.000 3/2021 1 0,5%

YPF S.A.                                     27.000 3/2021 1 0,0%

INDUSTRIAL                                       7.000 3/2021 1 0,0%

PROVINCIA DE CORDOBA                                       2.000 3/2021 1 0,0%

ICBC                                       1.000 3/2021 1 0,0%

HIPOTECARIO                                              -   3/2021 1 0,0%

CREDICOOP COOP LIMITADO                                              -   3/2021 1 0,0%

YPF S.A.                                              -   3/2021 1 0,0%

CIUDAD DE BUENOS AIRES                                              -   3/2021 1 0,0%

JOHN DEERE CREDIT                                              -   3/2021 1 0,0%

jun.-19 jun.-20 Fecha Importe

Activo                          370.955.620                          436.359.026 feb-21  $                      25.115.325 

Activo Corriente                          168.402.770                          186.620.119 mar-21  $                    201.215.000 

Activo No Corriente                          202.552.850                          249.738.907 

Pasivo                          193.174.512                          249.754.579 jun.-19 jun.-20

Pasivo Corriente                             99.855.038                          178.092.755 0,56 0,95

Pasivo No Corriente                             93.319.474                             71.661.824 1,0% 2,0%

Patrimonio Neto                          177.781.108                          186.604.447 2,2% 4,7%

% PN / Activo 47,9% 42,8%                                           80                                           34 

                                        370                                         431 

Ventas                          167.610.544                          232.908.861                                         758                                         836 

% Var. Vtas. - -

Resultado Final                               3.869.837                               8.823.339 

% Rent. /  Vtas 2,3% 3,8%

ZONA GEOGRAFICA

PRODUCTO / SERVICIO

TIPOS DE CULTIVO

PROVEEDORES

CLIENTES

ACTIVIDAD/ES

INDUSTRIA

INFORMACIÓN FORMAL
AGROPECUARIA LAS MARIAS SA

30-70710080-6

TTE. GRAL. J. D. PERON 683 PISO 8, (1038), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

4921414

SOCIEDAD ANONIMA

1/7/1999

$ 186 604 447

50 Aprox.

Prom. Men. de Ventas

Deudas Bancarizadas Act.

Endeudamiento

7,42

INFORMACIÓN CONTABLE

Cobertura de interés

Provincia de Cordoba - Ciudad Autonoma de Buenos Aires - Argentina

Agropecuaria

Trigo - Cereales - Maiz 

N/A

N/A

 013019 - PRODUCCIÓN DE SEMILLAS DE CULTIVOS AGRÍCOLAS N.C.P.

011112 - CULTIVO DE TRIGO

011119 - CULTIVO DE CEREALES N.C.P., EXCEPTO LOS DE USO FORRAJERO

011121 - CULTIVO DE MAÍZ

011129 - CULTIVO DE CEREALES DE USO FORRAJERO N.C.P.

011130 - CULTIVO DE PASTOS DE USO FORRAJERO

011211 - CULTIVO DE SOJA

011299 - CULTIVO DE OLEAGINOSAS N.C.P. EXCEPTO SOJA Y GIRASOL

011342 - CULTIVO DE LEGUMBRES SECAS

014113 - CRÍA DE GANADO BOVINO, EXCEPTO LA REALIZADA EN CABAÑAS Y PARA LA PRODUCCIÓN DE LECHE

014211 - CRÍA DE GANADO EQUINO, EXCEPTO LA REALIZADA EN HARAS

JUAN B. JUSTO 6500 - CORDOBA - ARGENTINA

SITUACIÓN BANCARIA

39,0%

0,86

Deuda Ban. / EBITDA

Deuda Ban. / Ventas

ROA %

ROE %

Días Prom de Cobro

Días Prom de Pago

Días Prom de Stock

Análisis de Crédito de: 

AGROPECUARIA LAS MARIAS SA 
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CONCLUSIONES 

 

 

 

 
 

RESEÑA HISTÓRICA – GENERALIDADES 

 

AGROPECUARIA LAS MARIAS SA, empresa fundada en el año 1999,  domiciliada legalmente en la provincia de 

Cordoba, Argentina, y según las informaciones de AFIP, se dedica a la producción de semillas de cultivos agrícolas  - 

cultivo de trigo - cultivo de cereales n.c.p., excepto los de uso forrajero  - cultivo de maíz  - cultivo de cereales de uso 

forrajero - cultivo de pastos de uso forrajero - cultivo de soja - cultivo de oleaginosas n.c.p. excepto soja y girasol - 

cultivo de legumbres secas - cría de ganado bovino, excepto la realizada en cabañas y para la producción de leche - 

cría de ganado equino, excepto la realizada en haras. 

 

 

 

  

AGROPECUARIA LAS MARIAS SA. es una empresa familiar dedicada al negocio Agropecuario, 
desde el año 1999 en la provincia de Córdoba. 
No registra juicios en su contra y opera con normalidad con el sistema bancario sin registrar 

cheques rechazados por Sin Fondos. 
No registra deuda exigible por AFIP en Aportes y Contribuciones a la Seg. Social. De su 
información contable a Junio 2020 se desprenden los siguientes indicadores a saber: 
Endeudamiento en alza (pasó de 0.56 a 0.95), Liquidez en baja (cayó de 1.69 a 1.05) y Solvencia 

en 0.75. Sus ventas registraron un aumento de 39% interanual, aunque su rentabilidad subió 

apenas 1.5%  interanual, pasando de 2.3% al actual 3.8% s/ventas. Las ventas post balance a 
6/21 proyectarían un aumento de 29% interanual. 

Ante lo dicho la empresa, podría ser asistida con las garantías correspondientes. 



 

FIDELITAS ®            3/15 

 

AGROPECUARIA LAS MARIAS SA 

 

SOCIOS / ACCIONISTAS 

No declara. 

 

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS 

No declara. 

 

PRINCIPALES DIRECTIVOS 

Apellido y Nombres Nacionalidad C.U.I.T Cargo 

CONCI JUAN CARLOS Argentina 20105223952 Presidente 

CONCI EMILIANO IVAN Argentina 20310575500 Vicepresidente 

CONCI ERIC HERNAN Argentina 20296074544 Director Titular 

CONCI GISELA MARICEL Argentina 27328753893 Director Suplente 

Fuente: Externa. 

 

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS 

CONCI JUAN CARLOS - 20105223952 

 
  

Estructura Societaria y Vinculaciones 
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CONCI EMILIANO IVAN - 20310575500 

 
 

CONCI ERIC HERNAN - 20296074544 
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CONCI GISELA MARICEL - 27328753893 
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PROVEEDORES 

No se detectó información. 

 

CLIENTES 

No se detectó información. 

 

MARCAS / PATENTES 

No se detectó información. 

 

EVOLUCION DE LAS VENTAS 

06-2018 06-2019 06-2020 
Post Balance al  

02-2021 

Post Balance proy. 

al 06-2021 

Deuda en Días  

Ventas sobre 

BCRA 

- $ 167 610 544 $ 232 908 861 $ 200 922 599 $ 301 383 899 240 

 

 

 

 

 

  

Situación Comercial 
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CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

  

Situación Bancaria 
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AGROPECUARIA LAS MARIAS SA 
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CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO 

No se detectó información. 

 

CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE 

No se detectó información. 

 

 

 

 

 

  

Situación Judicial 
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AGROPECUARIA LAS MARIAS SA 

 

DATOS CONTABLES 

 

  

Períodos Analizados

Caja y Bancos 3.944.194,0 5.266.705,0

Inversiones corrientes 0,0 0,0

Creditos por ventas 44.483.051,0 26.365.874,0

Otros Créditos 15.493.472,0 16.419.580,0

Bienes de Cambio 104.482.053,0 138.567.960,0

Bienes intangibles 0,0 0,0

Otros activos corrientes 0,0 0,0

Activo Corriente 168.402.770,0 186.620.119,0

Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0

Otras inversiones no corrientes 697,0 698,0

Bienes de Uso valor de origen 222.807.368,0 289.315.238,0

Depreciación acumulada 20.255.215,0 39.577.029,0

Bienes de Uso 202.552.153,0 249.738.209,0

Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0

Otros activos no corrientes 0,0 0,0

Activo no Corriente 202.552.850,0 249.738.907,0

ACTIVO 370.955.620,0 436.359.026,0

Deudas Comerciales 38.255.554,0 116.391.998,0

Deudas bancarias 56.958.630,0 56.416.998,0

Deudas sociales 2.570.474,0 2.734.633,0

Deudas fiscales 2.070.380,0 2.549.126,0

Otros Pasivos 0,0 0,0

Pasivo Corriente 99.855.038,0 178.092.755,0

Deudas Comerciales 0,0 0,0

Deudas bancarias 49.640.786,0 28.056.250,0

Deudas fiscales 0,0 0,0

Otros Pasivos 43.678.688,0 43.605.574,0

Previsiones 0,0 0,0

Pasivo no Corriente 93.319.474,0 71.661.824,0

PASIVO 193.174.512,0 249.754.579,0

Capital social 1.280.883,0 1.280.883,0

Resultados Acumulados 176.500.225,0 185.323.564,0

PATRIMONIO NETO 177.781.108,0 186.604.447,0

PASIVO + PATRIMONIO NETO 370.955.620,0 436.359.026,0

Ventas 167.610.544,0 232.908.861,0

Compras del ejercicio 50.283.163,2 60.467.014,0

Costo de Ventas 83.044.248,0 55.414.414,0

Margen Bruto 84.566.296,0 177.494.447,0

Amortizaciones 5.025.557,0 0,0

Gastos Comerciales 19.102.062,0 24.511.782,0

Gastos Administración 12.100.619,0 39.711.051,0

Gastos Financieros 0,0 0,0

Otros ingresos 808.833,0 0,0

Otro egresos 29.785.785,0 86.158.558,0

Impuesto a las ganancias 20.516.826,0 18.289.717,0

Resultado del ejercicio 3.869.837,0 8.823.339,0

EBITDA 29.412.220,0 27.113.056,0

2019/2020

Concepts 06/2019 06/2020

Importes Expresados en Pesos

Información Económica / Financiera 
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PRINCIPALES INDICADORES 
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Endeudamiento Corriente
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Resultado bruto sobre ventas
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Exposición Financiera
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OFICIALES 

 
Provincia: CÓRDOBA Fecha: 07/12/2017 

AGROPECUARIA LAS MARIAS S.A. Por Asamblea General Ordinaria de fecha 27/09/2017, se resolvio por unanimidad designar 
por el termino de tres ejercicios a Juan Carlos Conci, DNI 10.522.395, como Director Titular y Presidente; a Emiliano Ivan Conci, 
DNI 31.057.550 como Director Titular y Vicepresidente; y a Eric Hernán Conci, DNI 29.607.454, como Director Titular y a Gisela 
Maricel Conci DNI 32.875.389, como Directora Suplente. 1 dia - Nº 131341 - $ 131,34 - 07/12/2017 - BOE 

 

Provincia: CÓRDOBA Fecha: 10/12/2012 

AGROPECUARIA LAS MARIAS S.A. Elección de Autoridades Por Asamblea General Ordinaria Nº 18 de fecha 28/05/2012 se 
resolvio: designar como Presidente: Juan Carlos CONCI, DNI 10.522.395, Vicepresidente: Emiliano Ivan Conci, DNI 31.057.550, 
Director Titular: Eric Hernán CONCI, DNI 29.607.454 y Directora Suplente: Gisela Maricel Conci DNI 32.875.389. Ratificar el acta 
de Asamblea General Ordinaria Nº 17 de fecha 24/04/2012. N° 34993 - $ 40.- 

 

Provincia: CÓRDOBA Fecha: 06/08/2012 

AGROPECUARIA LAS MARIAS S.A. Elección Autoridades Por Asamblea Ordinaria N° 18 bis del 21/5/12 se resolvio designar 
como Presidente: Juan Carlos Conci, DNI 10.522.395, Vicepresidente: Emiliano Ivan Conci, DNI 31.057.550, Director Titular: Eric 
Hernán Conci, DNI 29.607.454 y Directora Suplente: Gisela Maricel Conci DNI 32.875.389. Ratifica Asamblea Ordinaria N° 17 del 
24/4/12 que aprobó ejercicio cerrado al 31/ 12/11. N° 18906 - $ 40 

 

Provincia: NACIÓN Fecha: 17/05/2012 

AGROPECUARIA LAS MARIAS S.A. MODIFICACION DE CONTRATO Por estar así dispuesto en los autos caratulados 
AGROPECUARIA LAS MARIAS S.A. s/Aumento de Capital, modificación artículo 4°, Cambio de Domicilio. Modificación artículos 
1° y 10°”, Expte. N° 466, F° 471 del año 2012 que tramita ante el Registro Público de Comercio de Santa Fe, Se hace saber: En 
fecha 05/01/2012, segun Acta de Asamblea Extraordinaria Nº 10, los Sres. accionistas de Agropecuaria LAS MARIAS S.A., por 
unanimidad, resuelven trasladar la sede social, aumentar el capital social y la garantía de los directores, modificando las 
clausulas primera, cuarta y decima del estatuto Social, las cuales quedan redactadas como se indica a continuación: “Primera: 
Denominación: La sociedad girara bajo la denominación de “AGROPECUARIA LAS MARIAS S.A.” y tendrá su domicilio legal en la 
localidad de Sarmiento, provincia de Santa Fe.”. La Sede Social se fija en calle Mariano Moreno N° 1152 de la localidad de 
Sarmiento, provincia de Santa Fe. “Artículo 4° - Capital: El capital social se fija en la suma de pesos ochocientos cuarenta mil ($ 
840.000,00) representado por ochocientas cuarenta mil (840.000) acciones ordinarias, nominativas no endosables, de pesos uno 
($ 1) valor nominal cada una. El capital puede ser aumentado por decision de la asamblea ordinaria, hasta el quíntuplo de su 
monto, conforme al art. 188 de la Ley N° 19.550. Decima: Garantía de los Directores: Los directores deben prestar la siguiente 
garantía: de $ 10.000,00 (pesos diez mil) cada uno, la que se depositara en la caja social. - Santa Fe, 8 de mayo de 2012 - Estela 
C. Lopez Bustos, Secretaria. $ 15 166921 May. 17 

 

COMERCIALES 

No se detectó información. 

 

ALERTAS DE PRENSA  

No se detectó información. 

 

INFORMACION DE MERCADO 

El aporte extra de la agricultura a la economía del 2021 
Fuente: agro sitio Fecha: 16/04/2021 

Tal como se esperaba, el efecto “Niña” generó un nuevo ciclo de sequía en Argentina, de intensidad y efecto variable según zonas 
productivas... 
En el caso de la soja, si bien el número final no está todavía cerrado, una estimación preliminar indica que los rindes medios 
estarían retrocediendo entre 9% y 10% (promedio país) en el ciclo. De confirmarse esta caída, el impacto negativo de la sequía 
sería de menor magnitud al registrado en eventos previos similares y probablemente también menor al que se temía a 
comienzos de la campaña 
• Proyectando volúmenes finales, la producción completa del ciclo 2020/21 (incluyendo 7 granos, de invierno y de verano) se 

Publicaciones 
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estaría acercando a 120 millones de toneladas, unos 10 millones de toneladas menos que en el ciclo previo (-8%). En algunas 
provincias / regiones, el ajuste de producción será menor, en aquellas menos golpeadas por la seca (Córdoba), mientras que 
mayor en otras (Buenos Aires). Por su parte, en materia de precios externos, los valores se mantienen altos, y reina en el 
mercado una calma tensa, con actores expectantes y reactivos de información que sugiera profundizar la señal de escasez o 
bien iniciar el retorno hacia niveles de precios más cercanos a los que se observaran en los últimos años 
• El flujo de Exportaciones de materias primas agrícolas se ha revalorizado en el actual contexto de precios de mercado y apunta 
a un valor record para el país. A la fecha se estima que las exportaciones de granos (cereales y semillas oleaginosas) y sus 
primeros derivados industriales podrían estar llegando a las USD 34,4 mil millones este año, creciendo en USD 8,1 mil millones 
(+31% respecto al flujo 2020), y marcando el nivel más alto del que se tienen registros. Considerando que se trata de la base 
imponible más gravada por Derechos de Exportación, la recaudación asociada a estos productos también crecería mucho, podría 
llegar a USD 7,8 mil millones ($780 mil millones, a tipo de cambio medio), creciendo en USD 2,0 mil millones respecto al aporte 
2020 (+$400 mil millones) 
Este año la economía argentina necesita en forma imperiosa cortar la racha de tres años consecutivos recesivos, iniciar un 
proceso de recuperación de los niveles de producción, empleo privado e ingresos, si se desea mejorar el bienestar social y 
contener la angustia de millones de personas que no tienen garantizado o tienen miedo de perder el sustento material para ellas 
y sus familias. 
El desafío no es sencillo dado que la Pandemia sigue muy presente, el país está empezando a sufrir una segunda ola del virus, 
que por su velocidad y fuerza ya está llevando a las autoridades públicas a tomar medidas restrictivas sobre un sector privado 
que se encuentra en general exhausto, con empresas que gastaron sus reservas el año pasado y en muchos casos debieron 
endeudarse para cumplir con sus compromisos corrientes. Al complejo cuadro de situación se suma un gobierno con poco 
capital (tanto político como económico) y escasas herramientas para evitar un deterioro de las expectativas o para llevar 
adelante políticas macroeconómicas (fiscales, monetarias) expansivas, que atenúen los efectos recesivos de la Pandemia y las 
nuevas restricciones, además de la desconfianza hacia el futuro. 
En este contexto tan difícil, una buena noticia es que el sector agropecuario aportará una cuota no menor para contribuir a la 
deseada recuperación económica, de la mano de una producción de granos que será interesante (no récord y de hecho en 
algunas zonas se estará lejos de éste) y un contexto internacional muy favorable en materia de precios internacionales. Como se 
verá a continuación, el viento de cola, la suba de precios de las materias primas, es fuerte y será determinante para el sector y la 
economía como un todo. 
De todos modos, no debe perderse de vista que tener una producción de granos de la magnitud de la que tiene Argentina es el 
elemento clave que permite capitalizar, cada tanto, un contexto favorable en materia de precios externos, en otros términos, lo 
verdaderamente relevante es haber logrado construir un barco de muy buen tamaño (que ciertamente podría ser mayor con un 
poco más de ayuda y menos carga del Estado), con tripulantes preparados para desplegar rápidamente las velas y poder 
aprovechar al máximo la buena nueva que cada tanto proviene del contexto global. En esta columna se presenta cómo podría 
estaría cerrando el ciclo agrícola 2020/21 en materia de producción, se discuten los precios internacionales y sus principales 
drivers (última información disponible) y finalmente se aportan algunas estimaciones de lo que podría ser el dividendo extra que 
este año pague el campo a la economía argentina en dos frentes muy importantes para la coyuntura: a la recaudación del tesoro 
nacional, vía mayores derechos de exportación y a las reservas de divisas del Banco Central, vía un flujo de exportaciones de 
materias primas agrícolas revalorizado en el actual contexto de precios de mercado. 
¿Y la “Niña”? ¿Qué pasó con ella? 
En varios informes anteriores de IERAL, se hizo referencia al temor que provocaba el fenómeno climático ENOS en su fase Niña 
en los productores agropecuarios de la región en este ciclo agrícola 2020/21, particularmente en el desarrollo de los cultivos 
estivales. Sucede que las últimas tres sequías sufridas se dieron justamente en fase Niña y, por tanto, la probabilidad de un 
nuevo ciclo adverso para la producción del país era realmente importante (como se dice usualmente, el miedo nunca es “zonzo”). 
Bueno, la “Niña” finalmente generó un nuevo ciclo de sequía en Argentina, una sequía que no fue menor en cuanto a su 
intensidad, particularmente en algunas zonas productivas (caso del Norte de Buenos Aires), y que, confirmando el temor antes 
referido, impactó en forma negativa sobre la productividad media de los cultivos. Para tener referencia, en el caso de la soja, si 
bien el número final no está todavía cerrado, una estimación preliminar indica que los rindes medios estarían retrocediendo el 9% 
y 10% (promedio país) respecto del rinde medio de la campaña previa o del rinde tendencial (los rindes medios van creciendo por 
mejoras de productividad, manejo, etc., de acuerdo a una tendencia, los rindes efectivos oscilan cerca de esta tendencia, se 
ubican por debajo o por arriba, según el año climático básicamente). De confirmarse la caída de rindes antes referida, se trataría 
de un impacto negativo de la sequía que es significativo, pero de menor magnitud al registrado en otros eventos similares (por 
caso, en el ciclo 2008/2009 los rindes medios se contrajeron más de un 35%) y probablemente también menor al que se temía a 
comienzos de la campaña. 
Proyectando los volúmenes finales de los otros cultivos que están aún en fase de desarrollo / cosecha, en algunos casos con 
una pauta de ajuste similar a la de la soja, en otros con un escenario más favorable, la producción completa del ciclo 2020/21 
(incluyendo 7 granos, de invierno y de verano) se estaría acercando a 120 millones de toneladas, unos 10 millones de toneladas 
menos que en el ciclo previo (-8%). En algunas provincias / regiones, se espera un ajuste de producción menor, en aquellas 
menos golpeadas por la seca, caso de Córdoba, mientras que en otras lo contrario (por ejemplo, Buenos Aires). Dentro de este 
consolidado, y focalizando en los dos cultivos líderes, se tiene un estimado de 44,5 millones de toneladas para soja y 47,0 
millones de toneladas para maíz. 
Los precios “lateralizando” en niveles altos En los mercados de commodities se suele usar la palabra lateralizar para hacer 
referencia a un contexto en el que los precios se están moviendo, subiendo y bajando, pero sin definir una tendencia clara, ya sea 
al alza o la baja, es decir, oscilando alrededor de cierto valor. Esto es lo que ha venido pasando desde hace varios meses en el 
mercado de la soja. Si se toma como referencia el precio de exportación de la soja de Brasil, líder hoy en producción y 
exportación mundial, desde hace varios meses oscila en torno a los USD 500 / ton, un muy buen precio en términos históricos, 
que no se veía desde los años 2013/2014. 
Algo parecido ocurre en el mercado del maíz, en este caso con precios alrededor de USD 250 / ton, en un mercado de 
exportación de referencia muy importante, el del Golfo de México, abastecido por el maíz USA. Parece haber en el mercado una 
calma tensa, en la que los actores del mercado están expectantes y reactivos de aquella información que sugeriría profundizar la 
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suba de precios y la señal de escasez, pero también muy atentos de aquellos factores que, por el contrario, indicarían el inicio del 
descenso de los valores y del retorno hacia niveles más cercanos a los que se observaran en los últimos años. 
Un dato importante es que la producción global de granos y semillas oleaginosas del ciclo 2020/21 será seguramente superior a 
la del ciclo previo (no está confirmado 100% aún dado que falta completar cosechas en algunos países); si bien algunos países 
tuvieron problemas (caso de Argentina), otros más que compensaron estos retrocesos con buenos resultados y la producción 
total del ciclo 20/21 excederá a la del previo. Este dato no es menor, indica que la suba de precios de granos no proviene de un 
shock de oferta como en otros eventos, en los que la producción se contraía por algún problema climático, sino más bien de un 
shock o aceleración de la demanda. 
El tirón de demanda, como ya se ha comentado aquí, tiene un nombre, China. El gigante asiático, en modo “perinola toma todo”, 
incrementó sensiblemente sus importaciones de soja y cereales a partir del segundo semestre del año pasado, llegando a niveles 
a los que no había llegado nunca y haciendo sentir su gran peso específico en los principales mercados. En este ciclo 20/21 se 
estima que China mantendrá su gran participación en el comercio global de soja, el 60% de las compras totales de este grano, 
pero la acrecentará de manera relevante en todos los cereales: en maíz pasará del 5% al 13%, en cebada del 22% al 30%, en trigo 
del 3% al 5% y en sorgo del 66% al 85%. La duración de este proceso de aceleración de compras de granos de China es uno de 
los factores, quizás hoy el más importante, que definirá la dinámica de los precios internacionales de las commodities agrícolas 
en los próximos meses y lo que resta del año. Si bien será muy relevante la intención de siembra en los países del hemisferio 
norte (Estados Unidos particularmente) y la condición climática en la que se desarrollen los cultivos del nuevo ciclo 2021/22, si 
las importaciones chinas siguen creciendo al ritmo con el que viene creciendo durante varios meses más, los precios 
internacionales seguirán muy presionados, no habrá mucho margen para bajas y en caso de haber algún problema en algún país 
productor importante, la situación de escasez se profundizaría y los precios responderán consecuentemente con mayores subas. 
De comprar a un ritmo de 105 millones de toneladas de granos año (marzo 2020), China pasó a 147 millones de toneladas, 
aumentando sus compras en un 40% (marzo 2021). En este crecimiento “de la canasta de granos importada” se están 
combinando compras de soja que crecen al 15% interanual y compras de cereales que avanzan a más del 100% interanual. 
¿Qué factores pueden estar por detrás de procesos de aceleración de las importaciones de tasas de estas magnitudes? 
Problemas en la “producción propia” (se perdió una cosecha por el clima, se debe completar hasta tanto se recupera la 
producción, con importaciones), fuertes inversiones en producción de animales, cambios tecnológicos masivos en los sistemas 
de alimentación animal, y/o decisión política de incrementar reservas “nacionales” (una cuestión que se presume relevante, 
aunque difícil de confirmar a ciencia cierta, en el caso de China), entre los factores principales. En el caso particular de China no 
se observa que haya habido problemas de producción graves en las últimas dos campañas, al menos según las estadísticas 
disponibles (sí estabilización de la producción), por lo que el primer factor mencionado debería quedar descartado. 
En cuanto a la inversión en producción de animales y la tecnología de alimentación, China ha superado en gran medida el grave 
problema que le generó la fiebre porcina africana, ha recuperado buena parte de la piara perdida, en este proceso seguramente 
está habiendo cambios y sustituciones en materia de alimentación animal (con mayor protagonismo de sistemas que usan 
dietas balanceadas y estandarizadas, ricas en fibras y proteínas), factores que impulsan un mayor consumo interno de materias 
primas y una mayor presión sobre las importaciones en un contexto de limitantes al crecimiento de la producción propia. 
Finalmente, con respecto al tema de las existencias, según las estimaciones de USDA, la aceleración de las compras de soja está 
incrementando las existencias, llevándolas hasta un nivel que no se había visto en años anteriores (equivalentes al 28% del 
consumo del ciclo), mientras que, en el caso del maíz, las mayores compras sólo están conteniendo un proceso de baja en las 
existencias de cereal. La pregunta aquí sería entonces, ¿en qué nivel de existencias se sentirán cómodos tanto las empresas 
como el gobierno chino? Si fuese con el 28% del consumo en el caso de la soja, el ritmo de compras actual sería suficiente ya, las 
importaciones deberían mantenerse este año en niveles bastante parecidos a los del año pasado (es decir, perder impulso el 
crecimiento, las compras que se vienen realizando ya garantizan el nivel de existencias “deseado”, ceteris paribus el resto de 
variables). El caso del maíz es menos claro, las existencias vienen bajando, no apuntan a un nuevo récord como en la soja y el 
ritmo de compras debe acelerarse incluso un poco más para llegar al 68% de existencias / consumo que proyecta USDA, que es 
un porcentaje alto en perspectiva compara al de otros países, pero menor al de los años previos para el caso chino. 
El aporte extra a las reservas del BCRA 
El flujo de exportaciones de materias primas agrícolas se ha revalorizado en el actual contexto de precios de mercado y apunta a 
un valor record histórico para el país. En el primer bimestre del año las exportaciones de granos (cereales y semillas oleaginosas) 
y sus primeros derivados industriales (aceites, harinas, productos de  molinería) se acercaron a los USD 5.000 millones, 1 una 
cifra que no había sido antes alcanzada, que supera el anterior récord del año 2008 (USD 4.800 millones) y que además define la 
participación más alta en las exportaciones totales del país al menos desde el año 1992 (51,6% versus 49,0% en el 2016). 
Dado que en marzo y abril los precios internacionales han seguido altos, y suponiendo que los valores seguirán en buen nivel en 
los próximos meses (precios de futuros así lo indican), y que la cosecha de los cultivos líderes finalmente se ubica en volúmenes 
como los definidos antes (44,5 millones de toneladas soja y 47,0 millones maíz), se estima que las exportaciones de estos 
productos podrían estar llegando a las USD 34,4 mil millones este año, creciendo en USD 8,1 mil millones, un 31% respecto al 
flujo devengado en el año 2020 (USD 26,4 mil millones), marcando también un record histórico para la serie. 
El aporte extra al tesoro 
Con un flujo de exportaciones de materias primas agrícolas que crecerá en forma significativa respecto al 2020, considerando 
que se trata de la base imponible más gravada por derechos de exportación, 2 puede deducirse que el aporte al tesoro en 1 
Incluye 5 grandes rubros de exportación tal como los presenta INDEC: a) Cereales; b) Semillas Oleaginosas; c) Productos de 
molinería; d) Grasas y aceites; e) Residuos y desperdicios de la industria alimenticia. 2 La soja paga 33% de DEX, sus derivados 
industriales 31%, maíz y trigo 12%, etc., mientras que el resto de productos de exportación de argentina entre 3% y 4,5%. 

 

 


