| DON ISIDRO S.A.

' alisis de Crédito de:
ond [T  DONISIDRO SA

Banco Industrial

INFORMACION FORMAL
Razén Social DON ISIDRO S.A.
Cuit 30-71094633-3
Domicilio AMENABAR 1140, (3560), RECONQUISTA, SANTA FE, ARGENTINA
Teléfonos 420338
Forma Juridica NO INFORMADA
Fecha De Const. 1/4/2009
Pat. Neto 2020 $ 678353191
Cantidad Empleados 30 Aprox.
Domicilio Legal AMENABAR 1140, (3560), RECONQUISTA, SANTA FE, ARGENTINA
| SITUACION BANCARIA
[Total Endeud. Promedio feb-21 [s 95.889.000 |
BANCOS MONTO Periodo Inf. Sit %
SANTANDER RIO S.A. 65.456.000 2/2021 1 68,3
JOHN DEERE CREDIT 18.593.000 2/2021 1 19,4%|
GALICIAY BUENOS AIRES 11.840.000 2/2021 1 12,3%| 3
SUPERVIELLE - 2/2021 1 0,0%] Wt Wi
NACION ARGENTINA - 2/2021 1 0,0%
MACRO - 2/2021 1 0,0%
INDUSTRIAL - 2/2021 1 0,0%
- - 1 |-
- - 1 |-
R R 1 -
R R 1 -
R R 1 -
R R 1 -
R R 1 -
R R 1 -
INFORMACION CONTABLE
oct.-19 oct.-20 Fecha Importe
Activo 1.295.139.434 1.580.714.128 | Prom. Men. de Ventas feb-21 $ 104.642.229
Activo Corriente 660.629.483 779.682.220 I Deudas Bancarizadas Act. feb-21 $ 95.889.000
Activo No Corriente 634.509.951 801.031.908
Pasivo 875.130.156 902.360.937 oct.-19 oct.-20
Pasivo Corriente 492.867.772 674.341.801 Endeudamiento 1,17 0,99
Pasivo No Corriente 382.262.384 228.019.137 ROA % 17,9% 16,3%
Patrimonio Neto 420.009.277 678.353.191 ROE % 55,1% 38,1%
% PN / Activo 32,4%| 42,9%) Dias Prom de Cobro 4 2
Dias Prom de Pago 1737 734
Ventas 607.941.831 | 1.043.510.742 Dias Prom de Stock 1.692.745.279.500 6.386.330.795.500
% Var. Vtas. 71,6% Cobertura de interés - -
Final 231.304.726 | 258.343.914 Deuda Ban. / EBITDA 0,22
9% Rent. / Vtas 38,0%] 24,8%) Deuda Ban. / Ventas 0,09
INDUSTRIA
ZONA GEOGRAFICA Provincia de Santa Fe - Argentina
PRODUCTO / SERVICIO Productor agropecuario
TIPOS DE CULTIVO Soja - Trigo - Maiz
PROVEEDORES CHACODAS S.A.; RED SURCOS S.A.; FYO ACOPIO S.A.
CLIENTES VICENTIN S.A.I.C.; FYO ACOPIO S.A.; HECTOR A. BERTONE S.A.
011211- CULTIVO DE SOJA
011112 - CULTIVO DE TRIGO
011121 - CULTIVO DE MAIZ
ACTIVIDAD/ES 014113 - CRIA DE GANADO BOVINO, EX(;EPTO LA REALIZADA EN CABARNAS Y PARA LA PRODUCCION DE LECHE
016120 - SERVICIOS DE COSECHA MECANICA
492221 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CEREALES
551023 - SERVICIOS DE ALOJAMIENTO EN HOTELES, HOSTERIAS Y RESIDENCIALES SIMILARES, EXCEPTO POR HORA, QUE NO INCLUYEN SERVICIO DE
RESTAURANTE AL PUBLICO

FIDELITAS ® 1/12



H DON ISIDRO S.A.

CONCLUSIONES

/DON ISIDRO SA es una empresa familiar dedicada al negocio Agropecuario, desde el afio 2009, h
la provincia de Santa Fe.
Opera con normalidad con el sistema bancario, sin presentar cheques rechazados por Sin Fondos
y no registra juicios en su contra.
No presenta deuda exigible referido a Aportes y contribuciones a la Seguridad Social. De su
informacion contable se desprenden estos indicadores a saber: Solvencia en 0.75, buena
Liquidez en 1.16 y Endeudamiento en baja (pasé de 1.17 al actual 0.99). Sus ventas aumentaron
un 72% con respecto al ejercicio anterior, y su rentabilidad fue de 25% vs 38% s/ventas del
periodo anterior. Las ventas a 10/21 proyectan un aumento de 20% interanual.
Ante lo dicho la empresa, eventualmente, podria llegar a ser asistida con las garantias

wrresoondientes. /

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

DON ISIDRO S.A, se trata de una empresa familiar compuesta por los hermanos Gatti, oriundos de Reconquista (Santa
Fe). Inici6 sus actividades en el afio 2009 en la provincia de Santiago del Estero, dedicandose desde entonces al negocio
agropecuario.

Siembran unas 10.870 hectéreas, dos tercios de soja y un tercio de maiz, en campos propios (2.094 hectareas) y
alquilados (8.776 hectareas), todos ubicados en Santiago del Estero. Ademads, a Don Isidro SA, la familia Gatti siembra
1.176 has de campos propios a través de una Sociedad de Hecho (Gatti Hnos).

Adicionalmente al negocio agropecuario cuentan con 1.585 cabezas entre novillos, vaquillonas y terneros.
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H DON ISIDRO S.A.

Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS
GATTI GABINO ENRIQUE Argentina 20202238190 33,34
GATTI SERGIO FABIAN Argentina 20220770231 33,34
GATTI GERMAN ISIDRO Argentina 20248981432 33,34

Fuente: Empresa

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

No declara.

PRINCIPALES DIRECTIVOS
Apellido y Nombres Nacionalidad C.ULT
GATTI GERMAN ISIDRO Argentina 20248981432 Presidente

GATTI GABINO ENRIQUE Argentina 20202238190 Director Suplente
Fuente:

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS
GATTI GERMAN ISIDRO - 20248981432

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

82.5

GATTI GERMAN ISIDRO

FECHA NACIMIENTO: 15/05/1975
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO '
SEXO: M TOTAL 1043 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT, 1 04/2003 BCRA no infarma cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE CULTIVO DE SOIA
AMENABAR 1140, {3560), RECONQUISTA, SANTA INICIO 01/09/1597
FE, ARGENTINA ACTIVIDAD
FISCAL: RIESGO FISCAL NO
AMENABAR 1140, {3560), RECONQUISTA, SANTA
FE, ARGENTINA l
OTROS:
AMENBAR N 1.140, (3560), RECONQUISTA, SANTA
FE, ARGENTINA no se detectd actividad judicial

CALLE 10 LUDUERNA 1266, RECONQUISTA
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| DON ISIDRO S.A.

GATTI GABINO ENRIQUE

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

79

GATTI GABINO ENRIQUE

FECHA NACIMIENTO: 13/07/1569
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO !
SEXO: M TOTAL 364 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/2002 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE CULTIVO DE SOJA CONCURSOS Y QUIEBRAS 0
CALLE 32 AMENABAR 1140, (3560), RECONQUISTA, INICIO 01/09/1557 REMATES 0
ACTIVIDAD
ARG ENTINS PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EJECUTIVOS 0
FISCAL:
RIESGO FISCAL No OTROS JUICIOS 0
CALLE 32 AMENABAR 1140, (3560), RECONQUISTA,
SANTA FE, ARGENTINA COMUSCIOH g
OTROS: COMO DEMANDADO HOMONIMO 2
CALLE 165 GRAL OBLIGADO 1284, RECONQUISTA COMO ACTOR HOMONIMO 0

v" Juicios Homénimos
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n DON ISIDRO S.A.
Situacion Comercial

PROVEEDORES
= CHACODASSA.
= RED SURCOSS.A.
* FYOACOPIOS.A

CLIENTES
= VICENTIN S.A.l.C.
= FYOACOPIOS.A.
= HECTORA. BERTONE S.A.

MARCAS / PATENTES

No se detecté informacién.

EVOLUCION DE LAS VENTAS
Deuda en Dias
Post Balance al Post Balance proy.
12-2017 10-2019 10-2020 Ventas sobre
02-2021 al 10-2021
BCRA
$ 607 941 831 $1043 510741 $418 568 916 $ 1255706748 27
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| DON ISIDRO S.A.

Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

CENTRAL DE DEUDORES

INDUSTRIAL 26 964,00 25 671,00 35492,00 48 098,00 47 150,00 49 233,00
SUPERVIELLE 79,00

MACRO 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
SANTANDER RIC S.A. 46 303,00 67 053,00 68 708,00 57 665,00 60031,00 81553,00 79371,00 82 764,00
NACION ARGENTINA 71781,00 70985,00 73 523,00 69 855,00 86 490,00 115 256,00 87 648,00 90 946,00
JOHN DEERE CREDIT 2713,00 2759,00 2819,00 2674,00 2768,00 2496,00 243800 2533,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 12 339,00 12 028,00 12 207,00 29 909,00 22 524,00 29 614,00 28925,00 29962,00
TOTAL PERIODO 133 136,00 152 906,00 184 223,00 185 776,00 207 307,00 277 019,00 245534,00 255 440,00
INDUSTRIAL 49 643,00 1,00

SUPERVIELLE 26 432,00
MACRO 2,00 1,00 2,00 2,00 2,00
SANTANDER RIO S.A. 83 365,00 73 363,00 47 237,00 49 188,00 55 156,00

NACION ARGENTINA 91 294,00 60 050,00 108 634,00 85 546,00 100 254,00 103 063,00
JOHN DEERE CREDIT 2543,00 2550,00 2573,00 1346,00 1394,00 148400 1527,00
GALICIA'Y BUENOS AIRES 30014,00 30 040,00 28 380,00 27 796,00 28 816,00 39123,00 13 019,00
TOTAL PERIODO 165 565,00 197 250,00 91 004,00 185 015,00 164 944,00 196 019,00 144 043,00
INDUSTRIAL

SUPERVIELLE 27 268,00 28 105,00 28 914,00

MACRO
SANTANDER RIG S.A. 56 866,00 58 445,00 60 118,00 61917,00 64 217,00 61 423,00 63 608,00 65 456,00
NACION ARGENTINA 68 759,00 40 278,00 41 285,00 41577,00 41981,00 44 029,00 36 091,00
JOHN DEERE CREDIT 1569,00 17 026,00 17 473,00 18 168,00 18 593,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 11761,00 12 009,00 12 266,00 12 534,00 12 835,00 13 139,00 11 619,00 11 840,00
TOTAL PERIODO 166 223,00 138837,00 142 583,00 116 028,00 136 059,00 136 064,00 129 486,00 95 889,00

Situaciones
q | Situacion Normal . Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)

3 Con Problemas (straso de 512 180 dias)

2 Con Rieszo Potencial (atraso de 313 90 dias) . Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades fina

as, con atraso de més de 160 dias)
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| DON ISIDRO S.A.

GALICIA Y BUENOS AIRES 12.348%

JOHN DEERE CREDIT 19.390% —

SANTANDER RIO S.A 68.262%

Situaciones Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

B Ssituacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [} Situacion 4 || Situacion 5 [ Situacion 6

300,000

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

0319 04/19 0519 06/19 07/19 0819 09/19 10/19 1119 1219 0120 0220 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 0820 09/20 10/20 11/20 1220 01/21 0221

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
300,000

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

03/19 04/19 05/19 06/19 07719 08/19 0919 1019 1119 1219 0120 0220 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 0820 0920 1020 1120 12/20 01/21 0221

[ Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [l Total
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H DON ISIDRO S.A.
Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detecté informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detectd informacién.
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Informacion Economica [ Financiera

DATOS CONTABLES

DON ISIDRO S.A.

Periodos Analizados 2019/2020

Concepts 10/2019 10/2020
Caja y Bancos 27.653.309,0 48.459.821,0
Inversiones corrientes 0,0 0,0
Creditos por ventas 9.067.945,0 7.034.360,0
Otros Créditos 111.218.508,0 92.166.195,0
Bienes de Cambio 46.376.583,0 174.967.967,0
Bienes intangibles 0,0 0,0
Otros activos corrientes 466.313.139,0 457.053.877,0
Activo Corriente 660.629.483,0 779.682.220,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 13.029.219,0
Otras inversiones no corrientes 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 697.960.946,0 1.011.027.592,0
Depreciacién acumulada 63.450.995,0 223.024.903,0
Bienes de Uso 634.509.951,0 788.002.689,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0

Activo no Corriente

634.509.951,0

801.031.908,0

ACTIVO

1.295.139.434,0

1.580.714.128,0

Deudas Comerciales 218.873.065,0 493.184.417,0
Deudas bancarias 270.643.730,0 82.554.011,0
Deudas sociales 1.342.289,0 1.394.476,0
Deudas fiscales 2.008.689,0 97.208.898,0
Otros Pasivos 0,0 0,0
Pasivo Corriente 492.867.772,0 674.341.801,0
Deudas Comerciales 108.505.375,0 52.187.500,0
Deudas bancarias 174.626.412,0 106.976.437,0
Deudas fiscales 0,0 0,0
Otros Pasivos 99.130.597,0 68.855.199,0
Previsiones 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 382.262.384,0 228.019.137,0
PASIVO 875.130.156,0 902.360.937,0
Capital social 1.901.476,0 1.901.476,0

Resultados Acumulados

418.107.801,0

676.451.715,0

PATRIMONIO NETO

420.009.277,0

678.353.191,0

PASIVO + PATRIMONIO NETO

1.295.139.434,0

1.580.714.128,0

Ventas 607.941.831,0 1.043.510.742,0
Compras del ejercicio 0,0 0,0
Costo de Ventas 348.617.037,0 1.063.161.538,0
Margen Bruto 259.324.794,0 -19.650.796,0
Amortizaciones 0,0 60.202.387,0
Gastos Comerciales 67.620.519,0 254.294.513,0
Gastos Administracion 17.955.246,0 22.913.719,0
Gastos Financieros 0,0 0,0
Otros ingresos 209.054.373,0 671.314.256,0
Otro egresos 52.368.079,0 5.392.494,0
Impuesto a las ganancias 99.130.597,0 110.718.820,0
Resultado del ejercicio 231.304.726,0 258.343.914,0

EBITDA 330.435.323,0 429.265.121,0
Importes Expresados en Pesos
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PRINCIPALES INDICADORES

DON ISIDRO S.A.

Activo Corriente y Pasivo Corriente Estructura Patrimonial Solvencia
900,000,000 1.800.000.000 0,80
D00 1.580.714.128
800,000,000 779.682.220 1.600.000.000 070
700.000.000 1.400.000.000 060
1.200.000.000
600.000.000 0,50
500.000.000 1.000.000.000
0,40
400.000.000 800.000.000
0,30
300.000.000 600.000.000
200.000.000 400.000.000 8.2
100.000.000 200.000.000 010
0,00
2019 2020 2019 2020 2019
u Activo Corriente & Pasivo Corriente u Activo @ Pasivo  Patrimonio Neto u Solvencia
Endeudamiento Corriente LiquidezCorriente Exposicién Financiera
1,20 1,40 700.000.000
117
1,15 4 1,35 134 600,000,000 575.738.428
489.516.795
1,30 - 500.000.000
1,10 4
1,25 400.000.000
1,05 4
1,20 300.000.000
1,00 1 1,16
1,15 200.000.000
085 1 1,10 100.000.000 -
0,90 ~ 1,05 - -
2019 2020 2019 2020 2019 2020
W Endeudamiento corriente  Liquidez corriente u Cajay Créditos # Deudas Comerciales y Bancarias
Rentabilidad Sobre Ventas Reszltado bruto sobre ventas Gastos Totales sobre Ventas
40,0% 38,0% 45.0% > 30,0%
10.0% 26,6%
35,0% : 25,0%
35,0% §
30,0%
24.8% 30,0% 20,0%
25,0% 25.0%
20,0% - 200% 15,0% 14.1%
15,0% 10.0% 10,0%
10,0% §
10,0%
5,0% 0%
5,0% 0.0%
2019
0,0% - 5,0% 0,0%
2019 2020 2019 2020
u Rentabilidad sobre Ventas 4 Rentabilidad sobre Ventas u Gastos Totales sobre Ventas
1.200.000.000 Ventas 0 Compras
1.043510.742,0
1.000.000.000 0
800.000.000 0
607.941.831,0
600.000.000 0
400.000.000 0
200.000.000 | 0
2019 2020 2019
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DON ISIDRO S.A.

Publicaciones

OFICIALES

Provincia: SANTA FE Fecha: 21/02/2018

DON ISIDRO S.A. DESIGNACION DE AUTORIDADES Por disposicién del Sr. Juez Dr. Jose M. Zarza a cargo del Registro Publico

de Reconquista, ha dispuesto en los autos caratulados DON ISIDRO S.A. s/Designacién de Autoridades, (Expediente N° 04- Ano
2018), lo siguiente: Por Acta de Asamblea N° 9, de fecha 23 de enero de 2018, se retnen los socios en el domicilio legal
Amenabar n° 1140, de la ciudad de Reconquista, Provincia de Santa Fe, a los fines de designar las autoridades, segun lo
siguiente: Presidente: Sr. German Isidro Gatti, apellido materno Buyatti, D.N.I. N° 24.898.143, CUIT N° 20-24898143-2,
nacionalidad: argentino, ocupacién: empresario, nacido el 15 de mayo de 1975, estado civil, casado, domiciliado en Amenébar
N°1.140 de la ciudad de Reconquista, Departamento General Obligado, Provincia de Santa Fe. Director Suplente: Gabino Enrique
Gatti, apellido materno Buyatti, D.N.I N° 20.223.819, CUIT N° 20-20223819-0, nacionalidad: argentino, ocupacién: empresario,
nacido el 13 de julio de 1969, estado civil: Divorciado, domiciliado en Amenabar N° 1.140 de la ciudad de Reconquista,
Departamento General Obligado, provincia de Santa Fe. - Reconquista, 8 de Febrero de 2.018. Fdo. Dra. Miriam G. David,
Secretaria. $ 80 347337 Feb. 21

DON ISIDRO S.A. DESIGNACION DE AUTORIDADES Por disposicion del Sr. Juez Dr. Jose M. Zarza a cargo del Registro Publico

Provincia: SANTA FE Fecha: 21/07/2015

de Comercio de Reconquista en los autos caratulados: DON ISIDRO S.A. s/Designacién de autoridades,(Expte. 125/2015) en
trdmite ante dicho Registro, se hace saber que la firma DON ISIDRO S.A. que gira con domicilio legal en la ciudad de Reconquista,
Provincia de Santa Fe, procedié a reasignar los cargos del Directorio segun Asamblea General Ordinaria N° 6 de fecha 03 de
febrero de 2015 quedando conformado el Directorio de la siguiente manera: Presidente: el Sefior Gatti, German Isidro, de
apellido materno Buyatti, DNI. N° 24.898.143, nacionalidad: argentina, ocupacion: empresario, nacido el 15 de Mayo de 1975,
estado civil: casado, domiciliado en calle Amenabar N° 1.140 de la Ciudad de Reconquista, Departamento General Obligado,
Provincia de Santa Fe, CUIT N° 20-24898143-2. Director suplente: el Sefior Gatti, Gabino Enrique, de apellido materno Buyatti,
DNI. N° 20.223.819, nacionalidad: argentina, ocupacion: Empresario, nacido el 13 de Julio de 1969, estado civil casado,
domiciliado en calle Amenabar N° 1.140 de la ciudad de Reconquista, Departamento General Obligado, Prov. de Santa Fe CUIT
N° 20-20223819-0. Lo que se publica a sus efectos y por el término de ley. Reconquista, 6 de julio de 2.015. Fdo. Dra. Miriam G.
David, secretaria. $ 55,44 266287 Jul. 21

COMERCIALES

No se detecté informacion.

ALERTAS DE PRENSA

No se detecté informacién.

INFORMACION DE MERCADO

Los precios internacionales de la soja y los cereales siguen con su racha alcista, especialmente influenciados por la alta

asi 11 dolares y la tonelada pasé la barrera de los 570 dodlares

Fuente: INFOBAE Fecha: 26/04/2021

demanda de China y los problemas climaticos en Estados Unidos y Brasil, los dos principales paises productores de maiz cuya
oferta podria quedar afectada por dicha situacion.

Pero en el arranque de la semana, los negocios también sufren el impacto de la situacién de Argentina, provocada por la
posibilidad de aumento de retenciones y mayor intervencién del Estado en los mercados y sobre el ritmo de comercializacion
de la cosecha local de soja, en medio de la incertidumbre que enfrentan los productores.

En el mercado de Chicago la soja posiciéon mayo subi6é USD 10,81 y la tonelada cotizé a USD 576,54. Por su parte, el maiz de la
posiciéon mayo subié USD 9,84 y la tonelada cotizd a USD 267,86. Por ultimo, el trigo mayo subié USD 10,75 y cotizé a USD
271,72 la tonelada.

De acuerdo al informe diario de la Bolsa de Comercio Rosario (BCR), las subas en trigo se registraron como consecuencia del
clima frio en los Estados Unidos que no da tregua y el dafio el cultivo es muy grande hasta el momento y los productores
analizan la posibilidad de cambia el cereal y pasar a la siembra de maiz y soja.

En relacién a las subas en el maiz, los especialistas de la BCR sefialaron que la escasa humedad de suelos en Brasil amenaza
el desarrollo del maiz de segunda. Ademas, el aumento de la estimacién de cosecha argentina y la cancelacién de dos
cargamentos del grano amarillo por parte de China deberia aminorar las alzas. “No obstante, escasos stocks globales y
marcadas tomas de posiciones compradoras apuntal6 los precios con fuerza, comentaron.
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| DON ISIDRO S.A.

Y en el caso de la soja, hubo fuertes tomas de posiciones, los stocks tanto de maiz como de soja estéan llegando a umbrales
criticos en amplias zonas del interior de los Estados Unidos. Por ultimo, hubo un impacto en el mercado sobre posibles cambios
en retenciones en la Argentina.

En la Bolsa de Comercio de Rosario, segln se detalld, el mercado de granos presenté ofertas de compras entre estables y
alcistas. La soja disponible se mantuvo en los mismos valores del tltimo viernes y cotizd a 343 délares la tonelada, el maiz con
entrega contractual a 210 ddlares la tonelada y el contrato de trigo con vencimiento en mayo préximo, cotizé a 210 doélares la
tonelada.

Retenciones

El pasado viernes la Secretaria de Comercio Interior, Paula Espafiol, sumé mds tension a la relacion con el campo tras reconocer
una vez mas en declaraciones radiales que esté en estudio un aumento de las retenciones a las exportaciones del agro. Hay
que recordar, que la Mesa de Enlace declaré el pasado martes el estado de alerta por los controles y mayores requisitos para
la exportacion de carnes, lacteos y granos.

Si bien desde el Gobierno aclararon que las medidas tienen como objetivo controlar la evasién, la subfacturacién de exportacion
y la triangulacién de divisas, y de esa manera transparentar la cadena y la formalizacién del mercad, entre los productores el
temor que hay es que haya restricciones para comercializar al mundo, como sucedié durante los gobiernos kirchneristas.

“El aumento de retenciones estd en andlisis. Para desacoplar los precios de exportacién del precio doméstico hay que tomar
medidas como los cupos, las retenciones o las declaraciones juradas”, aseguré la funcionaria en declaraciones a la radio El
Destape. Desde el campo sostienen que la incidencia del precio de los granos en los valores finales de los alimentos, no supera
el 20%. El analista del mercado granario, Carlos Etchepare, recordé que cumpliendo la Ley, el Gobierno puede aumentar 3 puntos
al trigo y al maiz, donde actualmente tributan una retencién del 12%. “El trigo ya estd todo declarado y un aumento en los
derechos de exportacion, no tendria impacto en la recaudacion y lo que queda por declarar de maiz le generaria solo 53 millones
de ddlares”, dijo. Ademas, el analista dijo que no habria un impacto en los precios “bdsicamente porque a pesar que el productor
vende poco, menos de lo que al gobierno le gustaria, los compradores ya le estan descontando mas de los 3 puntos que se
puede aumentar y en maiz, el Unico que por ahora tiene un descuento menor, lo haran muy pronto, cuando se deje de exportar
como ocurri6 con el trigo”.

Mercado de granos: un analisis de la situacién actual y efecto de potenciales medidas
Fuente: infocampo Fecha: 10/02/2021

Teniendo en cuenta las dificultades que esta teniendo el Gobierno para controlar el avance de la inflacion, durante los Ultimos
dias fue cobrando cada vez mas fuerza la posibilidad concreta de que se tomen nuevas medidas en el mercado agropecuario.
Analicemos la coyuntura de precios actuales de los granos y algunos caminos que podria tomar el Gobierno, con el consecuente
efecto en las cotizaciones. A lo largo de los ultimos meses, los granos han manifestado importantes aumentos en el mercado
internacional de referencia (CBOT), cotizando actualmente la soja por encima de 510 U$S/tn, el maiz 216 USS/tn y el trigo 237
US$S/tn. Automaticamente, los distintos agentes del rubro tienden a imaginarse una suba en las retenciones a las exportaciones
de productos agropecuarios, como la principal herramienta a la que podria acudir el Gobierno a fin de intentar “desvincular” los
precios locales respecto a los internacionales. Este mecanismo de aumento en el porcentaje del impuesto impacta
negativamente en la capacidad de pago del sector exportador, generando un menor precio interno de las mercaderias
exportables. Las alicuotas vigentes se ubican en 33% para la soja, 31% subproductos (harina y aceite) y 12% para trigo y maiz.
La Ley de Solidaridad Social sancionada en diciembre-2019 prohibe que la alicuota supere el 33% del valor FOB para la soja.
Respecto del maiz y el trigo, la norma contempla que la alicuota no puede exceder el 15%, es decir, tendrian un margen para
aumentarlas. Tales facultades contarian con vigencia hasta diciembre-2021. Por lo tanto, se entiende que cualquier otra alicuota
fuera de tales parametros deberia ser aplicada via la sancion de una nueva ley aprobada por el Congreso.

En caso de concretarse aumentos, los precios deberian acusar una caida en torno a 10 U$S/tn para la soja que compra la
industria local (luego convierte en harina y aceite) y un descenso cercano a 7-8 U$S/tn para el trigo y el maiz, dependiendo el
periodo de embarque (célculos realizado en base a valores del viernes 05/02). Si bien el deterioro en las cotizaciones es
palpable, afortunadamente transitamos en un contexto de firmeza a nivel internacional que podria morigerar el impacto.

Asi, los valores podrian recuperarse facilmente en un pufiado de ruedas alcistas. Por ejemplo, en la jornada del lunes, en
Chicago, se dieron subas de 8 U$S/tn para la sojay 6 US$S/tn para maiz y trigo, traccionando localmente.

Otra opcién que puede elegir el Estado consiste en limitar cantidades via cupos o cuotas de exportacién. En este caso, el efecto
negativo en los precios estara determinado por la magnitud de la medida, si es que tiende a determinar un gran exceso de oferta
para el consumo local. Se recuerda que durante los ultimos dias de 2020 se decidié cerrar las exportaciones de maiz durante
enero-febrero a los fines de asegurar abastecimiento interno hasta el empalme de campafias agricolas (marzo-21). Esta medida
fue levantada con el correr de los dias, ya que no habia un problema de escasez real teniendo en cuenta las existencias al
momento y el consumo normal de las industrias locales. Hay que destacar que este tipo de medidas en caso de ser
profundizadas generan caida de produccién y escasez a mediano plazo, tal como lo hemos comprobado histéricamente.

Por ultimo, el Gobierno podria considerar la posibilidad de proponer a los actores involucrados (exportadores, acopiadores,
productores, industrias locales) la constitucién de un fideicomiso para el maiz y/o el trigo (en lineas similares al reciente
acuerdo en el sector aceitero). A grandes rasgos, se generaria un esquema de transferencias para subsidiar consumo.

En sintesis, el abanico de posibilidades contiene medidas ya conocidas por los productores y el sector agropecuario en general.
Solo resta conocer por cudl mecanismo se optara finalmente, lo que obliga a los participantes -mds que nunca- a afinar el
proceso de toma de decisiones y coberturas ante los riesgos.
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