COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

b‘[nd Analisis de Crédito de:
=liee] VRN COOP AGR GANADERA LTDA DE

COOPERATIVA AGRICOLA
GANADERA LIMITADA

ASCENSION

INFORMACION FORMAL
Razén Social COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION
Cuit 30-52689611-0
Domicilio AV.LIBERTADY CORRIENTES, (6003), ASCENSION, BUENOS AIRES, ARGENTINA
Teléfonos (0353) 49-6189/49-6709 - (OTRO)
Forma Juridica SOCIEDAD COOPERATIVA
FechaDe Const. 12/11/1985
Pat. Neto 2020 $2264256470
Cantidad Empleados 180 Aprox.
Domicilio Legal AV.LIBERTADY CORRIENTES, (6003), ASCENSION, BUENOS AIRES, ARGENTINA

[ SITUACION BANCARIA

|TotalEndeud. Promedio feb-21 | $ 655.239.000|
BANCOS MONTO Periodo Inf. Sit %
CREDICOOP COOP LIMITAD 146.290.000 2/2021 1 22,3%)
MACRO 143.263.000 2/2021 1 21,9%)
GALICIAY BUENOSAIRES 123.258.000 2/2021 1 18,8%
PROVINCIA DE BUENOS AIRH 92.934.000 2/2021 1 14,2% Hhuacl f—
HSBC BANK 80.921.000 2/2021 1 12,3% = -
PATAGONIA 24.077.000 2/2021 1 3,7%
BBVA FRANCES 19.397.000 2/2021 1 3,0%
SANTANDER RIO S.A. 18.508.000 2/2021 1 2,8%
SUPERVIELLE 4.320.000 2/2021 1 0,7%
NUEVO DE SANTA FES.A. 2.271.000 2/2021 1 0,3%
NACION ARGENTINA - 2/2021 1 0,0%
CITIBANKN.A. - 2/2021 1 0,0%
INDUSTRIAL - 2/2021 1 0,0%
VOLKSWAGEN CREDIT COMH - 2/2021 1 0,0%
- - 1 |-
| INFORMACION CONTABLE |
oct.-19 oct.-20 Fecha Importe
Activo 3.305.487.140 3.741.582.496 | Prom.Men. de Ventas dic-20 $ 866.354.961
Activo Corriente 1.349.223.498 1.681.804.552 | Deudas Bancarizadas Act. feb-21 $ 655.239.000
Activo No Corriente 1.956.263.642 2.059.777.944
Pasivo 1.328.944.650 1.477.326.026 oct.-19 oct.-20
Pasivo Corriente 976.179.160 1.141.428.968 Endeudamiento 0,49 0,50
Pasivo No Corriente 352.765.490 335.897.058 ROA % 7,4% 7,8%
Patrimonio Neto 1.976.542.490 2.264.256.470 ROE % 12,4% 12,9%
% PN /Activo 59,8% 60,5%| Dias Prom de Cobro 22 15
Dias Prom de Pago 50 39
Ventas 7.608.982.734 | 8.334.924.381 Dias Prom de Stock 26 28
% Var. Vtas. 9,5% Coberturadeinterés - -
Resultado Final 244.186.267 | 292.298.629 Deuda Ban./EBITDA 1,84
% Rent. / Vtas 3,2%| 3,5%| Deuda Ban. /Ventas 0,08
INDUSTRIA
ZONA GEOGRAFICA ASCENSION, BUENOS AIRES, ARGENTINA
PRODUCTO / SERVICIO ACOPIO Y COMERCIALIZACION DE CEREALES, INSUMOS PARA PRODUCTOS AGRICOLAS
TIPOS DE CULTIVO |CULTIVO DE CEREALES
PROVEEDORES ALBA S.A.INGENIERIA AGROPECUARIA S.R.L., AKZO NOBEL ARGENTINA S.A., KITELECTRONICA S.A.
CLIENTES N/I
461011 - VENTA AL POR MAYOR EN COMISION O CONSIGNACION DE CEREALES (INCLUYE ARROZ), OLEAGINOSAS Y FORRAJERAS EXCEPTO
SEMILLAS
011119-CULTIVO DE CEREALESN.C.P., EXCEPTO LOS DE USO FORRAJERO
469010 - VENTA AL POR MAYOR DE INSUMOS AGROPECUARIOS DIVERSOS
471120 - VENTA AL POR MENOR EN SUPERMERCADOS
ACTIVIDAD/ES 473000 - VENTA AL POR MENOR DE COMBUSTIBLE PARA VEHICULOS AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS
475290 - VENTA AL POR MENOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCION N.C.P.
492221 - SERVICIO DE TRANSPORTEAUTOMOTOR DE CEREALES
662090 - SERVICIOS AUXILIARES A LOS SERVICIOS DE SEGUROS N.C.P.
791909 - SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE APOYO TURISTICO N.C.P.
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H COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

CONCLUSIONES

/COOPERATIVA AGRICOLA GANADERA LTDA de ASCENCION es una empresa dedicadah
acopio y comercializacion de cereales e insumos para productos agricolas, desde el afio
1985 en la provincia de Buenos Aires.

Opera con normalidad con el sistema bancario, sin presentar cheques rechazados por Sin
Fondos y no registra juicios en su contra.

No presenta deuda exigible referido a Aportes y contribuciones a la Seguridad Social. De
su informacion contable a Octubre 2020 se desprenden estos indicadores a saber: buena
Solvencia en 1.53, adecuada Liquidez en 1.47 y bajo Endeudamiento (oscilé entre 0.54 y
0.50 en los ultimos 3 periodos). Sus ventas aumentaron un 10% con respecto al ejercicio
anterior, manteniendo una rentabilidad de 3.2-3.5 %s/ventas en los ultimos 2 periodos. Las
ventas a 10/21 proyectan un aumento de mas del 20% interanual.

\Ante lo dicho la empresa podria llegar a ser asistida con las garantias correspondientes/

RESENA HISTORICA - GENERALIDADES

La Cooperativa Agricola Ganadera Limitada de Ascension fue constituida en 1985 de antigliedad y su actividad principal
es el acopio y comercializacion de cereales, insumos para productos agricolas (fertilizantes, agroquimos y combustibles
-PUMA, YPF y SHELL-) proveeduria general y seguros.
Entre los servicios que presta se encuentran:
- Seccion Cereales y Oleaginosas: acopio y comercializacion de cereales y oleaginosas - Seccion Semillero
Cooperativo:
produccién de semillas, agroquimicos y fertilizantes; explotacion de campos, monitoreo de cultivos, servicios
de clasificacién y curado de semillas a terceros.
- Seccion consumo: cuenta con un autoservicio, una ferreteria, materiales para la construccién, combustibles y
lubricantes.
- Transporte de cargas: cuenta con una flota de camiones para traslado de mercaderias

- Seguros: agente asegurador de La Segunda y ACA, y servicios de turismo, es agente de Coovaeco.
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H COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

Estructura Societaria y Vinculaciones @

SOCIOS/ DIRECTIVOS

Apellido y Nombres Nacionalidad C.U.LT

RATTO IGNACIO JOSE Argentina 20206655993 PRESIDENTE
URDANIZ JUAN PABLO Argentina 23200625919 VICEPRESIDENTE
TANZI JUAN ANGEL Argentina 20135456854 PRO-TESORERO
GUARINOS ALBERTO EDUARDO Argentina 23049641419 VOCAL TITULAR
PALMILI GERMAN Argentina 20325706482 VOCAL TITULAR
PALMILI FABRICIO ROMAN Argentina 23299135039 VOCAL TITULAR
ZARANTONELLI EDGARDO ARNALDO Argentina 20149740695 VOCAL SUPLENTE
GUARINOS MIRIVI Argentina 27200314390 VOCAL SUPLENTE
PASTORINO HUGO ENRIQUE Argentina 20124153035 SINDICO TITULAR
FARRAS FRANCISCO PEDRO Argentina 20169100927 SINDICO SUPLENTE
SCARAFIA DIEGO PABLO Argentina 20246668087 APODERADA/O

Fuente: Empresa.

VINCULACIONES | EMPRESAS RELACIONADAS

FIBRATEC S.A. Argentina 30712384146

Fuente: Externa.
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H COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

RATTO IGNACIO JOSE - 2

SCORE

79

RATTO IGNACIO JOSE

FINANCIERO

CHEQUES RECHAZADOS

FECHA NACIMIENTO: 13/05/1969
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
SEXO: M TOTAL 3526 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0311999 scranoin
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE CULTIVO DE CEREALES

AV.LLANOS 650, GENERAL ARENALES, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

N.C.P, EXCEPTO LOS DE
USO FORRAJERO

SHCA INICIO 01/09/1994
ACTIVIDAD
AVDA. LLANOS 650, (6005), GENERAL ARENALES,
BUENOS AIRES, ARGENTINA RIESGO FISCAL NO i

OTROS:
CUARTEL TERCERO 3, (6005), ARENALES, BUENOS
AIRES, ARGENTINA
BOLIVAR 298, (6005), GENERAL ARENALES,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

no se detectd actividad judicial

URDANIZ JUAN PABLO - 23200625919

SCORE

84

URDANIZ JUAN PABLO

FINANCIERO

CHEQUES RECHAZADOS

FECHA NACIMIENTO: 08/11/1969
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
SEXO: M TOTAL 3523000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0472003 scRanoinfo
DOMICILIOS EMPLEADOS FISCALES
DOMICILIO: Dl CLAE PRODUCCION DE LECHE
M UZAR 274, (6032), LEANDRO N. ALEM, BUENOS BOVINA
AIRES, ARGENTINA INICIO 01/06/1997
FISCAL: ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

URIZAR 264, (6032), LEANDRO N. ALEM, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

JuICIOS

b

o se detectd actividad judicial
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COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

TANZI JUAN ANGEL - 20135456854

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

75.8 ! o

TANZI JUAN ANGEL

FECHA NACIMIENTO: 28/03/1950
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO B
SEXO: M TOTAL 29000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 1012018
DOMICILIOS EMPLEADOS FISCALES

DOMICILIO: 1 i CLAE SERVICIOS DE COSECHA

NEUQUEN 10, ESTACION ASCENCION, BUENOS MECANICA

AIRES, ARGENTINA INICIO 01/11/1984
FISCAL: ACTIVIDAD

LAPRIDA, (6003), ASCENSION, BUENOS AIRES, RIESGO HISCAL NO

ARGENTINA
OTROS:

= [ e
LAPRIDA CUARTEL 4, (6003), ASCENSION, BUENOS
AIRES, ARGENTINA
Juicios
cad judic
PASTORINO HUGO ENRIQUE - 20124153035
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

74.1

PASTORINO HUGO ENRIQUE

FECHA NACIMIENTO: 27/04/1958
ESTADO CIVIL: CASADA/O
TOTAL 145000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 1211998
DOMICILIOS EMPLEADOS FISCALES
DOMICILIO: 1l CLAE SERVICIOS DE
CATAMARCA 471 CONTABILIDAD, AUDITORIA
FISCAL: Y ASESORIA FISCAL
CORDOBA 76, (6003), ASCENSION, BUENOS AIRES, MO, 03/05/1938
ACTIVIDAD
ARGENTINA
RIESGO FISCAL NO
- e

JUICIOS

]

detectd actividad judicial
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H COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

Situacion Comercial

PROVEEDORES

= INGENIERIA AGROPECUARIA S.R.L.
* AKZO NOBEL ARGENTINA S.A. (EX S.A. ALBA FABRICA DE PINTURAS...)
= KIT ELECTRONICA S.A.

CLIENTES

No se detecté informacién.

MARCAS /| PATENTES

No se detectd informacion.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

Deuda en Dias
Post Balance al Post Balance proy. al

10/2018 10/2019 10/2020 Ventas sobre

BCRA

12/2020 10/2021

$2400631781 $7608982734 $8334924381 $2599064884 $10396259 538 23
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H COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

CENTRAL DE DEUDORES

MOUSTRIAL

ATAGONIA 1,00
WL AGEN CREDIT COMPANIA FINANCIERA 54 710,00 720,00 574,00 636,00 600,00 554,00
CITIBANE H.A. B8261,00 8764,00 5 285,00 5 805,00 10309,00 10828,00
SUPERVIELLE 4215,00 402500 30,00 3Z,00 15,00 1400 6,00
SANTANDER RID 5.4 11225,00 12 680,00 6 15E,00 1004,00 1000,00 10a0,00
FROVINCIA DE BUENCS AIRES 13481,00 5 265,00 14 728,00 13 280,00 12 563,00 2518800 17 226,00 3014100
WUEWD DE SANTA FE 5.4, 12 895,00 15 225,00 15 571,00 1,00
KACION ARGENTINA 8815,00 717600 3106,00 5658,00 50458,00 5101,00 TEZZ00 18 775,00
MACRD 2500,00 2 500,00 2 500,00 2 500,00 2 500,00 2500,00 255100 1400
HSBC BAMEK 40 313,00 4115100 40 528,00 38514,00 35585,00 54097,00 5284z,00

141812,00 20.454,00 20 650,00 20 047,00 10177,00 27 872,00 72 513,00 18 350,00
1655,00 1647,00 1538,00 1530,00 1621,00 515,00 118,00 3023,00
3,00 3,00 3,00 Z,00 §273,00
TOTAL FERIODO 110 030,00 112 171,00 111 885,00 98 120,00 83 872,00 121 885,00 115 910,00 90979,00
MDUSTRIAL 34 250,00 35 230,00
4,00 1,00 5,00 2,00 13 504,00 24 045,00
528,00 400,00 452,00 414,00 374,00 206,00 254,00
CITIBANE N.A. 11333,00 11 853,00 3 165,00 290,00 3 423,00
SURERVIELLE 20,00 10,00 0,00 0,00 222800 4 548,00
SANTAMDER RID 5.4 2,00 30 505,00
PRI DE BUENDS AIR 25 848,00 28 820,00 23 21E,00 33 067,00 45 304,00 34 452 00 50 186,00
Wil DE SANTA FES.A.
M ARGENTINA 17 677,00 18 62B,00 17 844,00 17 868,00 34 530,00 40413,00
a0 256,00 53 045,00
1827100 18 180,00 0 574,00 2153200 2442200 124 058,00 108 563,00
3014,00 1527,00 577,00 77,00 40 £53 00 41 165,00
10 188,00 10 500,00 12 0350,00 31 610,00 26224,00
TOTAL PERIODO 53 014,00 80 140,00 56 515,00 76 263,00 104 528,00 47228,00 384 024,00 383 684,00
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IDUSTRIAL

07/2020 08/ 2020 09/2020 1042020 11/2020 12/2020 012021 02/2021

PATAGONIL

CITIEANE N.A,

SUPERVIELLE

SANTANDER RID 5.4
FROVINCIA DE BUENDS AIRES
MUEWD DE SANTA FE 5.0,
MACION ARGENTINA
MACRD

HSEC BANK

GALICIA Y BEUENOS AIRES
CREMNCOOP COOP LIMITADD
EBVA FRAMCES

TOTAL PERIODOD

. [ —

2| Con ke Patencial fairsn de 31 2 90 di)

13 Con Probliman (alrase de 91 & 180 i)

COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

484 435,00 599 886,00 676 233,00 692 541,00 784 631,00 767 189,00 705 038,00 655 239,00

Situaciones

. Cann At i o Imcivnzia (et de 161 a 365 diay)

il fabiaic de mis e 365 di)

. ricupurabib por Diposicicn Bioice [Mormes de scentidadic inantieess, con s de mis de 160 dis)

NUEVO DE SANTA FE SA_0.347T%
SUPCRVIELLE 0.6858%
SANTANDER RIQ S, 2.826%
BBVA FRANCES 2 960% ‘

PATAGOMIA 3675%
‘ CREDICOOP COOP LIMITADO 22.326%

HSBC BANK 12.350%

PROVINCIA DE BUENOS AIRES 14.183%

MACRO 21.864%

GALICIA ¥ BUENOS AIRES 18.811%

Situaciones dltimos 24 meses

*Los montes 58 encuentran expreszdos en milss de pesos.

200,000

T00.000

500,000

500,000

400,000

300,000

200,000

100,000

0318 04119 0519

08Me 0718 0810 098

B Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [ Situacion 4 ] Situacion 5 ] Situacion &

1020 120 1220 M2

119 1MA9 1249 01720 0220 03720 0420 0520 0820 0720 0820 0920 o2z

Les montos se encuentran expresados en miles de peses
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H COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

Garantias dltimos 24 meses

*los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
500,000

700,000
600,000
500,000
400,000
300,000
200,000

100,000

o
03/19 0419 0519 0818 0719 0816 0918 1018 1A8 1219 O0W20 0220 03/20 0420 0520 0520 0720 0820 09020 10720 M20 1220 021 0221

[ Cheques | Tiulos / Avales [ Hipotecas / Prendas | Otros Resles [ COtras Garantizs / Sin Garantias [ Total

FIDELITAS ® 9/16



H COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detecté informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detectd informacién.
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COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

Informacion Econdmica / Financiera

DATOS CONTABLES
Periodos Analizados 2018/2019/2020
Concepts 10/2018 10/2019 10/2020
Caja y Bancos 13.120.560,0 15.719.880,0 59.791.658,0
Inversiones corrientes 26.148.597,0 95.092.471,0 353.702.117,0
Creditos por ventas 254.286.256,0 564.361.001,0 425.147.707,0
Otros Créditos 125.769.313,0 291.367.102,0 197.420.930,0
Bienes de Cambio 220.321.153,0 382.683.043,0 645.742.141,0
Bienes intangibles 0,0 0,0 0,0
Otros activos corrientes 0,0 0,0 0,0
Activo Corriente 639.645.878,0 1.349.223.498,0 1.681.804.552,0
Otros Créditos no corrientes 12.182.160,0 27.090.541,0 13.680.790,0
Otras inversiones no corrientes 0,0 417.450.201,0 461.195.189,0
Bienes de Uso valor de origen 692.605.242,0 1.662.895.189,0 1.795.471.835,0
Depreciacién acumulada 46.148.398,0 151.172.290,0 210.569.869,0
Bienes de Uso 646.456.844,0 1.511.722.899,0 1.584.901.965,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 166.529.081,0 0,0 0,0

Activo no Corriente

825.168.086,0

1.956.263.642,0

2.059.777.944,0

ACTIVO

1.464.813.964,0

3.305.487.140,0

3.741.582.496,0

Deudas Comerciales 307.287.900,0 703.103.125,0 448.254.046,0
Deudas bancarias 148.365.032,0 224.486.234,0 588.267.189,0
Deudas sociales 0,0 0,0 0,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 12.674.881,0 48.589.801,0 104.907.732,0
Pasivo Corriente 468.327.813,0 976.179.160,0 1.141.428.968,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0 0,0
Deudas bancarias 91.246.161,0 291.939.751,0 254.220.911,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 357.082,0 0,0 0,0
Previsiones 43.228.140,0 60.825.739,0 81.676.148,0

Pasivo no Corriente

134.831.383,0

352.765.490,0

335.897.058,0

PASIVO

603.159.196,0

1.328.944.650,0

1.477.326.026,0

Capital social

33.987.439,0

163.413.362,0

432.810.809,0

Resultados Acumulados

827.667.328,0

1.813.129.128,0

1.831.445.661,0

PATRIMONIO NETO

861.654.768,0

1.976.542.490,0

2.264.256.470,0

PASIVO + PATRIMONIO NETO

1.464.813.964,0

3.305.487.140,0

3.741.582.496,0

Ventas

2.400.631.781,0

7.608.982.734,0

8.334.924.381,0

Compras del ejercicio

2.373.672.459,0

5.354.306.784,0

8.352.158.740,0

Costo de Ventas

2.284.109.376,0

7.420.533.551,0

8.089.099.642,0

Margen Bruto 116.522.405,0 188.449.183,0 245.824.739,0
Amortizaciones 7.553.500,0 52.530.919,0 63.973.421,0
Gastos Comerciales 150.366.900,0 409.700.556,0 436.042.558,0
Gastos Administracion 30.078.742,0 74.774.328,0 74.828.593,0
Gastos Financieros 1,0 1,0 0,1
Otros ingresos 575.566.861,0 592.742.887,0 557.345.041,0
Otro egresos 360.078.742,0 52.530.919,0 0,0
Impuesto a las ganancias 0,0 0,0 0,0

Resultado del ejercicio

151.564.884,0

244.186.267,0

292.298.629,0

EBITDA

159.118.385,0

296.717.187,0

356.272.050,1

Importes Expresados en Pesos
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PRINCIPALES INDICADORES

COOP AGR GANADERA LTDA DE ASCENSION

. . . . . $ :
Activo Corriente y Pasivo Ci ‘EB Estructura Patrimoni Solvencia
1.800.000.000 y osEignie 4.000.000.000 s 8 741580, 200
552 496
s 3.305.487. 180
1.600.000.000 1349.223. 3.500.000.000 140 !
1,60 1,49 153
1.400.000.000 3.000.000.000 143
1.200.000.000
2.500.000.000
1.000.000.000
2.000.000.000
800.000.000
1.500.000.000
600.000.000
400.000.000 1.000.000.000
200.000.000 500.000.000
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
« Activo Comriente @ Pasivo Corriente . . . . .
u Activo = Pasivo & Patrimonio Neto  Solvencia
Endeudamiento Corriente Liquidez Cormiente Exposicion Financiera
1,00 2,00 1.200.000.000
1.036.521.
0.90 175 927.589.35 235
0,80 1.000.000.000
1,50
0,70
800.000.000
0,60 0,54 125 1
049 0,50
0,50 + 1,00 600.000.000
0,40 075 1
030 - 400.000.000
0,50
0,20 -
200.000.000
0,10 - 0.25 1
0,00 - 0,00 - -
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
’ . - . u Caj &di ] i i
4 Endeudamiento corriente u Liquidez corriente Cajay Créditos ® Deudas Comerciales y Bancarias
Rentabilidad Sobre Ventas s0.0% Resultado bruto sobre ventas 00% Gastos Totales sobre Ventas
7.0% ) 3
6,3%
45,0%
6,0% - 35,0%
40,0%
30,0%
5,0% - 35,0%
25,0%
30,0% 3
4,0% - 35%
3.2% 25,0% 20,0%
3,0% - 20,0% 15.0%
1 15,0%
20% 10,0% 75%
10,0% ’ 6.4% 6,1%
9
1,0% -+ 5.0% 4.9% 25% 2,9% 5.0%
0,0% - 0,0% 0,0% -
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
4 Rentabilidad sobre Ventas 4 Rentabilidad sobre Ventas 4 Gastos Totales sobre Ventas
Ventas Compras
9:000.000.000 8334924 3810 9.000.000.000 83521587400 |
8.000.000.000 7.608.982.734.0 8.000.000.000
7.000.000.000 7.000.000.000
6.000.000.000 6.000.000.000 53543067840
5.000.000.000 5.000.000.000
4.000.000.000 4.000.000.000
3.000.000.000 - 3.000.000.000 -
2.000.000.000 - 2.000.000.000 -
1.000.000.000 - 1.000.000.000 -
’ 2018 2019 2020 2018 2019 2020
GLOSARIO
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo): Indica la relacion entre el Pasivo Total con su Patrimonio.
Endeudamiento Corriente (Pasivo Corriente / Patrimonio Neto): Es la proporcién que representan las deudas de corto plazo Vs. el Patrimonio.
Rentabilidad sobre Ventas (Resultado / Ventas): Indica el porcentaje de rentabilidad (o pérdida) que tuvo la empresa sobre el total de las ventas realizadas en el Gltimo periodo.
Capital Corriente sobre Activo ((Activo Corriente-Pasivo Corriente)/Activo Total): El ratio indica la proporcién de Capital de Trabajo con relacién al activo total.
Liquidez Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente): Este indicador nos da a conocer si la empresa podré hacer frente a las obligaciones de pago con sus activos a corto plazo.
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INFORMACION DE MERCADO

El aporte extra de la agricultura a la economia del 2021

Fecha: 16/04/2021 Fuente: https://www.agrositio.com.ar/

= "

Tal como se esperaba, el efecto “Nifia” generé un nuevo ciclo de sequia en Argentina, de intensidad y efecto variable segun
zonas productivas...
+ En el caso de la soja, si bien el nimero final no esta todavia cerrado, una estimacién preliminar indica que los rindes medios
estarian retrocediendo entre 9% y 10% (promedio pais) en el ciclo. De confirmarse esta caida, el impacto negativo de la sequia
seria de menor magnitud al registrado en eventos previos similares y probablemente también menor al que se temia a
comienzos de la campafa
« Proyectando volumenes finales, la produccion completa del ciclo 2020/21 (incluyendo 7 granos, de invierno y de verano) se
estaria acercando a 120 millones de toneladas, unos 10 millones de toneladas menos que en el ciclo previo (-8%). En algunas
provincias / regiones, el ajuste de produccién serd menor, en aquellas menos golpeadas por la seca (Cérdoba), mientras que
mayor en otras (Buenos Aires). Por su parte, en materia de precios externos, los valores se mantienen altos, y reina en el
mercado una calma tensa, con actores expectantes y reactivos de informacién que sugiera profundizar la sefial de escasez o
bien iniciar el retorno hacia niveles de precios mas cercanos a los que se observaran en los Ultimos afios
« El flujo de Exportaciones de materias primas agricolas se ha revalorizado en el actual contexto de precios de mercado y apunta
a un valor récord para el pais. A la fecha se estima que las exportaciones de granos (cereales y semillas oleaginosas) y sus
primeros derivados industriales podrian estar llegando a las USD 34,4 mil millones este afio, creciendo en USD 8,1 mil millones
(+31% respecto al flujo 2020), y marcando el nivel mas alto del que se tienen registros. Considerando que se trata de la base
imponible mas gravada por Derechos de Exportacién, la recaudacion asociada a estos productos también creceria mucho,
podria llegar a USD 7,8 mil millones ($780 mil millones, a tipo de cambio medio), creciendo en USD 2,0 mil millones respecto al
aporte 2020 (+$400 mil millones). Este afio la economia argentina necesita en forma imperiosa cortar la racha de tres afos
consecutivos recesivos, iniciar un proceso de recuperacién de los niveles de produccién, empleo privado e ingresos, si se desea
mejorar el bienestar social y contener la angustia de millones de personas que no tienen garantizado o tienen miedo de perder
el sustento material para ellas y sus familias.
El desafio no es sencillo dado que la Pandemia sigue muy presente, el pais estda empezando a sufrir una segunda ola del virus,
que por su velocidad y fuerza ya esta llevando a las autoridades a tomar medidas restrictivas sobre un sector privado que se
encuentra en general exhausto, con empresas que gastaron sus reservas el afio pasado y en muchos casos debieron
endeudarse para cumplir con sus compromisos corrientes. Al complejo cuadro de situacién se suma un gobierno con poco
capital (tanto politico como econémico) y escasas herramientas para evitar un deterioro de las expectativas o para llevar
adelante politicas macroeconémicas (fiscales, monetarias) expansivas, que atenuen los efectos recesivos de la Pandemia y
las nuevas restricciones, ademas de la desconfianza hacia el futuro.
En este contexto tan dificil, una buena noticia es que el sector agropecuario aportara una cuota no menor para contribuir a la
deseada recuperacion econdémica, de la mano de una produccion de granos que serd interesante (no récord y de hecho en
algunas zonas se estara lejos de éste) y un contexto internacional muy favorable en materia de precios internacionales. Como
se verd a continuacion, el viento de cola, la suba de precios de las materias primas es fuerte y serd determinante para el sector
y la economia como un todo.
De todos modos, no debe perderse de vista que tener una produccién de granos de la magnitud de la que tiene Argentina es el
elemento clave que permite capitalizar, cada tanto, un contexto favorable en materia de precios externos, en otros términos, lo
verdaderamente relevante es haber logrado construir un barco de muy buen tamafio (que ciertamente podria ser mayor con un
poco mas de ayuda y menos carga del Estado), con tripulantes preparados para desplegar rapidamente las velas y poder
aprovechar al maximo la buena nueva que cada tanto proviene del contexto global. En esta columna se presenta cémo podria
estaria cerrando el ciclo agricola 2020/21 en materia de produccion, se discuten los precios internacionales y sus principales
drivers (Ultima informacion disponible) y finalmente se aportan algunas estimaciones de lo que podria ser el dividendo extra
que este afo pague el campo a la economia argentina en dos frentes muy importantes para la coyuntura: a la recaudacién del
tesoro nacional, via mayores derechos de exportaciony a las reservas de divisas del Banco Central, via un flujo de exportaciones
de materias primas agricolas revalorizado en el actual contexto de precios de mercado.
¢Y la “Nifa"? ;Qué paso con ella?
En varios informes anteriores de IERAL, se hizo referencia al temor que provocaba el fendmeno climético ENOS en su fase Nifia
en los productores agropecuarios de la region en este ciclo agricola 2020/21, particularmente en el desarrollo de los cultivos
estivales. Sucede que las Ultimas tres sequias sufridas se dieron justamente en fase Nifia y, por tanto, la probabilidad de un
nuevo ciclo adverso para la produccion del pais era realmente importante (como se dice usualmente, el miedo nunca es
“zonzo”). Bueno, la “Nifia” finalmente generd un nuevo ciclo de sequia en Argentina, una sequia que no fue menor en cuanto a
su intensidad, particularmente en algunas zonas productivas (caso del Norte de Buenos Aires), y que, confirmando el temor
antes referido, impacté en forma negativa sobre la productividad media de los cultivos. Para tener referencia, en el caso de la
soja, si bien el nimero final no estd todavia cerrado, una estimacién preliminar indica que los rindes medios estarian
retrocediendo el 9% y 10% (promedio pais) respecto del rinde medio de la campafia previa o del rinde tendencial (los rindes
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medios van creciendo por mejoras de productividad, manejo, etc., de acuerdo a una tendencia, los rindes efectivos oscilan cerca
de esta tendencia, se ubican por debajo o por arriba, segun el afio climéatico basicamente). De confirmarse la caida de rindes
antes referida, se trataria de un impacto negativo de la sequia que es significativo, pero de menor magnitud al registrado en
otros eventos similares (por caso, en el ciclo 2008/2009 los rindes medios se contrajeron mas de un 35%) y probablemente
también menor al que se temia a comienzos de la campafia. Proyectando los volimenes finales de los otros cultivos que estan
aun en fase de desarrollo / cosecha, en algunos casos con una pauta de ajuste similar a la de la soja, en otros con un escenario
mas favorable, la produccién completa del ciclo 2020/21 (incluyendo 7 granos, de invierno y de verano) se estaria acercando a
120 millones de toneladas, unos 10 millones de toneladas menos que en el ciclo previo (-8%). En algunas provincias / regiones,
se espera un ajuste de produccién menor, en aquellas menos golpeadas por la seca, caso de Cérdoba, mientras que en otras lo
contrario (por ejemplo, Buenos Aires). Dentro de este consolidado, y focalizando en los dos cultivos lideres, se tiene un estimado
de 44,5 millones de toneladas para soja y 47,0 millones de toneladas para maiz.

Los precios “lateralizando” en niveles altos En los mercados de commodities se suele usar la palabra lateralizar para hacer
referencia a un contexto en el que los precios se estan moviendo, subiendo y bajando, pero sin definir una tendencia clara, ya
sea al alza o la baja, es decir, oscilando alrededor de cierto valor. Esto es lo que ha venido pasando desde hace varios meses
en el mercado de la soja. Si se toma como referencia el precio de exportacion de la soja de Brasil, lider hoy en produccién y
exportacion mundial, desde hace varios meses oscila en torno a los USD 500 / ton, un muy buen precio en términos histoéricos,
que no se veia desde los afios 2013/2014.

Algo parecido ocurre en el mercado del maiz, en este caso con precios alrededor de USD 250 / ton, en un mercado de
exportacion de referencia muy importante, el del Golfo de México, abastecido por el maiz USA. Parece haber en el mercado una
calma tensa, en la que los actores del mercado estan expectantes y reactivos de aquella informacién que sugeriria profundizar
la suba de precios y la sefial de escasez, pero también muy atentos de aquellos factores que, por el contrario, indicarian el inicio
del descenso de los valores y del retorno hacia niveles mas cercanos a los que se observaran en los ultimos afios.

Un dato importante es que la produccién global de granos y semillas oleaginosas del ciclo 2020/21 sera seguramente superior
a la del ciclo previo (no esta confirmado 100% aun dado que falta completar cosechas en algunos paises); si bien algunos
paises tuvieron problemas (caso de Argentina), otros mds que compensaron estos retrocesos con buenos resultados y la
produccion total del ciclo 20/217 excedera a la del previo. Este dato no es menor, indica que la suba de precios de granos no
proviene de un shock de oferta como en otros eventos, en los que la produccién se contraia por algun problema climatico, sino
mas bien de un shock o aceleracion de la demanda.

El tiron de demanda, como ya se ha comentado aqui, tiene un nombre, China. El gigante asiético, en modo “perinola toma todo”,
incremento sensiblemente sus importaciones de soja y cereales a partir del segundo semestre del afio pasado, llegando a
niveles a los que no habia llegado nunca y haciendo sentir su gran peso especifico en los principales mercados. En este ciclo
20/21 se estima que China mantendra su gran participacion en el comercio global de soja, el 60% de las compras totales de
este grano, pero la acrecentara de manera relevante en todos los cereales: en maiz pasara del 5% al 13%, en cebada del 22% al
30%, en trigo del 3% al 5% y en sorgo del 66% al 85%. La duracion de este proceso de aceleracion de compras de granos de
China es uno de los factores, quizds hoy el mds importante, que definird la dindmica de los precios internacionales de las
commodities agricolas en los préximos meses y lo que resta del afio. Si bien sera muy relevante la intencién de siembra en los
paises del hemisferio norte (Estados Unidos particularmente) y la condicidn climética en la que se desarrollen los cultivos del
nuevo ciclo 2021/22, si las importaciones chinas siguen creciendo al ritmo con el que viene creciendo durante varios meses
mas, los precios internacionales seguiran muy presionados, no habrd mucho margen para bajas y en caso de haber algtn
problema en algun pais productor importante, la situacion de escasez se profundizaria y los precios responderan
consecuentemente con mayores subas. De comprar a un ritmo de 105 millones de toneladas de granos afio (marzo 2020),
China pas6 a 147 millones de toneladas, aumentando sus compras en un 40% (marzo 2021). En este crecimiento “de la canasta
de granos importada” se estan combinando compras de soja que crecen al 15% interanual y compras de cereales que avanzan
a mas del 100% interanual. ;Qué factores pueden estar por detrds de procesos de aceleracion de las importaciones de tasas
de estas magnitudes? Problemas en la “produccién propia” (se perdié una cosecha por el clima, se debe completar hasta tanto
se recupera la produccion, con importaciones), fuertes inversiones en produccidn de animales, cambios tecnoldgicos masivos
en los sistemas de alimentacion animal, y/o decision politica de incrementar reservas “nacionales” (una cuestion que se
presume relevante, aunque dificil de confirmar a ciencia cierta, en el caso de China), entre los factores principales. En el caso
particular de China no se observa que haya habido problemas de produccién graves en las ultimas dos campafias, al menos
segun las estadisticas disponibles (si estabilizacion de la produccidn), por lo que el primer factor mencionado deberia quedar
descartado. En cuanto a la inversién en produccién de animales y la tecnologia de alimentacién, China ha superado en gran
medida el grave problema que le generd la fiebre porcina africana, ha recuperado buena parte de la piara perdida, en este
proceso seguramente esta habiendo cambios y sustituciones en materia de alimentacién animal (con mayor protagonismo de
sistemas que usan dietas balanceadas y estandarizadas, ricas en fibras y proteinas), factores que impulsan un mayor consumo
interno de materias primas y una mayor presion sobre las importaciones en un contexto de limitantes al crecimiento de la
produccion propia. Finalmente, con respecto al tema de las existencias, segun las estimaciones de USDA, la aceleracién de las
compras de soja estd incrementando las existencias, llevdndolas hasta un nivel que no se habia visto en afios anteriores
(equivalentes al 28% del consumo del ciclo), mientras que, en el caso del maiz, las mayores compras sélo estan conteniendo
un proceso de baja en las existencias de cereal. La pregunta aqui seria entonces, ;en qué nivel de existencias se sentiran
cémodos tanto las empresas como el gobierno chino? Si fuese con el 28% del consumo en el caso de la soja, el ritmo de
compras actual seria suficiente ya, las importaciones deberian mantenerse este afio en niveles bastante parecidos a los del
afo pasado (es decir, perder impulso el crecimiento, las compras que se vienen realizando ya garantizan el nivel de existencias
“deseado”, ceteris paribus el resto de las variables. El caso del maiz es menos claro, las existencias vienen bajando, no apuntan
a un récord como en la soja y el ritmo de compras debe acelerarse incluso un poco mas para llegar al 68% de existencias /
consumo que proyecta USDA, que es un porcentaje alto en perspectiva compara al de otros paises, pero menor al de los afios
previos para el caso chino.

El aporte extra a las reservas del BCRA

El flujo de exportaciones de materias primas agricolas se ha revalorizado en el actual contexto de precios de mercado y apunta
a un valor récord histérico para el pais. En el primer bimestre del afio las exportaciones de granos (cereales y semillas
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oleaginosas) y sus primeros derivados industriales (aceites, harinas, productos de molineria) se acercaron a los USD 5.000
millones, 1 una cifra que no habia sido antes alcanzada, que supera el anterior récord del afio 2008 (USD 4.800 millones) y que
ademas define la participacion mas alta en las exportaciones totales del pais al menos desde el afio 1992 (51,6% versus 49,0%
en el 2016). Dado que en marzo y abril los precios internacionales han seguido altos, y suponiendo que los valores seguiran en
buen nivel en los proximos meses (precios de futuros asi lo indican), y que la cosecha de los cultivos lideres finalmente se ubica
en volimenes como los definidos antes (44,5 millones de toneladas soja y 47,0 millones maiz), se estima que las exportaciones
de estos productos podrian estar llegando a las USD 34,4 mil millones este afio, creciendo en USD 8,1 mil millones, un 31%
respecto al flujo devengado en el afio 2020 (USD 26,4 mil millones), marcando también un récord histérico para la serie.

El aporte extra al tesoro

Con un flujo de exportaciones de materias primas agricolas que crecera en forma significativa respecto al 2020, considerando
que se trata de la base imponible mas gravada por derechos de exportacion, 2 puede deducirse que el aporte al tesoro en 1
Incluye 5 grandes rubros de exportacion tal como los presenta INDEC: a) Cereales; b) Semillas Oleaginosas; c) Productos de
molineria; d) Grasas y aceites; €) Residuos y desperdicios de la industria alimenticia. 2 la soja paga 33% de DEX, sus derivados
industriales 31%, maiz y trigo 12%, etc., mientras que el resto de productos de exportacién de argentina entre 3% y 4,5%.
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