[ C&SSRL

-'ln Analisis de Crédito de:
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Commodities
& Specialities

INFORMACION FORMAL

Razén Social C&55RL
30-70982771-1
LAPRIDA 1562, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA
Teléfonos N/A
FormaJuridica Sociedad de responsabilidad Limitada
Fecha De Const. 26/09/2006
Pat. Neto 2019 584916264
Cantidad Empleados 10Aprox.
Domicilio Legal LAPRIDA 1562, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA
[ SITUACION BANCARIA
ITotaIEndeud. Promedio nov-20 S BS.E?T.DDDl
BANCOS MONTO Periodo Inf. Sit k]
MULTIFINAMZAS CIA FINAM 23.345.000 11/2020 1 23,79
MERIDIAM S.A. 15.316.000 11/2020 1 15,5%
BICE 12.743.000 11/2020 1 12 934
ITAU ARGENTINA 10,03 1000 11/2020 1 10,2%
IMDUSTRIAL 8,130,000 11/2020 1 B20p| e dmesdimen
SANTANDER RIO 5.4, 6.321.000 11/2020 1 6,4% " " "
FROVINCIA DECORDOBA 4723000 11/2020 1 4 89
SUPERVIELLE 2.818.000 11/2020 1 2,99
MACRO 1.690.000 11/2020 1 1,7%,
MUEVD DE SANTAFES.A. 910.000 11/2020 1 0,9
HSEBC BAMNK 2.000 11/2020 1 0,094
PATAGOMIA 1.000 11/2020 1 0,044
COINAGS.A. - 11/2020 1 0,04
MACION ARGENTINA - 11/2020 1 0,09
MUNICIPAL DE ROSARIC - 11/2020 1 0,044
l INFORMACION CONTABLE
ago.-19 ago.-20 Fecha Importe
Activo 142,888,675 180.320.859 Prom. Men. de Ventas ene-21 5 3.207.787
Activo Corriente 45,419,418 84,182,605 Deudas Bancarizadas Act. nov-20 5 98.677.000
Activo Mo Corriente 93.469.257 96.138.254
Pasivo 61.646.573 95,404,595 ago.-19 ago.-20
Pasivo Corriente 46,800,841 79.751.598 Endeudamiento 0,58 0,54
Pasiva No Corriente 14,845,732 15.652.998 ROA % 6,6% 5,5%
Patrimonio Neto 81,242,102 84,916,264 ROE %% 11,6% 11,8%
% PN { Activo 56,9% A7 1% Dias Prom de Cobro &7 78
Dias Prom de Pago 338 731
Ventas 53.046.333 53.153.555 Dias Prom de Stock N/A MN/A
% Var. Vias. 0.2% Cobertura deinterés
Resultado Final 9.460.208 9,998,606 Deuda Ban. / EBITDA 632
2y Rent./ Vtas 17 8% 18 8% Deuda Ban. [ Ventas 186
INDUSTRIA
ZONAGEOGRAFICA ROSARIO, SANTA FE, ARGENTIMNA
PRODUCTO [ SERVICIO INTERMEDIACION ¥ COMERCIALIZACION DE GRANOS TRADICIONALES ¥ ESPECIALES
TIPOS DE CULTIVO /A
PROVEEDORES CARGILL SACI, MOLINOSAGRO 54 ADM ARGEMTINA SA, BRUNO TERSAN SAMOLING CHABAS SA, MERCADO ATERMING DEBSASSA
CLIENTES M5U 54, PUERTO ARROY X SECO SRL,SPEEDAGRO SRL, SANTA ANGELINA 54, RED SURCOS A
461011-VENTA AL POR MAYOR EN COMISIGN O CONSIGNACION DE CEREALES (INCLUYEARRCZ), CLEAGINOSASY FORRAJERAS EXCEPTO
SEMILLAS
ACTIVIDAD/ES 462131-VENTA AL POR MAYOR DE CEREALES (INCLUYEARROZ), OLEAGINOSAS Y FORRAJERAS EXCEPTO SEMILLAS
661121 - SERVICIOS DE MERCADOS A TERMING
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H C&SSRL

CONCLUSIONES

m& S SRL es una empresa radicada en Santa Fe, constituida en 2006. Tiene como activida}
principal la intermediacién y comercializacion, internacional y nacional, de granos
tradicionales y especiales, brindando servicios a productores, acopios y cooperativas.
Ofrecen asesoramiento y participan directamente en mercados locales (Mercado a
Término de Buenos aires, y Mercado de Rosario) e indirectamente en mercados externos
(CME GROUP). Son también proveedores de insumos agricolas (semillas, herbicidas,
fertilizantes), seguros y otros.
No registra juicios en su contra y su operatoria bancaria es normal.
Del andlisis de sus estados contables, se destaca un incremento de la rentabilidad sobre
ventas en los ultimos 3 periodos (todos superiores al 15%, siendo el tltimo de 18,8%). En
su ultimo ejercicio se evidencia que no hubo incremento de ventas pero si una pequefia
reduccion de los gastos totales. La solvencia se ubicé un poco debajo de lo esperado

(0.89), presenta aceptable liquidez (1.06) y bajo Endeudamiento Corriente (0.94). Las
&entas provectadas al 08/2021 mostrarian una caida cercana al 30%. /

RESENA HISTORICA - GENERALIDADES

C & S SRL fue constituida en 2006. Esta radicada en Santa Fe, y tiene como actividad principal la intermediacion y

comercializacion, internacional y nacional, de granos tradicionales y especiales, brindando servicios a productores,
acopios y cooperativas. Ofrecen asesoramiento y participan directamente en mercados locales (Mercado a Termino de
Buenos aires, y Mercado de Rosario) e indirectamente en mercados externos (CME GROUP). Son también proveedores

de insumos agricolas (semillas, herbicidas, fertilizantes), seguros y otros.
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H C&SSRL

Estructura Societaria y Vinculaciones @

SOCIOS / ACCIONISTAS

No se detectd informacién.

Apellido y Nombres Nacionalidad C.U.LT Porcentaje (%)

ALSINA RODOLFO LUIS Argentina 20206605643 95%

REY ROBERTO C Argentina 20285576971 5%

Fuente: Empresa.

VINCULACIONES /| EMPRESAS RELACIONADAS

No se detecté informacién.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

ALSINA RODOLFO LUIS Argentina 20206605643 SOCIA/O GERENTE

Fuente: Externa.
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ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

SCORE

78

ALSINA RODOLFO LUIS

FECHA NACIMIENTO: 36/12/1969

ESTADO CIVIL: SOLTERA/D

sEND: M
DOMICILIOS

DOMICILID:

LAVALLE 3068, (2152), GRAMADERD BAIGORRIA,
SANTA FE, ARGENTINA

FISCAL:
AN MADRES DE PLAZA DE BAYD 3020 PIS0:6
IOPTO:E, [2000). ROSARIO MORTE, SANTA FE,
ARGEMTINA

OTROS:
WHEELWRIGHT 1973 4 2, {2000), ROSARIO, SANTA
FE, ARGENTINA

FINANCIERO

\

ToTAL 277 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 182015
FISCALES
EMPLEADO DE €& 5 SAL (10/2020)

CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,

CHRECCION ¥ GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION /O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIBIAS

IMICID 27/04/2000
ACTIVIDAD

CHEQUES RECHAZADOS

JUICIOS

C&SSRL

SCORE
REY ROBERTO CARLOS
FECHA NACIMIENTO: 28/03/1981
SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:
SAN NICOLAS 624 PIS0:01, (2000), ROSARIO
MNORTE, SANTA FE, ARGENTINA

FISCAL:
SAN NICOLAS 624 PIS0:01, (2000), ROSARIO
MNORTE, SANTA FE, ARGENTINA

FINANCIERO

Informacién Mo Dispenible

FISCALES

CLAE SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO,

DIRECCION ¥ GESTION

EMPRESARIAL N.C.P.

RIESGO FISCAL NO

CHEQUES RECHAZADOS

e

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

CONCURSOS Y QUIEBRAS

REMATES

PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EJECUTIVOS
OTROS JUICIOS

COMO ACTOR

COMO DEMANDADO HOMONIMO

COMO ACTOR HOMONIMO

e o o 2 o
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H C &S SRL
Situacion Comercial

PROVEEDORES
= CARGILL SACI
= MOLINOS AGRO SA
= ADM ARGENTINA SA
= BRUNO TERSAN SA
= MOLINO CHABAS SA
= MERCADO A TERMINO DE BS AS SA

CLIENTES
= MSUSA
= PUERTO ARROYO SECO SRL
= SPEEDAGRO SRL
=  SANTA ANGELINA SA
= RED SURCOS SA
= MERCADO A TERMINO DE BS AS SA
= ENRIQUE TOYA SA

MARCAS /| PATENTES

No se detectd informacion.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

Deuda en Dias
Post Balance al Post Balance proy.
08/20218 08/2019 08/2020 Ventas sobre

BCRA

01/2021 al 08/2021

$49 303272 $ 53046 333 $ 53153 555 $16 038936 $ 38 493 446 923
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Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

CENTRAL DE DEUDORES

HEBC BANK

MULTIFINANZAS (1A FINANCIERA 58

CONMAG .4

BICE

MERIDIAN 5.4, 5 001,00
INDUSTRIAL 2925,00 253,00 3 304,00 3 365,00 3 184,00 3 390,00
NACION ARGENTINA 3 085,00 3 186,00 3 204,00 1,00

SUPERVIELLE 8 148,00 2 261,00 1 558,00 2 744,00 291,00 2 375,00 TE0,00 108,00
SANTANDER RIDSA. 5 167,00 5 X300 4 265, 00 9 557,00 9 098,00 9 328,00 9 028,00 5 678,00
PROVINCLA DE CORDOEA 1527,00 193,00 1 758,00 161200 1 657,00 o700 454,00
PATAGONIA 788,00 457,00 472,00 586,00 405,00 424,00 452,00 474,00
NLUEVO DE SANTA FE 5.4 273,00 574,00 395,00 357,00 374,00 391,00 2,00

MUNICIRAL DE ROSARID 1521,00 1047,00 1 040,00 628,00 664,00 T01,00 430,00 465,00
MACRD 9314,00 4 655,00 3 770,00 3 396,00 313100 2 670,00 261,00
AL ARGENTENA 10 468,00 8 4393,00 907200 9548 00 9 656,00 941600 5 975,00

GALN

A Y BLENDS AIRES 3 TOE,00 3 034,00 2 801,00 5 130,00 4 053,00 351500 2 483,00 137600
TOTAL PERIODO 41 014,00 25 063,00 31 662,00 4143700 34 853,00 25 292,00 29432,00 25 350,00
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[ C&SSRL

HEBC BANK.

MULTIFINANZAS C1A FINANOERS 58
COINAG 5.4

BICE

MERIDNAN SA.
INDUSTRIAL

MACIKIN ARGENTINA
SUPERVIELLE
SANTANDERRID S.A.
PROVINCIA DE CORDOEA
PATAGONLA
NUEWO DE SANTA FE 5.A.

MUNICIPAL DE ROGARID

e I = == ) =) A= ===
s S [ I o[t I
35448200 40 635,00 33 488,00 42 841,00

53 372,00 31 633,00 57 929,00 66 736,00

GALICIA Y BUENDOS AIRES

TOTAL PERIODO

= B
ncs s  wee com vom wme ome wee aee

COINAGS.A

BICE

 anm
e e sme sem wsem  mwe  wme sww
s o w w

SUPERVIELLE
SANTANDER RIDS.A.
PROWINCIA DE CORDOBA
PATAGONIA

HUEVO DE SANTAFE 5.4
MUNICIPAL DE ROSARID
MALRO

ITAL ARGENTINA

GALICIAY BUENOS AIRES

TOTAL PERIODO
Situacionas
. Situario Hsrmal . i s Rioges e irvcshirri fat e el 51 365 o)
2 | Com Riesge Petameial atnases o 31 280 dici . e puerable i el o b 355, el
= [T —— . e puerable pro Difspesiriin Bleviea { WAoo e s sarielorkes e, tron atriies o e 1B )
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[ C&SSRL

Situaciones ultimos 24 meses

*L0s MONTos Se encuentran expresados en miles de pesos.
B Situacion 1 | Situacion 2 |Jj Situacion 3 | Situacion 4 [ Situacion 5 [ Situacion 6
100,000
90,000
80,000
70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000

10,000

0

12118 0119 0219 0319 0419 0519 0619 07M19 0819 0919 10M9 11A9 1219 0120 0220 0320 0420 0520 0620 07720 0820 0920 10220 1120

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias Gitimos 24 meses

*Los montas 52 encuentran expresados en miles de pesos.
100,000

90,000

80,000

70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

—

12118 0119 0219 0319 0449 059 06M9 OTMS O08M9 019 10M9 119 1219 0120 0220 0320 0420 0520 0620 0720 0820 0820 1020 120

I Cheques / Titulos / Avales [ Hipolecas / Prendas [ Otros Resles [ Otas Garantias / Sin Garantias [ Total
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H C&SSRL
Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detecté informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detecté informacién.
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Informacion Econdmica / Financiera

C&SSRL

DATOS CONTABLES
Periodos Analizados 2018/2019/2020
Concepts 08/2018 08/2019 08/2020

Caja y Bancos 5.763.937,0 1.602.421,0 18.172.468,0
Inversiones corrientes 114.052.509,0 30.958.810,0 48.701.803,0
Creditos por ventas 4.223.698,0 11.848.515,0 13.759.372,0
Otros Créditos 5.802.754,0 5.009.672,0 3.548.962,0
Bienes de Cambio 0,1 0,1 0,1
Bienes intangibles 0,0 0,0 0,0
Otros activos corrientes 0,0 0,0 0,0
Activo Corriente 129.842.899,0 49.419.418,0 84.182.605,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otras inversiones no corrientes 16.829.513,0 35.748.912,0 45.125.916,0
Bienes de Uso valor de origen 43.550.905,0 74.494.784,0 68.878.251,0
Depreciacién acumulada 10.854.194,0 16.774.439,0 17.865.912,0
Bienes de Uso 32.696.711,0 57.720.345,0 51.012.339,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0 0,0
Activo no Corriente 49.526.224,0 93.469.257,0 96.138.254,0
ACTIVO 179.369.123,0 142.888.675,0 180.320.859,0
Deudas Comerciales 83.775.133,0 33.580.233,0 65.298.055,0
Deudas bancarias 27.019.445,0 11.220.088,0 12.872.844,0
Deudas sociales 330.774,0 350.626,0 340.211,0
Deudas fiscales 4.954.970,0 1.649.894,0 1.240.487,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0
Pasivo Corriente 116.080.322,0 46.800.841,0 79.751.598,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0 0,0
Deudas bancarias 8.924.989,0 1.972.504,0 1.402.192,0
Deudas fiscales 8.201.700,0 12.873.228,0 14.250.806,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 17.126.689,0 14.845.732,0 15.652.998,0
PASIVO 133.207.012,0 61.646.573,0 95.404.595,0
Capital social 5.209.173,0 7.349.825,0 7.349.825,0
Resultados Acumulados 40.952.939,0 73.892.277,0 77.566.439,0
PATRIMONIO NETO 46.162.112,0 81.242.102,0 84.916.264,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 179.369.123,0 142.888.675,0 180.320.859,0
Ventas 49.303.272,0 53.046.333,0 53.153.555,0
Compras del ejercicio 0,0 0,0 0,0
Costo de Ventas 0,0 0,0 0,0
Margen Bruto 49.303.272,0 53.046.333,0 53.153.555,0
Amortizaciones 0,0 1.070.231,0 1.091.473,0
Gastos Comerciales 16.006.218,0 21.489.500,0 19.091.368,0
Gastos Administracion 12.369.714,0 14.886.176,0 13.823.323,0
Gastos Financieros 0,1 0,1 0,1
Otros ingresos 0,0 0,0 0,0
Otro egresos 8.992.712,0 3.159.069,0 5.724.112,0
Impuesto a las ganancias 4.335.540,0 4.051.381,0 4.516.056,0
Resultado del ejercicio 7.599.089,0 9.460.208,0 9.998.696,0

EBITDA 11.934.629,1 14.581.820,1 15.606.225,1

Importes Expresados en Pesos
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PRINCIPALES INDICADORES

C&SSRL

Activo Corriente y Pasivo Corriente Estructura Patrimonial Solvencia
140.000.000 200.000.000 R 2,00
180.320.859
120,000,000 180.000.000 $179-369.123 1,80
o 160.000.000 - 142-8:8-67 1,60
100.000.000 140.000.000 | 140
80,000,000 120.000.000 1,20
100.000.000 1,00
60.000.000 80.000.000 0,80
40.000.000 60.000.000 0,60
40.000.000 0,40
20.000.000
20.000.000 0,20 -
- - 0,00 -
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
1 i i ] i i . . . . :
Activo Corriente Pasivo Corriente “ Activo = Pasivo @ Patrimonio Neto “ Solvencia

Endeudamiento Corriente

Liquidez Corriente

Expasgicion Financiera
8

2,80 e 2,00 120.000.000
o -
220 160 100.000.000
2,00
140 80.000.000 78.170.899
1,80
1,60 1,20
1,40 1,00 - 60.000.000
xg 080 - 44.800.321
0:80 0560 1 40.000.000 1
0,60
" 0,40
040 20.000.000
0,20 0,20
0,00 0,00 - .
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
W Endeudamiento corriente u Liquidez corriente 4 Cajay Créditos # Deudas Comerciales y Bancarias
Rentabilidad Sobre Ventas Resultado bruto sobre ventas Gastos Totales sobre Ventas
20,0% 18:8% 120,0% 80,0%
17,8%
18,0% 100,0% 100,0% 100,0% 700% £8.6%
100,0%
16,0%
60,0%
14,0% - 80.0% o
12,0% - ,
10,0% - 60,0% 40,0%
8.0% 1 30,0%
40,0%
6,0%
20,0%
40% 1 20,0% o
2,0% ,0%
0,0% + 0,0% 0,0%
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
4 Rentabilidad sobre Ventas “ Rentabilidad sobre Ventas “ Gastos Totales sobre Ventas
54.000.000 Ventas 4 Compras
53.046.333,0 53.153.555,0 1
53.000.000
1
52.000.000 1
51.000.000 !
1
50.000.000 0
49.303.272,0
49.000.000 0
0
48.000.000 0
0,0 0,0 0,0
47.000.000 - - . .
2018 2019 2020 2018 2019 2020

GLOSARIO

Solvencia (Patrimonio Neto / Pasiw): Indica la relacién entre el Pasivo Total con su Patrimonio.
Endeudamiento Corriente (Pasivo Corriente / Patrimonio Neto): Es la proporcion que representan las deudas de corto plazo Vs. el Patrimonio.

Rentabilidad sobre Ventas (Resultado / Ventas): Indica el porcentaje de rentabilidad (o pérdida) que tuvo la empresa sobre el total de las ventas realizadas en el tltimo periodo.
Capital Corriente sobre Activo ((Activo Corriente-Pasivo Corriente)/Activo Total): El ratio indica la proporcién de Capital de Trabajo con relacién al activo total.

Liguidez Corriente (Activo Corriente / Pasivo Cortiente): Este indicador nos da a conocer si la empresa podré hacer frente a las obligaciones de pago con sus activos a corto plazo.
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[ C&SSRL

Publicaciones

OFICIALES

No se detecté informacion.

COMERCIALES

No se detectd informacién.

ALERTAS DE PRENSA

No se detecté informacién.

INFORMACION DE MERCADO

Inversores ajustan carteras para aprovechar la racha alcista de los commodities
Fecha: 09/02/2021 Fuente: https://www.cronista.com/

El rebote en los precios de las materias primas desde las profundidades de la crisis del coronavirus representa sélo la primera
etapa de un "mercado alcista" en todo el sector que se ve impulsado por el gasto publico, aseguran los analistas e inversores.
Los bancos de Wall Street estan recomendando a sus clientes elevar su exposicion a los commodities, que seguramente se
vean beneficiados cuando se recupere la economia mundial por efecto de la vacuna y ayudada por el estimulo fiscal. Algunos
incluso pronostican un periodo mas prolongado de alzas en las materias primas que seria una repeticion del llamado
"superciclo” de la década de 2000, en el que los precios del petréleo y de los metales alcanzaron méaximos histéricos cuando la
rapida industrializacion de China sorprendi6 a la industria.

"Nos parece clave tener en cuenta que esta recuperacion de los precios de los commodities sera en realidad el comienzo de un
mercado alcista estructural mucho mds largo", afirma Goldman Sachs en un reciente informe.

Los productos basicos, que no estuvieron entre las preferencias de los inversores durante gran parte de una década, mostraron
una fuerte racha alcista en los Ultimos meses, ayudados por la demanda de China, el mayor comprador mundial de recursos
naturales. Los precios de la soja subieron mas de 50% en el tltimo afio, mientras que el cobre trepé cerca del 40%. El petréleo,
por su parte, reboté a su nivel mas alto desde los primeros dias de la crisis del coronavirus. El Brent, el estandar internacional,
supero los uSs 61 ayer martes.

El repunte ha sido excepcionalmente amplio. Una canasta 27 futuros de materias primas -desde el café hasta el niquel-, que
sigue de cerca la administradora de activos SummerHaven, mostré que todos obtuvieron rendimientos positivos durante los
seis meses anteriores a mediados de enero, incluidas las ganancias derivadas de la renovacion de los contratos de futuros.
"Esto es realmente inusual. Hemos mirado 50 afios hacia atrds y nunca habiamos visto que los commodities de esta canasta
subieran todos al mismo tiempo", dijo el socio gerente Kurt Nelson.

Aln asi, algunos inversores afirman que el mercado aulin no estd preparado para embarcarse en un nuevo superciclo. "Lo que si
tenemos en este momento es una recuperacion ciclica impulsada por la reposicidn de existencias en Europa, EE.UU. y China, y
potenciada por las interrupciones en la oferta", dijo George Cheveley, administrador de carteras de la firma de gestion de activos
Ninety One. En su opinidn, "faltan dos o tres afios para que se produzca un giro mas amplio".

Nelson, de SummerHaven, afirma que un catalizador clave del repunte es el temor a que las politicas monetarias y fiscales sin
precedentes aplicadas durante la crisis alimenten la inflacién, lo que llevé a los administradores de fondos a protegerse
comprando coberturas, como el petréleo y los metales.

Dado que la mayoria de los productos bdsicos cotiza en ddlares, el debilitamiento de la moneda estadounidense que se produjo
el afio pasado también los abarata en otras divisas, lo que aumenta la demanda.

Eliot Geller, socio de CoreCommodity Management, cree que este escenario macroeconémico para las materias primas es el
mas sélido en diez afios.

"Desde 2010, teniamos un repunte de los mercados de renta variable, el délar estadounidense fuerte, una tendencia a la baja de
las tasas de interés y un descenso de las expectativas de inflacion’, dijo. "Hoy, tenemos la amenaza de una inflacién creciente,
el délar mas débil y tasas de interés que ya estan en cero ni son negativas".

Quienes pronostican un nuevo stperciclo -a menudo descripto como el periodo prolongado en el que el aumento de la demanda
supera al de la oferta- sefialan que los programas de recuperacién mundial hacen mas hincapié en la creacién de empleoy la
sostenibilidad medioambiental que en el control de la inflacién.

"En la ultima década, la politica monetaria fue mds favorable para los activos financieros, mientras que la politica fiscal actual
deberia ser mds favorable para los activos reales como los commodities", sefialé Don Casturo, fundador de la gestora de activos
Quantix Commodities.

Quienes prevén alzas en los productos basicos también ven que se avecina una brecha de oferta. Goldman considera que la
transicion energética tiene el potencial de generar inversiones en infraestructuras de entre 1y 2 billones de délares anuales en
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[ C&SSRL

los préximos diez afos mientras el mundo reduce su dependencia del carbono. Eso deberia impulsar la demanda de diversas
materias primas, como el cobre, que serd necesario para cablear los paneles solares y los autos eléctricos de la nueva
economia.

Mientras tanto, los afios de precios bajos obligaron a los productores a frenar la inversioén en proyectos nuevos y ampliaciones,
lo que frend la oferta. Eso no sélo ocurre en la industria petrolera, donde se ha recortado la inversion, sino también en la mineria.
"Tiene que haber una explosién de precios para que aparezca la nueva oferta", afirmé James Johnstone, codirector de mercados
emergentes y fronterizos en RWC Partners, una gestora de inversiones con sede en Londres que ha invertido en varios
productores de cobre.

Algunos dudan que este repunte de precios de los productos basicos pueda igualar al anterior.

"Histéricamente, se produce un superciclo cada 30 o 40 afios y acabamos de salir de uno. Asi que esto seria una excepcion”,
dijo Norbert Riicker, jefe de economia del banco privado suizo Julius Baer. "Y si nos fijamos en lo que desencadené el ultimo
superciclo fue la urbanizacion china y su inmensa inversion. La transicion energética no se producird tan rapido".

Pero otros piensan que el escenario esta preparado para un rally general que puede durar mucho mas que la pandemia. "El
escenario para las materias primas es realmente extraordinario. No sélo para los préximos tres o seis meses, sino para la
proxima década", aseguré Nelson, de SummerHaven.

Estimacion cosechas soja y maiz Argentina sube a 49 y 48,5 min ton gracias a lluvias: Bolsa Rosario

Fecha: 11 /02/ 2021 Fuente: https://www.infobae.com/

BUENOS AIRES, 11 feb (Reuters) - Las abundantes lluvias registradas en las ultimas semanas en Argentina permiten elevar las
previsiones de cosecha para la soja y el maiz del ciclo 2020/21 a 49 millones y 48,5 millones de toneladas, respectivamente,
dijo en las ultimas horas del miércoles la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR).

Las nuevas cifras se encuentran por encima de los 47 millones y 46 millones de toneladas que la entidad habia calculado para
la oleaginosay el cereal, respectivamente, el mes pasado, cuando condiciones secas y muy calidas generaban temor respecto
de la produccién de los cultivos argentinos.

Las lluvias de las tltimas semanas "le dieron un punto de giro a la campafia gruesa (la soja y el maiz). El fantasma del desastre
productivo del 2018 queda detrds’, dijo la BCR en su reporte mensual de granos, haciendo referencia a la sequia que causé
fuertes pérdidas hace tres afios.

Argentina es el principal exportador mundial de aceite y harina de soja, y el tercero de maiz, pero lluvias inferiores a las
habituales en los ultimos meses, debido a un versién moderada del fenémeno climatico La Nifia, han causado incertidumbre
respecto del volumen de la cosecha del pais. (Reporte de Maximilian Heath; Editado por Herndn Nessi)
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