REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

blnd Analisis de Crédito de: R R.SAJONIA SA
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INFORMACION FORMAL

Razdn Social REPRESENTACIOMES SAJOMIA S.A,
30-T0873855-3
COCHABAMBA 824 Piso:2 Dpto:a, (1150), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOSAIRES, ARGENTINA
Teléfonos 2914529471 - (OTRO) 2814564113 - (OTRO) 2814564351 - (OTRO)
Forma Juridica SOCIEDAD ANCNIMA
Fecha De Const. 4/11/2003
Pat. Neto 2019 54310274
Cantidad Empleados 4Aprox.
Domicilio Legal COCHABAMBA 824 Piso:2 Dpto:a, (1150), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOSAIRES, ARGENTINA
[ SITUACION BANCARIA
ITotaIEndeud. Promedio nov-20 S 3.?23.DDD|
BANCOS MONTO Periodo Inf. Sit k]
EEVA FRANCES 1.580.000 11/2020 1 42 4%
ICBC 999,000 11/2020 1 26,8%
CREDICOOP COOP LIMITAD! 845,000 11/2020 1 22 8%
DE LA PAMPA 5.E.M. 295.000 11/2020 1 T.9% .
1 L]
l -
1]
1 -
l -
l -
1 -
l -
l -
1]
l -
l INFORMACION CONTABLE
dic.-18 dic.-19 Fecha Importe
Activo 8,214,601 8.507.227 Prom. Men. de Ventas dic-20 H 2,464,111
Activo Corriente 8.183.905 8.4532.512 Deudas Bancarizadas Act. nov-20 5 3.723.000
Activo Mo Corriente 30.696 24,715
Pasivo 4,635.418 4,196,953 dic.-18 dic.-19
Pasivo Corriente 4635418 4,196,953 Endeudamiento 1,30 0,97
Pasiva No Corriente - - ROA % 40,1% 40,5%
Patrimonio Neto 3.579.183 4,310,274 ROE %% 92,0% 79.%%
% PN { Activo 43 6% 50, 7% Dias Prom de Cobro 62 34
Dias Prom de Pago 301 121
Ventas 26.402.630 26.014.759 Dias Prom de Stock
% Var. Vias. -1.5% Cobertura deinterés -
Resultado Final 3.291.878 3.444.556 Deuda Ban. / EBITDA 102
2y Rent./ Vtas 12 5% 13,29, Deuda Ban. [ Ventas 0,14
INDUSTRIA
ZONAGEOGRAFICA CIUDAD AUTONCMA DE BUEMOS AIRES, ARGENTIMNA
PRODUCTO [ SERVICIO Venta de suministros industriales con especializacién en el mercado de correas y transmisiones industriales
TIPOS DE CULTIVO /A
PROVEEDORES AUTOGOMA BERNALSA, FLEXATEC SRL, UFFENHEIMER SA, ROSARIO AGROINDUSTRIAL, BULDONERA BAF
CLIENTES FEE FOLISUR SEL, RENOVA SA, CLEAGINOSA MORENO 54, UNIPAR INDUPA SA
ACTIVIDAD/ES 469090 - VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCIAS N.C.P.
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H REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

CONCLUSIONES

/REPRESENTACIONES SAJONIA S.A. es una empresa que comercializa productos CD
goma, en especial correas y articulos de transmisién, desde el afio 2003.

No registra juicios en su contra y opera con normalidad con el sistema bancario sin
registrar cheques rechazados por Sin Fondos.

De su informacion contable se desprenden satisfactorios indicadores a saber:
Endeudamiento en 0.97 (1.30 en el periodo anterior), buena liquidez en 2.02 y Solvencia
ascendente (pas6 de 0.77 a 1.03). Sus ventas registraron una caida interanual del 1,5%,
aunque su rentabilidad no se vio afectada por esta situacién, ya que mostrd un 1302%
s/ventas de margen final (repiti6 el resultado del ejercicio anterior). Las ventas
proyectadas a 12/20 nos mostrarian un aumento.

\Ante lo dicho la empresa podria ser asistida con las garantias correspondientes. /

RESENA HISTORICA - GENERALIDADES

Representaciones Sajonia S.A es una empresa de suministros industriales, constituida en 2003, con especializacion en

el mercado de correas, transmisiones industriales de potencia y hasta toda la tipologia de insumos.
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H REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

Estructura Societaria y Vinculaciones @

SOCIOS / ACCIONISTAS

Apellido y Nombres Nacionalidad C.U.LT

SCHMIDT JOAQUIN MATIAS Argentina 20328387256 90%
SCHMIDT JIMENA SOLEDAD Argentina 27293023919 5%
SCHMIDT MONICA PATRICIA Argentina 27181955630 5%

Fuente: Empresa.

VINCULACIONES /| EMPRESAS RELACIONADAS

No se detecté informacién.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

Apellido y Nombres Nacionalidad C.ULT

SCHMIDT JUAN SALVADOR Argentina 20120704932 PRESIDENTE

Fuente: Externa.

FIDELITAS ® 3/12



H REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

SALVADOR - 20120704932

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

N/A

SCHMIDT JUAN SALVADOR

FECHA NACIMIENTO: 25/08/1355
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO B
SEXO: M TOTAL 40000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0612017 2R 0o nforms cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: cLae SERVICIOS DE
CHACABUCO 527, (8109), PUNTA ALTA, BUENOS ASESORAMIENTO,
AIRES, ARGENTINA DIRECCION Y GESTION
FISCAL: EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ALMAFUERTE 470, (8000), BAHIA BLANCA, e .
BUENOS AIRES, ARGENTINA St B
OTROS: ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

TUCUMAN 644, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS SOCIEDADES ANONIMAS

= - no se detecto actividad judicial
ZHES SHEENTNA INICIO 01/10/2015
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

v" Se ha detectado una persona con mismo nombre y documento informada como fallecida en fecha
19/10/2020 (Fuente AFIP)
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H REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

Situacion Comercial

PROVEEDORES
= AUTOGOMA BERNAL S.A.
= FLEXATECS.RL.
= UFFENHEIMER S.A.
= ROSARIO AGRO INDUSTRIAL S.R.L.

CLIENTES
= PBBPOLISURS.R.L
= UNIPARINDUPAS.A.LC
= TRANSPORTADOR DE GAS DEL SUR S.A.
= OLEAGINOSA MORENO HNOS. S.A.
= RENOVAS.A.

MARCAS /| PATENTES

No se detecté informacién.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

Post Balance al Deuda en Dias
Post Balance proy.
12-2018 12/2020 Ventas sobre

BCRA

al 12/2020

> $26 402 630 $26 014759 $29 569 333 $29 569 333 45
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H REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

I = N N N NS RN
1] 0% 0,00 0% 1 100% 265 000,00 100%
i) 0% 0,00 0% 0 0% 0,00 0%

Qo 0% 0,00 0% 1 100% 265 000,00 100%

CENTRAL DE DEUDORES

12/2018 01/2019 02/2019 03/2019 04/2019 05/2019 06/2019 07/2019
ICBC

CB!

EBVA FRANCES

DE LA PAMPA S.E.M,

CREDICOOF COOF LMITADD 101,00 74,00 85,00 143,00 440,00 232,00 488,00

TOTAL PERIODO 101,00 74,00 B5,00 143,00 440,00 232,00 488.00

08/2019 09/2019 10/2019 11/2019 12/2019 01/2020 02/2020 03/2020
ICBC

CB!

EBVA FRANCES

DE LA PAMPA S.E.M. 2,00 66,00 404,00 550,00 521,00
CREDICOOP COOF LIMITADD 112,00 757,00 565,00 854,00 688,00 476,00 296,00
TOTAL PERIODO 112,00 757,00 571,00 920,00 1092,00 476,00 590,00 817,00
ICBC 995,00
BEVA FRANCES 841,00 1580,00
DE LA PAMPA S.E.M. 545,00 1004,00 421,00 486,00 428,00 474,00 255,00
CREDICOOP COOP LIMITADO 532,00 1883,00 2110,00 214900 2 885,00 124400 845,00
TOTAL PERIODO 1480,00 2887,00 2531,00 2635,00 3 313,00 2659,00 3723,00

Situaciones
S Siruiacion b
2
3

DE LA PAMPA S.EM. T.924%

CREDICOOF COOP LIMITADO 22.304% \“

BEBVA FRANCES 42.438%
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H REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

Situaciones tltimos 24 meses

*Los montos s= encuentran expresados en miles de pesos.
B Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 ] Situacion 4 | Situacion 5 [ Situacion &

4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500

0
12118 0119 0219 0319 04/19 0519 0619 07A9 0819 0919 10M19 1119 1219 01/20 0220 0320 0420 0520 0620 07/20 0820 020 10/20 11/20

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
4,000

3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

i

0
1218 0149 02119 0319 04/19 0519 0619 07719 0819 0919 1049 /19 1219 0120 0220 03720 0420 0520 06/20 07/20 0820 0%20 10/20 11720

[ Cheques { Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Ofros Reales [ Ofras Garantias / Sin Garantias [ Total
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H REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detecté informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detectd informacion.
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DATOS CONTABLES

Informacion Econdmica / Financiera

REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

Periodos Analizados 2019

Concepts

Caja yBancos 142.106,0 4.184.161,0
Inversiones corrientes 0,0 0,0
Creditos por ventas 5.424.995,0 2.901.101,0
Otros Créditos 993.505,0 169.506,0
Bienes de Cambio 0,0 0,0
Bienes intangibles 0,0 0,0
Otros activos corrientes 1.623.299,0 1.227.744,0
Activo Corriente 8.183.905,0 8.482.512,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0
Otras inversiones no corrientes 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 593.925,0 913.457,0
Depreciacion acumulada 563.229,0 888.742,0
Bienes de Uso 30.696,0 24.715,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0
Activo no Corriente 30.696,0 24.715,0
ACTIVO 8.214.601,0 8.507.227,0
Deudas Comerciales 2.380.844,0 1.230.855,0
Deudas bancarias 131.679,0 280.585,0
Deudas sociales 124.711,0 197.219,0
Deudas fiscales 1.998.184,0 2.488.295,0
Otros Pasivos 0,0 0,0
Pasivo Corriente 4.635.418,0 4.196.953,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0
Deudas bancarias 0,0 0,0
Deudas fiscales 0,0 0,0
Otros Pasivos 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 0,0 0,0
PASIVO 4.635.418,0 4.196.953,0
Capital social 148.458,0 148.458,0
Resultados Acumulados 3.430.725,0 4.161.816,0
PATRIMONIO NETO 3.579.183,0 4.310.274,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 8.214.601,0 8.507.227,0
Ventas 26.402.630,0 26.014.759,0
Compras del ejercicio 984.849,0 4.607.733,0
Costo de Ventas 15.961.844,0 11.825.180,0
Margen Bruto 10.440.787,0 14.189.579,0
Amortizaciones 4.297,0 5.981,0
Gastos Comerciales 86.189,0 0,0
Gastos Administraciéon 3.554.362,0 5.628.248,0
Gastos Financieros 27.712,0 199.666,0
Otros ingresos 0,0 0,0
Otro egresos 3.480.646,0 4917.110,0
Impuesto a las ganancias 0,0 0,0
Resultado del ejercicio 3.291.878,0 3.444.556,0

EBITDA 3.323.888,0 3.650.203,0

Importes Expresados en Pesos

FIDELITAS ®
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PRINCIPALES INDICADORES

REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

Activo Corriente y Pasivo Corriente Estructura Patrimonial Solvencia
9.000.000 1,20
9.000.000 848251 8214601 8.507.227
8.183.905 £.000.000 103
8.000.000 -000. 100
7.000.000 7.000.000
6.000.000 6.000.000 0,80
5.000.000
5.000.000 196.043310.274 0,60
4.000.000 4.000.000 -
3.000.000 3.000.000 0,40
2.000.000 2.000.000
0,20
1.000.000 1.000.000
0,00
2018 2019 2018 2019 2018 2019
u Activo Corriente @ Pasivo Corriente w Activo & Pasivo & Patrimonio Neto « Solvencia
Endeudamiento Corriente Liquidez Corriente Exposicién Financiera
1,6 2,05 02 8.000.000
7.085.262
1,40 130 2,00 7.000.000
120 ¢ 195 6.000.000
0,97 1,90
1,00 1 5.000.000
1,85
0,80 - 4.000.000
180 177
0,60 - § 3.000.000
1,75
0,40 - 170 | 2.000.000
0,20 - 1,65 - 1.000.000
0,00 - 1,60 -
2018 2019 2018 2019 2018 2019
m Endeudamiento corriente u Liquidez corriente 4 Cajay Créditos @ Deudas Comerciales y Bancarias
13400 Rentabilidad Sobre Ventas 00.0% Resultado bruto sobre ventas 2500 Gastos Totales sobre Ventas
o 13.2% ' 54.5% ' 224%
13,2% 50,0% -
13,0% 39,5%
40,0%
13.9%
12,8% 150% "
30,0%
12,6%
12,5% 10,0% -
20,0%
12,4%
5,0%
12,2% 10,0%
12,0% 0,0% 0,0% -
2018 2019 2018 2019 2018 2019
“ Rentabilidad sobre Ventas 4 Rentabilidad sobre Ventas & Gastos Totales sobre Ventas
Ventas Compras
26.500.000
26.402.630,0 P 46077530
26.400.000 hniatad 4500000
4.000.000
26.300.000 1 3.500.000
26.200.000 | 3.000.000
2.500.000
26.100.000 - 200,000
26.014.759,0
26.000.000 - 1.500.000
984.849,0
1.000.000
25.900.000 -
500.000 -
25.800.000 - -
2018 2019 2018 2019
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H REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

Publicaciones

OFICIALES

Provincia: Fecha: 10/11/2003

REPRESENTACIONES SAJONIA SOCIEDAD ANONIMAT1) Guillermina Ines Vera Sosa 22 afios DNI28.946.740 Tucuman 644 y
Jimena Soledad Schmidt 21 afios DNI 29.302.391 Espaiia 853 Dto.2° ambas solteras arg. com. de B. Blanca Bs.As. 2) 4-11-03. 3)
Cochabamba 824 2° A Cap. 4) Comercial: Mediante la compraventa por mayor y menor importacion y exportacion permuta
representacion y distribucion de equipamiento de tecnologia vinculada con equipamientos de maquinarias y sistematizacién de
procesos productivos en general partes y autopartes accesorios y todos aquellos bienes y servicios vinculados al desarrollo de
las actividades antes mencionadas como asi también el alquiler a terceros de equipos propios o tomar en alquiler los de
terceros. En particular podra celebrar contratos de leasing. La importacién y exportacién de bienes y servicios vinculados al
desarrollo de las actividades mencionadas posibilitando radicaciones en el pais y-o en el extranjero realizando evaluaciones de
indole técnicas econdmicas y financieras de proyectos de inversiéon mediante estudio de mercados en el pais y-o en el exterior
pudiendo participaren la organizacién de eventos exposiciones y ferias internacionales representaciones comerciales en el pais y
en el extranjero actuando para ello en forma individual agrupada o asociada en licitaciones. Mandataria: Mediante el ejercicio de
representaciones mandatos agencias comisiones y administraciones. Mandataria. Financiera. 5)99 afios. 6) $ 12.000 en
acciones ordinarias nominativas no endosable $ 1 y 1 voto. 7) Directorio de1 a 10 por 3 afios. 8) Prescinde de sindicatura.
Presidente: Guillermina Ines Vera Sosa. Suplente: Jimena Soledad Schmidt. Pte. o Vice. indistinto.9) 31-12 de c-ano. Autorizado -
Beni MlynkiewiczN°® 35.472

COMERCIALES

No se detecté informacién.

ALERTAS DE PRENSA

No se detecté informacién.

INFORMACION DE MERCADO

La actividad industrial crecié 2,2% en noviembre, segtin la UIA

com/
Los datos surgen de la compa n interanual. De esta manera, la actividad retoma la tendencia positiva de septiembre. Entre

enero y noviembre, la actividad acumula una baja del 7,3%.
La industria crecié un 2,2% interanual en noviembre y retomé la tendencia positiva de septiembre, informé la Unién Industrial
Argentina (UIA), al tiempo que sefialé que en el antependltimo mes del afio pasado se recorté la baja acumulada a los 7,3% en los
primeros once meses de 2020.
Con respecto a los niveles de la pre-pandemia (febrero 2020), la industria todavia se ubica por debajo de los mismos, un -2,3%.
El repunte de la actividad fabril a lo largo del mes, correspondié a la expansién de diversos sectores que ya habian mostrado
signos de recuperacién en meses anteriores.

VAR. I.A. EN % Y EN NIVEL SIN ESTACIONALIDAD

2018: -2,8% 2019: -6,4% 2020*: -7,3%

Fuente: CEU-UIA en base camaras empresariales y organismos del sector publico y privado

Este es el caso de los Automotores (+20,2%) que mostraron un buen desempefio, principalmente, por el aumento de las ventas
de autos nacionales a concesionarios.
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H REPRESENTACIONES SAJONIA S.A.

Por su parte, el bloque de Minerales no metélicos (+19%) registré el tercer aumento interanual consecutivo, producto de los
mayores despachos de cemento Portland, asi como el incremento en los insumos para la construccion por la reactivacion de las
obras. Papel y cartdn (+3,8%) que fue traccionado por el incremento en papel para embalaje, para corrugar, papel tissue.

En tanto el sector de Sustancias y productos quimicos (+2,8%) también se incrementd durante noviembre por el aumento en
todos los subrubros, a excepcién de gases industriales.

En el caso de la industria Metalmecanica 2,6% también se consolidd la tercera suba interanual, motorizada, en gran medida, por
la industria automotriz, metalica basica y la maquinaria agricola.

Finalmente, el sector de Alimentos y bebidas 1,2% revirtié la merma del mes anterior, impulsado por los productos lacteos,
chocolates, vinos y carnes.

VARIACIONES PORCENTUALES Y COMPARACION S.E. PRE-PANDEMIA

Noviembre Noviembre Nivel s.e.

2020-2019 2020-2015 vs feb-20

Alimentos y Bebidas 1.2% -4.0%

Productos del Tabaco -1.9% -18.7%

Productos Textiles -2.7% -43.7%

Papel y Carton 3.8% -2.6%

Edicion e Impresion -0.3% -26.2% 0.3%

Refinacion del Petroleo -15.1% -18.7% -19.7%
Sus. y Prod. Quimicos 2.8% -5.8% -0.1%
Caucho y Plastico 5.8% -10.1% 5.3%

Minerales No Metalicos 19.0% 2.7% 20.9%
Ind. Metalicas Basicas -3.7% -12.6% -16.7%
Automotores 20.2% -28.4% 21.0%
Metalmecanica Exc. Automotores 2.6% -18.2% -1.2%

Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

Por otro lado, hay sectores que atenuaron el incremento del indicador, aunque recortaron la contraccién con respecto a los
meses anteriores. Este es el caso de Refinacion del petrdleo (15,1%) que registrd una nueva contraccion producto de la merma
en petroleo procesado y en subproductos obtenidos.

Las industrias Metdlicas basicas (3,7%) que continué cayendo por la baja produccién de aluminio (35,7%) mientras que la
produccién de acero marcé un nuevo aumento 9,3% impulsado por la construccion, el sector agricola y automotor.

Por su parte, los Productos textiles (2,7%) volvieron a contraerse por la merma en preparacién de fibras de uso textil, y tejidos y
acabados de productos textiles.

Por ultimo, los Productos del tabaco (1,9%) registraron la segunda merma consecutiva, estabilizando sus niveles de produccién,
luego de varios meses en los que se recuperé la parada de plantas durante los primeros meses de la cuarentena

En este contexto heterogéneo, la utilizacion de la capacidad instalada de la industria se ubicé en 63,3% en noviembre de acuerdo
al INDEC, 2,6% p.p. mds que un afio atrds También se registré una recuperacion respecto de los meses previos (octubre 61,8%) y
septiembre (60,8%). Asi, se ubicé en el nivel mas alto desde noviembre 2018.

Con respecto al sector externo, durante noviembre se acentud la tendencia de los Gltimos meses. En el marco de una elevada y
persistente brecha cambiaria, las exportaciones industriales retrocedieron 40,6% la mayor caida interanual desde junio, por una
caida casi generalizada tanto en los destinos como en los productos.

De acuerdo a datos de diciembre, las ventas externas totales hacia Brasil cayeron 15,2% interanual, acotando la caida de los dos
meses previos. Con estos datos, la participaciéon de Argentina en las importaciones que realiza Brasil desde todo el mundo cerré
el 2020 en (4,2%) el valor mas bajo de la serie.
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