| SCHEBYE S.A.

b-lnd Analisis de Crédito de;

Banco Industrial SCHEBYE S.A.

Schebye sa.

Agropecuaria

INFORMACION FORMAL
Razén Social SCHEBYE S.A.
Cuit 30-70935636-0
Domicilio GRAL.PAZ 1552, (4000), SAN MIGUEL DE TUCUMAN, TUCUMAN, ARGENTINA
Teléfonos 4204430
Forma Juridica SOCIEDAD ANONIMA
Fecha De Const. 21/7/2005
Pat. Neto 2020 $76239502
Cantidad Empleados 10 Aprox.
Domicilio Legal GRAL.PAZ 1552, (4000), SAN MIGUEL DE TUCUMAN, TUCUMAN, ARGENTINA
[ SITUACION BANCARIA
|Total Endeud. Promedio ago-20 | S 364595.0001
BANCOS MONTO Periodo Inf. Sit %
NACION ARGENTINA 36.592.000 8/2020 1 100,0%]
GALICIAY BUENOS AIRES 3.000 8/2020 1 0,0%]
COMAFIS.A. - 8/2020 1 0,0%)
SUPERVIELLE - 8/2020 1 0,09%|
SANTANDER RIO S.A. - 8/2020 1 0,0% T
MACRO - 8/2020 1 0,0%]
CITIBANK N.A. - 8/2020 1 0,0%]
BBVA FRANCES - 8/2020 1 0,0%
- - 1 |-
- - 1 |-
- - 1 |-
- - 1 |-
- - 1|
- - 1 |-
- - 1 |-
INFORMACION CONTABLE
mar.-19 mar.-20 Fecha Importe
Activo 226.745.977 128.139.021 I Prom. Men. de Ventas jul-20 $ 1.428.352
Activo Corriente 109.138.781 53.314.372 I Deudas Bancarizadas Act. ago-20 $ 36.595.000
Activo No Corriente 117.607.196 74.824.649
Pasivo 137.472.555 51.899.519 mar.-19 mar.-20
Pasivo Corriente 82.143.640 19.346.109 Endeudamiento 0,92 0,25
Pasivo No Corriente 55.328.915 32.553.410 ROA % 9,0% -10,2%
Patrimonio Neto 89.273.422 76.239.502 ROE % 22,9% -17,1%
% PN / Activo 39,4% 59,5%) Dias Prom de Cobro 18 71
Dias Prom de Pago 1.543 532
Ventas 293.064.549 29.533.337 Dias Prom de Stock 365 155
% Var. Vtas. -89,9% Cobertura de interés - -
Resultado Final 20.428.980 -13.033.919 Deuda Ban. / EBITDA -4,73
% Rent. / Vtas 7,0% -44,1%) Deuda Ban. / Ventas 1,24
INDUSTRIA
ZONA GEOGRAFICA ISAN MIGUEL DE TUCUMAN, TUCUMAN
PRODUCTO / SERVICIO Isoja, maiz amarillo, maiz colorado, alubia, negro, cranberry, red light kidney, garbanzo, trigo, limén y cafia de azdicar.
TIPOS DE CULTIVO Iproduccion de soja, maizamarillo, maiz colorado, alubia, negro, cranberry, red light kidney, garbanzo, trigo, limén y cafia de azlicar.
PROVEEDORES IN/A
CLIENTES [n/A
106139 - PREPARACION Y MOLIENDA DE LEGUMBRES Y CEREALES N.C.P., EXCEPTO TRIGO Y ARROZ Y MOLIENDA HUMEDA DE MAiZ
011112 - CULTIVO DE TRIGO
011121 - CULTIVO DE MAZ
ACTIVIDAD/ES 011211 - CULTIVO DE SOJA
011342 - CULTIVO DE LEGUMBRES SECAS
012200 - CULTIVO DE FRUTAS CITRICAS
012510 - CULTIVO DE CANA DE AZUCAR
016190 - SERVICIOS DE APOYO AGRICOLAS N.C.P
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H SCHEBYE S.A.

CONCLUSIONES

/SCHEBYE SA es una empresa Agropecuaria, productora de trigo, maiz, soja etc que opera desb
el afio 2005. Tiene vinculaciones con JOSE DUMIT SA formando un Grupo econdémico, aunque no
lo declare en su informacion.
Opera con normalidad con el sistema bancario y no registra juicios en su contra.
De su informacién contable se desprenden indicadores satisfactorios a saber: Buena Solvencia
en 1.47, gran liquidez (2.76) y minimo endeudamiento (0.25). Sus ventas tuvieron una importante
caida, con su correlato en su rentabilidad (cayé muy fuerte quedando en -44% sobre ventas). Las
ventas post balance acentuarian esta tendencia negativa.
Ante lo dicho la empresa podria llegar a ser asistida con las garantias correspondientes.

- /

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

SCHEBYE S.A compaiiia que se dedica a la produccion de alimentos. Es de origen argentino y posee capitales privados.

Esta enfocada en el desarrollo tecnolégico con el fin de atender la creciente demanda global de alimentos dentro del
sector agroindustrial.

A lo largo de 18.000 hectdreas de campos propios desarrolla la actividad agricola en las provincias de Tucuman, Salta
y Santiago del Estero, diversificando los cultivos logrando producir soja, maiz amarillo, maiz colorado, alubia, negro,
cranberry, red light kidney, garbanzo, trigo, limén y cafia de azicar.

Cuenta con un plantel de maquinarias de la mas alta tecnologia como cosechadoras, pulverizadoras, sembradoras,
tractores y otros implementos que le permiten cubrir el 50% de las tareas relacionadas con sus cultivos.

Desde 2007 decidié apostar a la produccion de legumbres secas, porotos y garbanzos e incorporo una planta de

procesamiento de granos.
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H SCHEBYE S.A.

Estructura Societaria y Vinculaciones @

SOCIOS / ACCIONISTAS

Apellido y Nombres Nacionalidad C.ULT

DUMIT JOSE GUSTAVO Argentina 20213277805

DUMIT NESTOR RAUL ABRAHAM Argentina 20185503683 5

Fuente: Empresa

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

No declara

PRINCIPALES DIRECTIVOS

Apellido y Nombres Nacionalidad C.ULT

DUMIT JOSE GUSTAVO Argentina 20213277805 Presidente

DUMIT NESTOR RAUL ABRAHAM Argentina 20185503683 Director/a Suplente

Fuente: Medios externos de consulta.
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ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

SCORE
73.7
DUMIT I0SE GUSTAVO
FECHA NACIMIENTO: 08/02/1970
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
SEXO: ™
DOMICILIOS

DOMICILIO:
GENERAL PAZ 840, (4000}, SAN MIGUEL DE
TUCUMAN, TUCUMAN, ARGENTINA
FISCAL:
GENERAL PAZ 1552, (4000}, SAN MIGUEL DE
TUCUMAN, TUCUMAN, ARGENTINA
OTROS:
MUSRECAS 730, SAN MIGUEL DE TUCUMAN

DUMIT JOSE GUSTAVO - 20213277
FINANCIERO
TOTAL 303 000
BANCOS 4
ANTIGUEDAD SIT. 1 022019
FISCALES
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE
CUERPOS DE DIRECCION
EN SOCIEDADES EXCEPTO

LAS ANONIMAS
INICIO 01/08/2004
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

ABRAHAM - 20185503683

SCHEBYE S.A.

CHEQUES RECHAZADOS

Y ]

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

Y ]

no se detectd actividad judicial

SCORE
77.4
DUMIT NESTOR RAUL ABRAHAM
FECHA NACIMIENTO: 01/02/1967
SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:
GENERAL PAZ 840, (4000), SAN MIGUEL DE
TUCUMAN, TUCUMAN, ARGENTINA
FISCAL:
GENERAL PAZ 1552, (4000), SAN MIGUEL DE
TUCUMAN, TUCUMAN, ARGENTINA

FINANCIERO

“

TOTAL 205 000
BANCOS 4
ANTIGUEDAD SIT. 1 0272010
FISCALES
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION ¥/O
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/11/2008
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

CHEQUES RECHAZADOS

]

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

]

o s& detactd sctividad judicial
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n SCHEBYE S.A.
Situacion Comercial

PROVEEDORES

No se detectd informacién.

CLIENTES

Legumit e

MARCAS / PATENTES

No se detecté informacién.

EVOLUCION DE LAS VENTAS
Deuda en Dias
Post Balance al Post Balance proy.
03-2018 03-2019 Ventas sobre
07-2020 al 03-2021
BCRA
$293 064 549 $ 29 533 337 $5713 406 $17 140219 769
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| SCHEBYE S.A.

Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

CENTRAL DE DEUDORES

COMAFI S.A
SUPERVIELLE 1,00 3,00 1,00
SANTANDER RIO S.A. 1451,00 1467,00 1490,00 1511,00 732,00 743,00 753,00 765,00
NACION ARGENTINA 49 332,00 49 174,00 50 586,00 44 699,00 45 236,00 45 752,00 45 619,00
MACRO 2434,00 2 469,00 1153,00 1210,00 1241,00 1272,00 1304,00
GALICIA Y BUENGS AIRES 4960,00 1946,00 1878,00 1860,00 1743,00 1734,00 15,00 16,00
CITIBANK N.A. 2491,00 1655,00 1726,00 1797,00 1861,00 1933,00 2001,00 921,00
BBVA FRANCES 18219,00 19 198,00 19153,00 18822,00 21789,00 22221,00 22764,00
TOTAL PERIODO 78 887,00 75 909,00 25 401,00 74 576,00 50 245,00 72 679,00 72 014,00 71 390,00
COMAFI S.A, 1,00
SUPERVIELLE 3,00 1,00 3,00 3,00 2,00
SANTANDER RIO S.A. 776,00 787,00 1,00 2,00
NACION ARGENTINA 46 246,00 47 905,00 42 319,00 42 795,00 43 285,00 42 746,00 43 338,00
MACRO 1348,00 2,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 16,00 16,00 17,00 64,00 18,00 19,00 20,00 19,00
CITIBANK N.A. 957,00 995,00 1032,00 1069,00 1106,00
BEVA FRANCES 22 466,00 1,00
TOTAL PERIODO 49 346,00 72 171,00 43 369,00 43931,00 44 411,00 22,00 42771,00 43 357,00

02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020 07/2020 08/2020 09/2020

COMAFI 5.4,

SUPERVIELLE 3,00

SANTANDER RIO S.A. 2,00 2,00 2,00 3,00

NACION ARGENTINA 37855,00 38392,00 39 395,00 39 889,00 41 316,00 36 120,00 36592,00
MACRO
GALICIA Y BUENOS AIRES 19,00 21,00 21,00 24,00 23,00 26,00 3,00
CITIBANKN.A,

BBVA FRANCES 1,00
TOTAL PERIODO 37879,00 38 416,00 39418,00 39 913,00 41342,00 36 146,00 36 595,00
Situaciones

1 | Situacion Normal . Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)

2 Con Riesgo Potencial (straso de 313 80 diss) . Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

3 Con Problemss (strase de 81 2 180 diss) . Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morasos de ex-entidades financierss, con atraso de mis de 180 dias)
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| SCHEBYE S.A.

GALICIAY BUENOS AIRES 0.008%

NACION ARGENTINA 99.992%

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 |l Situacion 4 | Situacion 5 [} Situacion 6

80,000
70,000
60,000
50,000

0,000
30,000

20,000

10,000

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 0919 10/19 1119 1219 0120 0220 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 08/20 09/20

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
80,000

70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

10118 11718 12/18 01/19 0219 0319 04/19 05/19 06/19 0719 0819 09/19 1019 11719 1219 0120 0220 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 08/20 09/20

I Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias Total
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H SCHEBYE S.A.
Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detecté informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detecté informacion.
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Informacion Economica [ Financiera

DATOS CONTABLES

SCHEBYE S.A.

Periodos Analizados 2019/2020

Concepts 03/2019 03/2020 ‘
Cajay Bancos 36.731.268,0 22.871.157,0
Inversiones corrientes 131.959,0 0,0
Creditos por ventas 17.665.528,0 6.953.575,0
Otros Créditos 53.644.524,0 22.335.479,0
Bienes de Cambio 965.502,0 1.154.161,0
Bienes intangibles 0,0 0,0
Otros activos corrientes 0,0 0,0
Activo Corriente 109.138.781,0 53.314.372,0
Otros Créditos no corrientes 71.958.257,0 20.577.290,0
Otras inversiones no corrientes 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 50.213.833,0 72.561.590,0
Depreciacion acumulada 4.564.894,0 18.314.231,0
Bienes de Uso 45.648.939,0 54.247.359,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0
Activo no Corriente 117.607.196,0 74.824.649,0
ACTIVO 226.745.977,0 128.139.021,0
Deudas Comerciales 18.297.465,0 9.631.175,0
Deudas bancarias 49.004.754,0 7.549.175,0
Deudas sociales 331.880,0 898.283,0
Deudas fiscales 12.000.973,0 1.267.476,0
Otros Pasivos 2.508.568,0 0,0
Pasivo Corriente 82.143.640,0 19.346.109,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0
Deudas bancarias 55.328.915,0 30.822.437,0
Deudas fiscales 0,0 0,0
Otros Pasivos 0,0 1.730.973,0
Previsiones 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 55.328.915,0 32.553.410,0
PASIVO 137.472.555,0 51.899.519,0
Capital social 192.911,0 192.911,0
Resultados Acumulados 89.080.511,0 76.046.591,0
PATRIMONIO NETO 89.273.422,0 76.239.502,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 226.745.977,0 128.139.021,0
Ventas 293.064.549,0 29.533.337,0
Compras del ejercicio 965.502,0 2.716.586,0
Costo de Ventas 285.175.993,0 16.111.071,0
Margen Bruto 7.888.556,0 13.422.266,0
Amortizaciones 576.788,0 3.377.361,0
Gastos Comerciales 7.888.556,0 5.055.135,0
Gastos Administracion 7.204.479,0 3.194.958,0
Gastos Financieros 0,0 0,0
Otros ingresos 177.031.807,0 2.108.261,0
Otro egresos 138.741.100,0 18.399.062,0
Impuesto a las ganancias 10.657.248,0 1.915.291,0
Resultado del ejercicio 20.428.980,0 -13.033.919,0
EBITDA 31.663.016,0 -7.741.267,0
Importes Expresados en Pesos
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| SCHEBYE S.A.

PRINCIPALES INDICADORES

Activo Corriente y Pasivo Corriente Estructura Patrimonial Solvencia
120.000.000 250.000.000 1.60
100.138.781 226.745.977
1,40
100.000.000 200.000.000
1,20
80.000.000
150.000.000 1,00
128.139.021
60.000.000 0,80
100.000.000 0,60
40,000,000 76.239.502
0,40
20.000.000 50.000.000
.000. 0,20
- 0,00
2019 2020 2019 2020 2019 2020
u Activo Corriente @ Pasivo Corriente W Activo @ Pasivo w Patrimonio Neto u Solvencia
Endeudamiento Corriente Liquidez Corriente Exposicién Financiera
1 3,00 80.000.000
0,92 276
090 1 70.000.000 67.302.219
0,60 2,50
60.000.000
0,70 +
2,00
0,60 50.000.000
0,50 1,50 133 40.000.000
1 29.824.732
0.40 30.000.000
0,30 - 1,007
20.000.000
0,20
0,50
0,10 | 10.000.000
0,00 + 0,00 + -
2019 2020 2019 2020 2019 2020
« Endeudamiento corriente  Liquidez corriente u Cajay Créditos @ Deudas Comerciales y Bancarias
Rentabilidad Sobre Ventas Resultado bruto sobre ventas Gastos Totales sobre Ventas
10,0% 70% 50,0% 30,0% 27.9%
454% £
0,0% 25,0%
2019 40,0%
-10,0% 35.0% 20,0%
30,0%
-20,0% 25,0% 15,0%
20,0%
-30,0% 15.0% 10,0%
-40,0% 10,0% 5,0%
5,0%
-50,0% 0,0% 0,0%
2019 2020 2019 2020
« Rentabilidad sobre Ventas 4 Rentabilidad sobre Ventas i Gastos Totales sobre Ventas
350000000 Ventas 3000000 Compras
2.716586,0
293.064.549,0
300.000.000 2500000
250.000.000 -
2.000.000
200.000.000 -
1.500.000
150.000.000 -
965.502,0
1.000.000
100.000.000 +
50.000.000 - 9.533.337.0 500.000 <
2019 2020 2019 2020
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| SCHEBYE S.A.

Publicaciones

OFICIALES

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE TUCUMAN Fecha: 30/11/2005

POR 1 DIA - Por disposicién del Sr. Juez de Comercio Dr. Ricardo Miguel Angel Molina se saber que por Expte. N° 1.930 de fecha
14/09/2.005, se encuentra en tramite de inscripcién el instrumento mediante el cual se constituye la sociedad SCHEBYE S.A,,
siendo las partes integrantes de su contrato social de acuerdo a la Ley 21.357, las siguientes: Socios: Nestor Raul Abraham
Dumit, D.N.I. 18.550.368, argentino, casado, de 38 afios, comerciante, con domicilio en General Paz N° 840 de San Miguel de
Tucuman y Jose Gustavo Dumit; D.N.I. 21.327.780, argentino, casado, de 35 afios, comerciante, con domicilio General Paz N°
840 de San Miguel de Tucuman. Fecha de constitucién: 12 de julio de 2.005. Denominacién: SCHEBYE S.A. Domicilio: General
Paz N° 576. Duracién: 99 afios (noventa y nueve afios) desde la fecha de inscripcién. Objeto Social: La Sociedad tendra por
objeto principal dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, en participacion y/o en comisién o de cualquier
otra forma comercial las siguientes actividades: a) agropecuarias: mediante la adquisicién, venta, permuta, explotacion,
arrendamiento y/o administracion de inmuebles rurales y forestales. También a través de la explotacion en todas sus formas
de establecimientos agricolas, ganaderos, forestales, fruticolas y/o explotaciones granjeras. También pecuarias a través de
invernada y cria de ganado, compra y venta de hacienda y de productos derivados de la ganaderia. También forestacién y
reforestacion de tierras propias o arrendadas y/o explotacién de obrajes, montes y bosques. b) financieras: mediante la
inversién o aporte de capitales a personas juridicas de cualquier tipo, dentro del pais o en el extranjero, realizando operaciones
con acciones, titulos, debentures, obligaciones negociables, fondos comunes de inversién o valores mobiliarios en general,
publicos o privados. Otorgando y tomando avales, fianzas y garantias, a titulo oneroso o gratuito. Realizando contratos de
leasing en cualquiera de sus modalidades tanto en calidad de dador como de tomador. Quedan expresamente exceptuadas las
actividades comprendidas dentro de la Ley de Entidades Financieras regidas por la Ley N° 21.526. c) industriales: desarrollando
toda actividad relacionada con la transformacion de materias en productos elaborados o construccién de bienes de capital o
consumo, partiendo de materia prima o materiales ya elaborados o a elaborarse. d) celebrando contratos de fideicomiso,
pudiendo constituirse como fiduciario, fiduciante y/o beneficiario de bienes fideicomisitos. Para cumplir con su objeto la
sociedad tendrd plena capacidad juridica para celebrar cualquier tipo de actos, operaciones y/o contratos que se relaciones
directa o indirectamente con el mismo, como asi también, para ejercer todas las acciones que surjan de su cumplimiento, sin
mas limitacién que las emanadas de disposiciones legales vigentes, y/o las contenidas en el estatuto. Capital: El capital social
se fija en la suma de $12.000 (pesos doce mil), representado en 120 (ciento veinte) acciones $100 (pesos cien) cada una. El
capital social resulta suscripto totalmente en este acto de la siguiente manera: Nestor Raul Abraham Dumit 60 (sesenta)
acciones de $100 (pesos cien) o sea $6.000 (pesos seis mil); Jose Gustavo Dumit 60 (sesenta) acciones de $100 (pesos cien)
o sea $ 6.000 (pesos seis mil) Administracién: La direccién y administracion de la Sociedad estara a cargo de un directorio
compuesto por un nimero de miembros que fije la asamblea, entre un minimo de 1 (uno) y un maximo de 3 (tres), con mandato
por tres afios, siendo reelegibles. La Asamblea debera designar suplentes en igual nimero o menor que el/los titular/es y por
el mismo plazo, a fin de llenar la vacancias que se produjeran en el orden de su eleccién. La representacién de la sociedad
estara a cargo del presidente o vicepresidente en su caso. La sociedad prescinde de la sindicatura. Directorio: presidente: Jose
Gustavo Dumit y director suplente Nestor Raul Abraham Dumit. Fecha cierre de ejercicio 31 de Marzo de cada ano. Dicha
documentacién ha sido conformada por la Direccién de Personas Juridicas, mediante Resoluciéon N° 323, de fecha 30/08/2.005,
Expte. N° 3998/211-S-05. San Miguel de Tucuman, 7 de octubre del afio 2.005. Dra. Maria Cristina Marquez de Robin, Sec. Reg.
Pub. de Comercio. Ey V 12/10/2.005. $78,33. Aviso N° 115.148.

COMERCIALES

No se detecté informacién.

ALERTAS DE PRENSA

No se detectd informacion.
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| SCHEBYE S.A.

INFORMACION DE MERCADO

Margenes brutos: el maiz gana en el centro del pais y la soja en las regiones mas alejadas de los puertos

Fuente: elabcrural Fecha: 27/09/

El dltimo informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, analiza los nimeros para la soja y el maiz, en funcién de los costos,
la distancia a puertos y las perspectivas climéticas. La cadena sojera aportaria USS 13.716 millones al PBI argentino en 2021y
todas las cadenas agroindustriales, USS$ 31.173 millones, un -0,2% respecto a la camparia 2019/20.

El altimo informe semanal de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, en su apartado “Escenario Econémico”, analiza la situacion
de mercado para el poroto de soja y las estimaciones de margenes brutos en funcién de los costos y la distancia a puertos
desde las regiones productivas.

En términos absolutos, el maiz se muestra como la opcién mas competitiva en el centro del pais, mientras la soja gana
competitividad en las regiones mas alejadas de los puertos y ambientes mas restrictivos.

Sefala el informe que la campaiia 2020/21 se encuentra atravesada por un escenario econémico y comercial que presenta
factores de incertidumbre muy importantes, que le imprimen una importante variabilidad a los precios internacionales y
domeésticos.

En el mercado de Chicago, el precio de la soja registré una dindmica muy particular, con tres tendencias bien definidas en el
2020. Una tendencia negativa, que se fue pronunciando a medida que el brote del Covid-19 se expandié a la mayoria de los
paises y llevo al precio de la oleaginosa a alcanzar minimos a mediados de marzo.

A medida que comenzd la reactivacion de la actividad mundial, el precio en Chicago registr6 una tendencia alcista con un
crecimiento estable. A fines de agosto, esta tendencia se acelerd y permitié que los precios recuperen todo el terreno perdido
ubicandose en los niveles de mayo de 2018, previos a la Guerra Comercial.

Causas de la recuperacién

Detrds de esa suba, se encuentran factores fundamentales -una creciente demanda de China y una menor produccién en
Estados Unidos y factores financieros vinculados a la debilidad del délar producto de la politica monetaria expansiva
estadounidense.

En el mercado doméstico, el precio a cosecha futuro mayo 2021 en el MATba—Rofex, siguié una dinamica similar. De marzo a
junio los precios se ubicaban por debajo de los minimos de las ultimas cinco campafias. Una vez que entramos en el periodo
de precampafia, comprendido entre julio y septiembre, los precios registraron un sostenido crecimiento.

No obstante, en el promedio del periodo de precampafia, las cotizaciones aln se encuentran un 2% por debajo de los registrados
en la campafia previa y un 9% por debajo del promedio de las Ultimas cinco campaias.

Costo de los insumos

Con respecto a los precios de los principales insumos, se observa una baja para la campafa 2020/21. En el siguiente grafico
se presenta un conjunto de insumos utilizados en los planteos de soja.

Los precios estan normalizados con base igual a uno en el promedio del periodo, por lo que si los valores son menores a la
unidad esto significa que se encuentran por debajo de la media histérica.

Entre los herbicidas, el 2-4 D registra una baja de 3,9%, en tanto que el glifosato concentrado se mantuvo estable. También se
registran reducciones en fertilizantes, PDA cay6 12%, aunque el SPS se mantuvo estable. En el mismo sentido, los precios de
fungicidas se mantuvieron estables.

Margenes brutos mas ajustados para la soja

Utilizando el promedio de precios precampaiia y los rindes estimados para el nuevo ciclo, la campaiia 2020/21 registraria
margenes brutos mas ajustados tanto para soja de primera como para el doble cultivo trigo — soja de segunda.

La contraccién de los margenes se ve explicada por dos factores. En primer lugar, una baja sensible de los rendimientos
promedio esperados: -6,3% en el caso de soja de primera y de -9,3% en el caso de trigo — soja de segunda.

En segundo lugar, un menor precio FAS1 en un contexto de mayores alicuotas de derechos de exportacion: las alicuotas
promedio pasaron de 25,1% en septiembre de 2019 a 33% en septiembre del corriente afio.

En el Grafico N° 2 la Bolsa de Cereales presenta la evolucién de los margenes brutos para soja de primera y maiz temprano
para el promedio nacional y la regién ntcleo sur. El promedio surge de ponderar los margenes de cada regién por su superficie
sembrada correspondiente.

Como se observa, la caida del valor de la produccién por lo menores precios y menores rindes supera la baja de los costos
descripta anteriormente.

No obstante, la baja de los margenes de soja es inferior a la observada en otros cultivos, como es el caso del maiz temprano:
mientras que los margenes brutos de soja caen 16% y 2% para el total pais y la regién nucleo, la variacién registrada en los
margenes de maiz es de -18,5% y -10,3% respectivamente. En ese sentido, la soja muestra una mejor performance relativa (ver
Grafico N° 3 de variacion de margenes)

En términos absolutos, el maiz se muestra como la opcién mas competitiva en el centro del pais, mientras la soja gana
competitividad en las regiones mas alejadas de los puertos y ambientes mas restrictivos.

Debe notarse que, para llegar al margen neto recibido por el productor, deben ademds descontarse gastos de estructura y
alquiler de la tierra, ademas del pago de impuestos.

Con todo, la campaia 2020/2021 estard signada por la evolucién de las lluvias. En ese marco las decisiones de siembra se
regiran en mayor medida por cuestiones climaticas que econdmicas, teniendo en cuenta que las segundas seran las
determinantes a la hora de concretar los rindes y margenes efectivamente observados.

Aporte de la soja a la economia: US$ 13.716 millones

En cuanto a la contribucién a la economia, y de confirmarse el pronéstico climatico y las estimaciones de produccién, la cadena
sojera aportaria en su conjunto 13.716 millones de ddlares al PBI argentino en 2021. Con respecto a la campaiia previa, esto
representa un retroceso del 1%.

Este retroceso no es superior producto del aumento de los precios de los subproductos de soja. EIl mismo panorama se
registraria para todas las cadenas agroindustriales, que en conjunto aportarian a la economia 31.173 millones de délares al PBI,
un -0,2% respecto a la campaia 2019/20

FIDELITAS ® 12/12



