| FELSIMSRL

Analisis de Crédito de;

FELSIMSRL FELSIM

INFORMACION FORMAL
Razén Social FELSIMSR L
Cuit 30-66227788-2
Domicilio ALVARO BARROS 01850, (1776), LUIS GUILLON, BUENOS AIRES, ARGENTINA
Teléfonos 1142729187 - 1142729188 - 42729187 - 4272-9188
Forma Juridica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
Fecha De Const. 21/6/1993
Pat. Neto 2019 $32702310
Cantidad Empleados 70 Aprox.
Domicilio Legal ALVARO BARROS 01850, (1776), LUIS GUILLON, BUENOS AIRES, ARGENTINA
| SITUACION BANCARIA
[rotal Endeud. Promedio ago-20 B 22311000
BANCOS MONTO Periodo Inf. Sit %
PROVINCIA DE BUENOS AIRE| 8.322.000 8/2020 1 37,3%]
CREDICOOP COOP LIMITADO| 6.386.000 8/2020 1 R Sachows chimos 2 mesas
BICE 5.527.000 8/2020 1 24,8%| s 3
BBVA FRANCES 1.798.000 8/2020 1 8,1%)
NACION ARGENTINA 209.000 8/2020 1 0,9%]
COMAFIS.A. 69.000 8/2020 1 0,3%]
SUPERVIELLE - 8/2020 1 0,0%]
- - 1 |-
- - 1|
- - 1 |-
- - 1 |-
- - 1 |-
- - 1|
- - 1 |-
- - 1 |-
INFORMACION CONTABLE
dic.-18 dic.-19 Fecha Importe
Activo 96.280.571 82.242.711 | Prom. Men. de Ventas sep-20 S 18.327
Activo Corriente 87.103.654 73.255.488 | Deudas Bancarizadas Act. ago-20 S 22.311.000
Activo No Corriente 9.176.917 8.987.223
Pasivo 63.006.292 49.540.401 dic.-18 dic.-19
Pasivo Corriente 46.681.920 36.170.412 Endeudamiento 1,40 1,11
Pasivo No Corriente 16.324.371 13.369.989 ROA % -1,8% 1,6%
Patrimonio Neto 33.274.279 32.702.310 ROE % -5,1% 3,9%
% PN / Activo 34,6%) 39,8%) Dias Prom de Cobro 20 6
Dias Prom de Pago 107 91
Ventas 218.964.050 178.818.282 Dias Prom de Stock 14 46
% Var. Vtas. -18,3% Cobertura de interés - -
Resultado Final -1.690.374 1.290.592 Deuda Ban. / EBITDA 1,04
% Rent. / Vtas -0,8%| 0,7%) Deuda Ban. / Ventas 0,12
INDUSTRIA
ZONA GEOGRAFICA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES - PROVINCIA DE BUENOS AIRES
PRODUCTO / SERVICIO Fabricacién de productos plasticos en formas bésicas y articulos de plastico
TIPOS DE CULTIVO N/A
PROVEEDORES N/A
CLIENTES Toyota Argentina - Mercedes Benz - Rondi - Peugeot - PEISA - GM - Citroen
ACTIVIDAD/ES 222090 - FABRICACION DE PRODUCTOS PLASTICOS EN FORMAS BASICAS Y ARTICULOS DE PLASTICO N.C.P., EXCEPTO MUEBLES
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H FELSIMSRL

CONCLUSIONES

FELSIM SRL es una empresa que productora de plasticos y termoplasticos, desde 1993, y
proveedora del sector automotriz.

Opera con normalidad con el sistema bancario y no registra juicios en su contra.

De su informacion contable se desprenden satisfactorios indicadores: Endeudamiento en baja
(1.40 al actual 1.11), liquidez en alza (1.87 al actual 2.03) y ajustada Solvencia con ligera alza
(paso de 0.53 a 0.66). Sus ventas tuvieron una caida interanual aunque su rentabilidad pudo
salir del terreno negativo registrando un marginal 0.7%. Las ventas proyectadas sobre 9 meses
nos muestran una fuerte retraccion en sus ventas.

Ante lo dicho la empresa podria ser asistida con las garantias correspondientes.

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

FELSIM es una empresa fundada en el afio 1993, brindando desde sus comienzos el servicio de inyeccién de

termoplasticos para distintos rubros, teniendo como principal rubro Electrodomésticos. Con el correr de los afios la
empresa genero un plan de inversion y actualizacién tecnoldgica, generando con esto el ingreso al rubro automotor, el
cual a la fecha opera en forma de proyecto con las distintas automotrices.

En la actualidad la empresa realiza sus actividades en la planta que posee en la localidad de Esteban Echeverria donde

cuentan con una superficie cubierta de 2300 mts2 y una potencia instalada de 800 kva.
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FELSIMSRL

Estructura Societaria y Vinculaciones

&

Apellido y Nombres Nacionalidad C.ULT

SOCIOS / ACCIONISTAS

GARABELLI FERNANDO ARTURO
ORFANO CARLOS FRANCISCO

Fuente: Empresa

20249132803
20083332361 50

Argentina

Argentina

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

No se detectd informacién.

PRINCIPALES DIRECTIVOS
GARABELLI FERNANDO ARTURO Argentina 20249132803 Socia/o Gerente
ORFANO CARLOS FRANCISCO 20083332361

Fuente: Empresa

Argentina Socia/o Gerente

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS
GARABELLI FERNANDO ARTURO - 20249132803

SCORE

76.5 ‘

GARABELLI FERNANDO ARTURO
FECHA NACIMIENTO:
ESTADO CIVIL:

FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

24/09/1975
SOLTERA/O

b

SEXO: M
TOTAL 254000
BCRA no informa cheques rechazados
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 11/2018
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
LAS HERAS 174, (1832), LOMAS DE ZAMORA, (IIZENITAE
BUENOS AIRES, ARGENTINA (el MER R SEE 0
o CONEXOS DE
ASESORAMIENTO TECNICO
LAS HERAS 174, (1832), LOMAS DE ZAMORA, e ‘
BUENOS AIRES, ARGENTINA :
INicio 01/07/2011 l
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

no se detects actividad judicial
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| FELSIMSRL

ORFANO CARLOS FRANCISCO - 20083332361

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

64.4

'ORFANO CARLOS FRANCISCO

FECHA NACIMIENTO: 31/07/1950
ESTADO CIVIL: CASADA/O l
SEXO: M
TOTAL 79 000
BCRA no informa cheques rechazados
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 11/2004
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
ALVAREZ THOMAS 715, (1832), LOMAS DE ASES_ORAM‘ENT_Q
ZAMORA, BUENOS AIRES, ARGENTINA DIRECCION'Y GESTION
FISCAL: EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE

PEDRO DREYER 3539, (1842), EL JAGUEL, BUENOS a
CUERPOS DE DIRECCION

AIRES, ARGENTINA

EN SOCIEDADES EXCEPTO

OTROS: .
LAS ANONIMAS
ATHOMAS 715, (2810651), LOMAS DE ZAMORA INICIO 01/10/1998
no se detects actividad judicial
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO
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n FELSIMSRL
Situacion Comercial

PROVEEDORES

No se detecté informacién.

CLIENTES

= TOYOTA ARGENTINA
= MERCEDES BENZ

= PEUGEOT
= CITROEN
= GM
= RONDI
= PEISA
MARCAS / PATENTES

No se detectd informacion.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

Deuda en Dias

Post Balance al Post Balance proy.
12-2018 12-2019 Ventas sobre

09-2020 al 12-2020

BCRA

$218 964 049 $178 818 281 $ 164 945 $219 927 36
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Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

CENTRAL DE DEUDORES

FELSIMSRL

09/2018 10/2018 11/2018 12/2018 01/2019 02/2019 03/2019 04/2019

BICE
BBVA FRANCES
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

SUPERVIELLE

NACION ARGENTINA 1376,00
CREDICOOP COOP LIMITADO 2 866,00
COMAFIS.A. 27,00
TOTAL PERIODO 4.269,00

1328,00 1275,00 1284,00
2291,00 1998,00 3339,00

20,00 15,00 25,00 27,00
3639,00 3 288,00 3364,00 1311,00

1322,00 1289,00 1234,00
3756,00 3109,00 2417,00

22,00 32,00 15,00
5100,00 4430,00 3 666,00

05/2019 06/2019 07/2019 08/2019 09/2019 10/2019 11/2019 12/2019

BICE
BBVA FRANCES
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

SUPERVIELLE

NACION ARGENTINA 1186,00
CREDICOOP COOP LIMITADO 1761,00
COMAFI S.A. 18,00
TOTAL PERIODO 2965,00

23,00

1050,00 991,00 1031,00 981,00

2389,00 1951,00 1493,00 3 647,00
41,00 38,00 41,00 44,00

3480,00 3003,00 2565,00 4672,00

1019,00 812,00
3778,00 3324,00 3982,00

95,00 1794,00 101,00
4892,00 5118,00 4895,00

01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020 07/2020 08/2020

BICE

BBVA FRANCES

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

SUPERVIELLE

NACION ARGENTINA 743,00
CREDICOOP COOP LIMITADO 3194,00
COMAFIS.A. 2099,00
TOTAL PERIODO 6036,00

1 | Situacion Normal
2 Con Riesgo Potencial (atras da 313 90 dias)

3 Con Problemas (atraso de 51 2 180 dizs)

6000,00

756,00 686,00 706,00
6 766,00 6 151,00

2095,00 2091,00 1070,00
2851,00 9543,00 13 927,00

Situaciones

. Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 2 365 dias)

Irrecuperable (straso de mas de 365 dias)

5527,00 5527,00

2545,00 1798,00

6126,00 6 251,00 8322,00
317,00 205,00 209,00
6239,00 6 300,00 6 386,00
95,00 223,00 69,00
12777,00 21051,00 22311,00

. Imecuperable por Disposicién Técnica {Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
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COMAFI S.A.0.309%
NACION ARGENTINA 0.937%
BBVA FRANCES 8.059%

PROVINCIA DE BUENOS AIRES 37.300%

_

BICE 24.773% —__

CREDICOOP COOP LIMITADO 28.623%

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 Situacion 2 |l Situacion 3 [l Situacion 4 [l Situacion5 [l Situacion 6
25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

FELSIMSRL

09/18 1018 1118 12/18 0119 02/19 0319 04/19 05119 06/19 07/19 0819 0919 1019 11/19 1219 01/20 0220 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 08/20

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
25,000

20,000

15,000
10,000
5,000
0
0918 10118 1118 1218 0119 0219 0319 0419 0519 06/19 0719 0819 0919 10/19 11/19 1219 0120 0220 0320 0420 0520 06/20 07/20 08/20
[ Cheques/ Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [J Otras Garantias / Sin Garantias Total
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H FELSIMSRL
Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detecté informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detectd informacién.
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Informacion Economica [ Financiera

DATOS CONTABLES

FELSIMSRL

Periodos Analizados 2018/2019

Concepts 12/2018 12/2019

Caja y Bancos 61.555.746,0 55.682.873,0
Inversiones corrientes 0,0 0,0
Creditos por ventas 14.344.127,0 3.342.575,0
Otros Créditos 8.672.335,0 6.118.665,0
Bienes de Cambio 2.531.445,0 8.111.375,0
Bienes intangibles 0,0 0,0
Otros activos corrientes 0,0 0,0
Activo Corriente 87.103.654,0 73.255.488,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0
Otras inversiones no corrientes 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 10.094.609,0 25.417.960,0
Depreciacion acumulada 917.692,0 16.430.737,0
Bienes de Uso 9.176.917,0 8.987.223,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0
Activo no Corriente 9.176.917,0 8.987.223,0
ACTIVO 96.280.571,0 82.242.711,0
Deudas Comerciales 13.154.866,0 8.151.165,0
Deudas bancarias 5.724.971,0 2.179.004,0
Deudas sociales 8.811.640,0 6.717.648,0
Deudas fiscales 12.189.289,0 17.296.201,0
Otros Pasivos 6.801.155,0 1.826.394,0
Pasivo Corriente 46.681.920,0 36.170.412,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0
Deudas bancarias 2.020.596,0 100.000,0
Deudas fiscales 14.303.776,0 13.269.989,0
Otros Pasivos 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 16.324.371,0 13.369.989,0
PASIVO 63.006.292,0 49.540.401,0
Capital social 410.000,0 9.468.255,0
Resultados Acumulados 32.864.279,0 23.234.055,0
PATRIMONIO NETO 33.274.279,0 32.702.310,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 96.280.571,0 82.242.711,0
Ventas 218.964.050,0 178.818.282,0
Compras del ejercicio 65.689.215,0 65.059.585,0
Costo de Ventas 136.487.181,0 107.074.993,0
Margen Bruto 82.476.869,0 71.743.289,0
Amortizaciones 0,0 2.452.520,0
Gastos Comerciales 21.979.378,0 21.108.196,0
Gastos Administracion 37.589.589,0 19.244.570,0
Gastos Financieros 6.717.238,0 13.842.809,0
Otros ingresos 0,0 0,0
Otro egresos 15.291.082,0 12.405.426,0
Impuesto a las ganancias 2.589.956,0 3.851.695,0
Resultado del ejercicio -1.690.374,0 1.290.592,0

EBITDA 7.616.820,0 21.437.616,0

Importes Expresados en Pesos
FIDELITAS © 9/11




H FELSIMSRL

PRINCIPALES INDICADORES

Activo Comientey Pasivo Comente Estructura P atimonial om0 Solvenca
100.000.000 I \
20.000000 B87.101854 | o 0.60
B0.000.000
2242711 0.50
70.000.000 80.000.000
60.000.000 0,40
50.000.000 £0.000.000
0,30 1
40.000.000
40.000.000
30.000000 0,20
20.000.000 J— o0 ]
10.000.000
R - 0,00
2018 2018 2018 2019 2018
u Adivo Corfente @ Pasive Comriente w Adive = Pasivo w Patimonio Meto u Solvenda
Endeudamienio C omenie Liquidez C omenie Eggoﬁm Financicra
1,80 2,05 80000000 —75:895.873
140
1,40 - 70000000
2,00
1.20 + 50 000000
155
1,00 4 30000000
0,80 1,50 40 000000
187
0.60 30 000000
1,85 4
0,40 20000000
1,80 4
0.20 4 10000000
0,00 4 1,75 - R
2018 2018 2018 2019
@ Endeudamiento corriente w Liquidez corrente wCajay Créditos wDeudas Comerciales y Bancarias
Rentabilidad S obre Ventas Resultado bruto sob nita: Gastos Totales sobreVentas
0,8% 2 40.5% 0,3%
08% 30,3% L2
04%
30,3%
0.7
0,0% 30,3%
0.2% 1 30,3%
0.4% 1
30.3%
0.6% 1
0.8% 1 30.3%
-1,0% 30,3% 4
2018 2018 2018
@ Rentabilidad sobre Ventas @ Rentabilidad sobre Yentas @ Gastos Totales sobre Ventas
Ventas pras
£5300.000 65.689.2150 com
2185640500 &5 700 b d 1)
1 65500000 1
0000000 T8 8182820
£5.500.000 1
150000000 + £5.400.000
£5.300.000
£5200.000 |
100000000 +
£5.100.000 1
£5.000.000 1
50.000.000 - £4.300.000 1
64 300.000
- £4.700
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H FELSIMSRL

Publicaciones

OFICIALES

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 16/08/2018

FELSIM S.R.L. Expediente 1574541. Hace saber que por Acta de Reunion de Socios del 6/8/18, se acepté la renuncia al cargo de
gerente de Carlos Francisco Orfano. En el mismo acto, se designé en su reemplazo a Fernando Arturo Garabelli, D.N.1 24.913.280,
24/09/75, casado, domicilio real y especial Sarmiento 360, piso 9°, Dto. ?B?, Lomas de Zamora, Prov. de Bs. As., ingeniero
industrial, argentino. Autorizado segun instrumento privado ACTA DE GERENCIA de fecha 06/08/2018 Jose Luis Marinelli - T°: 42
F°: 783 C.P.A.C.F. e. 16/08/2018 N° 59689/18 v. 16/08/2018

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 27/12/2010

FELSIM SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Instrumento: 20/12/10. Ratificaciéon de Carlos Francisco Orfano como
gerente con domicilio especial en Av. Cordoba 1561, CABA. Reforma articulo 5°. Administracién: a cargo de uno o mas gerentes,
socios o no, en forma indistinta por el plazo social; resuelto por acta del 27/11/10. Abogada autorizada por instrumento privado
del 20/12/10. Abogada - Ana Maria Figueroa Legalizacion emitida por: Colegio Publico de Abogados de la Capital Federal. Fecha:
21/12/2010. Tomo: 6. Folio: 213. e. 27/12/2010 N° 161168/10 v. 27/12/2010

FELSIMSOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Instrumento: 14-9-00. Cesion de la totalidad de las cuotas de Silvia Noemi
D'assaro a favor de Fernando Arturo Garabelli arg. Soltero ingeniero nacido el 24-9-75 DNI 24.913.280 Av. Las Heras174 L. de
Zamora Pcia. B.A. Aumento de capital y reforma clausula 4a. Capital: $ 410.000.Apoderada — Silvina A. Gonsales N° 67.161

COMERCIALES

No se detectd informacion.

ALERTAS DE PRENSA

No se detecté informacién.

INFORMACION DE MERCADO

Fuente: INDEC Fecha: 09/2020

Los productos de caucho y plastico muestran un incremento interanual de 6,1% como consecuencia del mayor nivel de
produccién de manufacturas de pldstico, que aumenta interanualmente 14,5% en septiembre. El incremento en el nivel de
elaboraciéon de manufacturas de pldstico se observa en un conjunto diversificado de segmentos; se pueden mencionar los
productos para el agro (silobolsas, articulos para invernaderos), para el sector alimenticio (empaquetados para fideos, galletitas,
golosinas, bolsas plasticas, etc.), para la fabricacidén de colchones, el sector productor de articulos personales y de limpieza, el
segmento de bazar y menaje, entre otros.

Fuente: INDEC Fecha: 09/2020

La division vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes presenta un incremento interanual de 9,6%, en
septiembre de 2020. La producciéon de vehiculos automotores, que presenta la principal incidencia positiva, sube
interanualmente 19,2%. Segln datos de la Asociacién de Féabricas de Automotores (ADEFA), la cantidad de unidades producidas
de automéviles aumentan interanualmente 54,4%, mientras que los utilitarios muestran un volumen similar a septiembre de 2019
(-0,3%). No se mencionan los datos correspondientes a laevolucién del segmento de transporte de carga y pasajeros en virtud de
dar cumplimiento al secreto estadistico. Las ventas a concesionarios de automdviles y utilitarios nacionales registran una suba
interanual de 77,8%.

En cuanto al mercado externo, segln la misma fuente, las ventas externas de utilitarios —que representan el 72,1% del total de
unidades exportadas en los nueve meses de 2020~ registran una caida de 20,9% en septiembre de 2020, respecto al mismo mes
del afio anterior. En cuanto al segmento de automéviles, los envios al exterior caen interanualmente 5,2%. Del total de unidades
exportadas de automdviles y utilitarios en el periodo enero-septiembre 2020, el 66,2% se destiné a Brasil, pais que presenta una
disminucién interanual de 9,5%. Asimismo, se observan caidas en los envios externos de automoviles yutilitarios nacionales a
diferentes mercados como Chile, Colombia, México y paises centroamericanos. La fabricacién de carrocerias, remolques y
semirremolques muestra un incremento interanual de 28,7% en septiembre de 2020. Referentes del sector indican un aumento
en los pedidos de acoplados y diferentes tipos de carrocerias para el transporte de granos y ganado. Asimismo, se registra un
incremento en las unidades demandadas para trasladar materiales para la construccién y productos

alimenticios.
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