B BELGRANO CEREALES S.R.L.

blnd Analisis de Crédito de: . o
T I BELGRANO CEREALES S.R.L. CEREALES on..

INFORMACION FORMAL
Razén Social BELGRAMNO CEREALES S.R.L.
Cuit 30544756675
Domicilio Calle 221 N°275 - General Belgrano - Provincia de Buenos Aires
Teléfonos (02243) 45-4106
Forma Juridica Sociedad de Responsabilidad Limitada
Fecha De Const. 28/9/1966
Pat. Neto 2019 $39,389,815,72
Cantidad Empleados 10
Domicilio Legal Calle 221 N° 275 - General Belgrano - Provincia de Buenos Aires
| SITUACION BANCARIA
|Toial Endeud. Promedio jun-20 | $ 36.879.000
BANCOS MONTO % Sit
PROVINCIA DE BUENOS AIRE 15.961.000 43,3%| 1
SANTANDER RIO S.A. 7.081.000 19,29 1 el
GALICIAY BUENOS AIRES 5.354.000 14,5%] 1
NACION ARGENTINA 5.281.000 14,3%| 1
SUPERVIELLE 1.652.000 4,5%| 1
MACRO 905.000 2,5% 1
BBVA FRANCES 513.000 1,4%| 1
PATAGONIA 130.000 0,4%] 1
CREDICOOP COOP LIMITADO 2.000 0,0%] 1
YPF S.A. - 0,0%] 1
0,09 1
0,0%] 1
0,0%] 1
0,0%] 1
0,0%] 1
INFORMACION CONTABLE
nov.-18 nov.-19 Fecha Importe
Activo 95.959.845 143.702.925 Prom. Men. de Ventas jun-20 S 10.647.255
Activo Corriente 88.007.414 132.009.269 Deudas Bancarizadas Act. jun-20 S 36.879.000
Activo No Corriente 7.952.431 11.693.656
Pasivo 66.278.029 104.313.109 nov.-18 nov.-19
Pasivo Corriente 66.278.029 104.313.109 Endeudamiento 2,23 2,65
Pasivo No Corriente - - ROA % 4 8% -3,1%
Patrimonio Neto 29.681.816 39.389.816 ROE % 15,6% -11,4%
% PN / Activo 30,9% 27,4% Dias Prom de Cobro 161 145
Dias Prom de Pago 296 303
Ventas 75.739.886 135.193.643 Dias Prom de Stock 290 297
% Var. Vtas. 78,5% Cobertura de interés - -
Resultado Final 4.626.249 -4.496.169 Deuda Ban. / EBITDA 2,55
% Rent. / Vtas 6,1% -3,3%)| Deuda Ban. / Ventas 0,27
INDUSTRIA
ZONA GEOGRAFICA General Belgrano y zona de influencia
PRODUCTO Servicios agropecuarios y otras actividades conexas.
TIPOS DE CULTIVOS Maiz, Trigo, Soja y Girasol
CLIENTES LDC Argentina, Cofco Internacional Argentina, Molinos Rio de La Plata, Miralejos 5.A., 5.A. Miguel Campodonico
PROVEEDORES Monsanto Argentina 5.A., Bunge Argentina 5.A., Cargill 5.A., Molinos Cafuelas 5.A.
461011 - VENTA AL POR MAYOR EN COMISION O CONSIGNACION DE CEREALES (INCLUYE ARRQZ), OLEAGINOSAS Y FORRAJERAS EXCEPTO SEMILLAS
011119 - CULTIVO DE CEREALES N.C.P., EXCEPTO LOS DE USO FORRAJERO
014113 - CRIA DE GANADO BOVIN 0, EXCEPTO LA REALIZADA EN CABANAS ¥ PARA LA PRODUCCION DE LECHE
ACTIVIDAD 014115 - ENGORDE EN CORRALES (FEED-LOT)
466932 - VENTA AL POR MAYOR DE ABONOS, FERTILIZANTES Y PLAGUICIDAS
492221 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CEREALES
522010 - SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y DEPOSITO EN SILOS
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H BELGRANO CEREALES S.R.L.

CONCLUSIONES

Belgrano Cereales SRL es un acopiador de cereales que opera desde el afio 1966. Opera
normalmente en el sistema bancario y no posee juicios comerciales en su contra.

Sus principales socios son Antonelli Pedro Eugenio, Della Vedova Daniel Oscaro y Sucesién De
Della Vedova Heberto Oscar (quien se encuentra en situacion 2 en BCRA).

Del analisis de sus estados contables, se destaca un fuerte incremento de sus ventas entre 2018
y 2019, aunque con una marcada pérdida de rentabilidad (-3,3% en 2019). Su indicador de
endeudamiento corriente se encuentra dentro de parametros un tanto elevados y la solvencia
patrimonial arrojé un resultado exiguo. Se estima que las ventas post balance proyectadas
arrojarian cifras similares a las de 2019.

En vistas de lo analizado, la empresa no presenta problemas de gravedad a corto plazo como
para ser asistida crediticiamente; sin embargo, recomendamos volver a analizarla en cuanto
cierre su estado contable 2020.

RESENA HISTORICA - GENERALIDADES

Opera desde 1966 en General Belgrano y su zona de influencia, como consignatario y acopiador de cereales, su principal
actividad.

Ofrece también los servicios de acondicionamiento de cereales, venta de agroquimicos, semillas e insumos para el agro,
traslado del cereal a puertos y asesoramiento técnico agropecuario.

Esta sembrando en campos alquilados el total de 3.000 hectareas por afio, y los cultivos se distribuyen asi; 700 hectareas de
maiz, 600 de trigo, 800 de sojay 900 de girasol.

Daniel Oscar Della Vedova, Socio Gerente, es oriundo de General Belgrano y un empresario reconocido en la zona, donde goza

de buena reputacién.
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H BELGRANO CEREALES S.R.L.

Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS
SUCESION DE DELLA VEDOVA HEBERTO OSCAR Argentina 20-05205111-9 48.82
ANTONELLI PEDRO EUGENIO Argentina 20-05204827-4 11.18
DELLA VEDOVA DANIEL OSCAR Argentina 20-16369818-9 40.00

Fuente: Medios externos de consulta.

VINCULACIONES /| EMPRESAS RELACIONADAS

No se detectd informacidn.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

DELLA VEDOVA DANIEL OSCAR Argentina 20-16369818-9 Socio Gerente

GIACHE MARTA ALEJANDRA Argentina 23-14551931-4 Apoderada

Fuente: Medios externos de consulta.
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B BELGRANO CEREALES S.R.L.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS
DELLA VEDOVA DANIEL OSCAR

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

79.1

DELLA VEDOVA DANIEL OSCAR

FECHA NACIMIENTO: 30/06/1963
ESTADO CIVIL: CASADA/O !
SEXO: M
TOTAL 12 000
BCRA no informa cheques rechazados
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0512015
DOMICILIO: EMPLEADO DE BELGRANO CEREALESSRL
CALLE 221 311, {7223), GENERAL BELGRANO, (02/2020)
BUENOS AIRES, ARGENTINA CLAE SERVICIOS DE
FISCAL: ASESORAMIENTO,
CALLE 221 311, {7223), GENERAL BELGRANO, BRI
EMPRESARIAL N.C.P.
BUENOS AIRES, ARGENTINA - l
INICIO 01/11/1593
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

no se detecto actividad judicial

SUCESION DE DELLA VEDOVA HEBERTO OSCAR

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

33.4

SUCESION DE DELLAVEDOVA HEBERTO OSCAR

ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
SEXO: M l

TOTAL 4000
BCRA no informa chegues rechazados
BANCOS 1
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
AV, SAN MARTIN 1171, (7223), GENERAL SEELELNEIE
BELGRANO, BUENOS AIRES, ARGENTINA DIRECCION ¥ GESTION
FISCAL: EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE
AV, SAN MARTIN 1171, (7223), GENERAL o
CUERPOS DE DIRECCION
BELGRANC, BUENOS AIRES, ARGENTINA o - l
OTROS: EN SOCIEDADES EXCEPTO

LAS ANONIMAS
AV MA ] 7223). G
AV. MATHEU Y 9 DE JULIO, (7223), GENERAL CEET ST B

BELGRANO, BUENOS AIRES, ARGENTINA no s detects ac
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H BELGRANO CEREALES S.R.L.

Situacion Comercial

PROVEEDORES

= MONSANTO ARGENTINA S.A.

=  BUNGEARGENTINAS.A.

= CARGILLSA.C.EI

= MOLINO CANUELAS S.A.C.I.F.LA.

CLIENTES
= LDCARGENTINAS.A.
= COFCOINTERNACIONAL ARGENTINA S.A.
=  MOLINOSRIO DE LAPLATAS.A.
=  MIRALEJOS S.A.
=  SOLDESEPTIEMBRES.A.
=  S.A. MIGUEL CAMPODONICO

MARCAS /| PATENTES

No se detectan datos.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

Post Balance al Post Balance proy. Deuda en Dias
11-2017
06-2020 al11-2020 Ventas sobre BCRA

58058010 75739 885 135193 643 74530 787 127767 063

Fuente: Medios externos de consulta.
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B BELGRANO CEREALES S.R.L.

Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

CENTRAL DE DEUDORES
O 7 7 7 N N B B

7,00
1,00
2109500 2300,00 2207,00 2750,00 797,00
224200 1581,00 267400 1458,00 2314,00 1755,00 25839,00 4955,00
5 789,00 275,00 §340,00 5 241,00 911100 10 065,00 9144,00 9315,00
212,00 210,00 213,00 214,00 108,00 216,00 217,00 212,00
2 753,00 548,00 575,00 401,00 426,00 431,00 852,00
911,00 957,00 595,00 897,00 924,00 898,00 595,00 922,00
212,00 258,00 265,00 264,00 283,00 2517,00 2500,00
TOTAL PERIODO 12 115,00 9813,00 15159,00 14 985,00 15554,00 15 883,00 22 408,00 2311100
N S O N o B B B
33,00 73,00 5,00 3,00
12,00
7038,00 5453,00 527,00 §252,00 5300,00 108,00 522100 4659,00
7173,00 £064,00 5745,00 2854,00 3317,00 7315,00 725700 275,00
§205,00 8 285,00 7 568,00 5176,00 5 082,00 7302,00 7 800,00 710,00
214,00 212,00 214,00 236,00 238,00 241,00 238,00 245,00
545,00 1034,00 564,00 507,00 2524,00 2469,00 751,00 401,00
205,00 528,00 528,00 297,00 225,00 1152,00 11655,00 1170,00
3981,00 3 685,00 3 050,00 3 252,00 424200 874,00 523,00
TOTAL PERIODO 28 488,00 26 718,00 25 566,00 18362,00 21 635,00 28 820,00 24 303,00 23 987,00

e O O 7 N B N N

1652,00
2,00 2,00
431500 3721,00 3 755,00 4370,00 4289,00 5281,00
10200,00 12 282,00 11003,00 10 966,00 708,00
254,00 12 515,00 15371,00 12925,00 13 502,00 11057,00 15 951,00
245,00 244,00 240,00 237,00 247,00 7,00 130,00
433,00 860,00 173,00 1750,00 1787,00 505,00 668,00
1164,00 1154,00 1157,00 1153,00 1147,00 3 076,00 5354,00
128200 153500 1084,00 513,00 208,00
TOTAL PERIODO 20 296,00 32 963,00 21 764,00 3083100 33413,00 26 928,00 29 545,00

Montos expresados en miles de pesos
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H BELGRANO CEREALES S.R.L.

Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detecta que haya tenido antecedentes.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detecta que haya tenido antecedentes.
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Informacion Economica [ Financiera

DATOS CONTABLES

BELGRANO CEREALES S.R.L.

Periodos Analizados 2017/2018/2019

Concepts 11/2017 11/2018 11/2019

Caja y Bancos 1.358.4870 996.432,0 29225270
Inversiones corrientas 0,0 0,0 0,0
Creditos por ventas 321651390 40.461.672,0 64 8752710
Otros Craditos 0,0 0,0 0,0
Bienes de Cambio 30.963.458,0 41.553.133,0 57.344781,0
Bienes intangibles 0,0 0,0 0,0
Oftros activos corrientes 1.988.035,0 49961770 6.866.690,0
Activo Corriente 66.475.120,0 88.007.414,0 132.009.269,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otras inversionas no corrientes 0,0 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 994 526,0 15.243.829,0 23.443.390,0
Depreciacion acumulada 904110 7.291.398,0 11.748.734.0
Bienes de Uso 904.115,0 7.952.431,0 11.693.656,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0 0,0
Oftros activos no cormentes 0,0 0,0 0,0
Activo no Corriente 904.115,0 7.952.431,0 11.693.656,0
ACTIVO 67.379.235,0 95.959.845,0 143.702.925,0
Deudas Comerciales 40.032.705,0 53.309.074,0 83.051.930,0
Deudas bancarias 8.423.965,0 9.837.089,0 16.768.483,0
Deudas sociales 4306420 3652440 4899820
Deudas fiscales 2411.610,0 2.766.622,0 4.002.714,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0
Pasivo Corriente 51.298.922,0 66.278.029,0 104.313.109,0
Deudas Comerciales 30.000,0 0,0 0,0
Deudas bancarias 82.030,0 0,0 0,0
Deudas fiscales 0,0 0,0 0,0
Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 112.030.0 0.0 0,0
PASIVO 51.410.953,0 66.278.029,0 104.313.109,0
Capital social 5.000.000,0 52522090 52522090
Resultados Acumulados 10.968.282,0 24.429.607,0 34.137.607,0
PATRIMONIO NETO 15.968.282,0 29.681.816,0 39.389.816,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 67.379.235,0 95.959.845,0 143.702.925,0
Ventas 58.058.011,0 75.739.886,0 135.193.643,0
Compras del ejercicio 329744270 52.223.945,0 70.412.208,0
Costo de Ventas 33.911.051,0 41.634.271,0 76.266.316,0
Margen Bruto 24.146.959,0 34.105.615,0 58.927.328,0
Amortizaciones 288.178,0 355.667,0 660.118,0
Gastos Comerciales 3.245726,0 45597990 16.125.8550
Gastos Administracion 837.828,0 1.132.276,0 1.995.886,0
(Gastos Financieros 20899040 9.571.602,0 154711230
Oftros ingresos 0,0 0,0 0,0
Otro egresos 12.427.205,0 11.805.402,0 27.008.983,0
Impuesto a las ganancias 1.781.837.0 24102830 2.821.649,0
Resultado del ejercicio 3.764.460,0 4.626.249,0 -4.496.169,0

EBITDA 7.924.379,0 16.963.806,0 14.456.721,0

Importes Expresados en Pesos
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PRINCIPALES INDICADORES

BELGRANO CEREALES S.R.L.

Activo Corriente y Pasivo Estructura Patrimonigl . $ Solvencia
140.000.000 y QQ{B;EQP 160.000.000 Qi3 70202 1,00
5
120.000.000 ! $ 40| | 140.000.000 0.80
9 0,80
120.000.
100.000.000 $ 0.000.000 3 0.70
88.007.414 95.959.845 :
100.000.000 = 060
80000000 66. 472 120 $ ’
AT5. 045
$ 80.000.000 7_379_232 0,50 04!
60.000.000 - 040 0,38
60.000.000 - ’
] 0,30
40.000.000 40.000.000
0,20
20.000.000 -
20.000.000 - 010
o 0,00
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
u Adti . & Pasi ) )
Activo Corriente Pasivo Corriente “ Activo ® Pasivo @ Patrimonio Neto 4 Solvencia
Endeudamiento Corriente Liquidez Corriente Exposicién Financiera
3,50 321 1,50 120.000.000
99.820.413
100.000.000
1,33
80.000.000 peme
7.797.
127 63.146.163
1,25 60.000.000 -
48.456.670
41.458.1
40.000.000
20.000.000
1,00 - -
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
4 Endeudamiento corriente u Liquidez corriente u Cajay Créditos @ Deudas Comerciales y Bancarias
150% Rentabilidad Sobre Ventas o0 Resultado bruto sobre ventas 00 Gastos Totales sobre Ventas
' o 450% '
13,0% 45,0% 416% 436% 35,0%
11,0% 40,0%
30,0%
9,0% 35,0% 24.8%
7.0% 6.5% 6.19 300% 25,0%
5,0% 25,0% 20,0%
3,0% 20,0% 15.0%
1,0% + 15,0%
10,0%
-1,0% 017 018 10,0%
-30% 50% 5,0%
5.0% -3.3% 0,0% 0,0%
2017 2018 2019 2017 2018 2019
“ Rentabilidad sobre Ventas 4 Rentabilidad sobre Ventas “ Gastos Totales sobre Ventas
160.000.000 Ventas 80.000.000 Compras
70.412.208,0
140.000.000 135.193.643.0 70.000.000
120.000.000 60.000.000 52223.845.0
100.000.000 50.000.000 ]
75.739.886,0
80.000.000 40.000.000 32.974.427,0
60.000.000 58.056.011.0 30.000.000
40.000.000 20.000.000
20.000.000 - 10.000.000
i 2017 2018 2019 2017 2018 2019
GLOSARIO

Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo): Indica la relacién entre el Pasivo Total con su Patrimonio.
Endeudamiento Corriente (Pasivo Corriente / Patrimonio Neto): Es la proporcion que representan las deudas de corto plazo Vs. el Patrimonio.

Rentabilidad sobre Ventas (Resultado / Ventas): Indica el porcentaje de rentabilidad (o pérdida) que tuvo la empresa sobre el total de las ventas realizadas en el Gltimo periodo.
Capital Corriente sobre Activo ((Activo Corriente-Pasivo Corriente)/Activo Total): El ratio indica la proporcién de Capital de Trabajo con relacion al activo total.

Liquidez Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente): Este indicador nos da a conocer si la empresa podra hacer frente a las obligaciones de pago con sus activos a corto plazo.
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B BELGRANO CEREALES S.R.L.

Publicaciones

OFICIALES

Boletin Oficial de la Provincia de Buenos Aires - 01/07/2016

BELGRANO CEREALES Sociedad de Responsabilidad Limitada POR 1 DIA - Acta de reunidn de socios N° 1 4 del 30/05/201 6 del libro de
Actas de Asamblea N° 1. Se resolvié el cambio de sede social a calle 221 N° 275 de la Localidad y Partido de General Belgrano, Provincia
de Buenos Aires. Se modifico el plazo de duracidn por reconduccion: 50 afios. Se aumento el capital social a $ 5.000.000. Art. 60 LSC. Se
resolvié la incorporacién al 6rgano de administracion al socio Daniel Oscar Della Vedova, argentino, DNI 1 6.369.81 8, 30/06/1 963, CUIL
20- 1636981 8-9, casado en primeras nupcias con Sandra Marisa Salvucci, domiciliado en calle 221 N° 31 1 de la Loc. y Part. de General
Belgrano, Prov. de Buenos Aires, que junto a Heberto Oscar Della Vedova, argentino, Libreta de Enrolamiento 5.205.1 1 1, 20/02/1 933,
CUIT 20- 052051 1 1 -9, casado en primeras nupcias con Carmen Rufina Romero, domiciliado en calle San Martin N° 11 71, de la Loc. y
Part. de General Belgrano, revestiran el caracter de gerentes. Contador autorizado en acta de reunién de socios N° 1 4: Cesar Adridn
Bralo, C.P. L.P. 21 .483

COMERCIALES

No se detecté informacion.

ALERTAS DE PRENSA

No se detectd informacidn.

INFORMACION DE MERCADO

Granos: Quienes juegan en el mercado

Fuente: www.lanacion.com.ar 18/06/2020

En el dltimo afio, la Argentina envid al mundo alrededor de 100 millones de toneladas de granos y subproductos, un volumen récord
por unos US$28.500 millones. La soja, el maiz, el trigo, el girasol, la cebada, el sorgo y las legumbres son las principales fuentes de
ingreso genuino de délares del sector agroindustrial y para el pais. Un negocio que quedd en la agenda publica desde que el Gobierno
decidié interveniry expropiar la cerealera Vicentin, en concurso de acreedores con una deuda declarada de casi $100.000 millones, con
la excusa de un "rescate" y por la "soberania alimentaria”.

En los noventa, cuando comenzé a desarrollarse un clister de procesamiento de soja en torno de los puertos del Gran Rosario para la
transformacion de la oleaginosa en harina, pellets y aceites, se abrid una ventana al mundo para posicionar al pais con este complejo
y, de hecho, la Argentina es lider en la exportacién de harina de soja.

El mercado de granos representa un complejo entramado de productores, acopiadores, exportadores, operadores comerciales,
corredores, bolsas de cereales, entre otros actores, que moldean un sector donde la Argentina es potencia. Después de cosechar, el
productor, si no almacena en silo bolsa o manda la mercaderia a puerto, se relaciona con acopiadores, responsables de la
comercializacidn del 45% de la produccién. Todo esto es parte del entramado en red de la actividad.
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