| ER CO SRL

blnd Analisis de Crédito de: ERCOSRL

Banco Industrial ER CO SRL
INFORMACION FORMAL
Razon Social ERCOSRL.
Cuit 30-62051585-6
Domicilio MARIANO FRAGUEIRO 1370-74, (5001}, BARRIO ALTA CORDOBA, CORDOBA, ARGENTINA
Teléfonos (0351) 471-1224/471-2333 / 0351 4740367 / 4711224
Forma Juridica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
Fecha De Const. 10/7/1985
Pat. Neto 2019 $135330 168
Cantidad Empleados 10 Aprox.
Domicilio Legal MARIANO FRAGUEIRO 1370-74, (5001}, BARRIO ALTA CORDOBA, CORDOBA, ARGENTINA
| SITUACION BANCARIA
[total Endeud. Promedio jun-20 [$ 83.282.000
BANCOS MONTO Y% Sit
SANTANDER RIO 5.A. 21.560.000 24,4%| 1
ICBC 16.655.000 18,5%| 1 Situaciones dltimas 24 meses
BBVA FRANCES 14.572.000 16,5%| 1 101 30 anieezean wgesadza an
SUPERVIELLE 7.399.000 8,4%]| 1 : il ol
GALICIAY BUENOS AIRES 7.357.000 8,3%| 1
MACRO 6.630.000 7,5%( 1
HSBC BANK 5.417.000 6,19 1
COMAFI S.A. 3.105.000 3,5%( 1
ITAU ARGENTINA 2.960.000 3,4% 1
PROVINCIA DE CORDOBA 2.466.000 2,8%| 1| 77
CREDICOQP COOP LIMITADO 137.000 0,2% 1
INDUSTRIAL 18.000 0,0%( 1
CIUDAD DE BUENOS AIRES 3.000 0,0%| 1 :
PATAGONIA 3.000 0,0%( 1 )
INFORMACION CONTABLE
jun.-18 jun.-19 Fecha Importe
Activo 155.095.426 218.551.847 Prom. Men. de Ventas may-20 5 68.251.871
Activo Corriente 135.602.479 175.712.714 Deudas Bancarizadas Act. jun-20 5 88.282.000
Activo No Corriente 23.496.947 42.879.133
Pasivo 75.912.541 83.261.67% jun.-18 jun.-19
Pasivo Corriente 75.312.171 81.645.069 Endeudamiento 0,91 0,60}
Pasivo No Corriente 600.370 1.616.610 ROA % 4,8% -8,8%
Patrimonio Neto 83.186.885 135.330.168 ROE % 9,2% -14,29%|
% PN [ Activo 52,3% 61,9%)| Dias Prom de Cobro 105 73
Dias Prom de Pago 78 62
Ventas 2599.549.220 456.477.600 Dias Prom de Stock 19 15
% Var. Vtas. 52,4% Cobertura deinterés -
Resultado Final 7.654.050 -19.151.793 Deuda Ban. / EBITDA -6,57
% Rent. / Vtas 2,6% -4, 2% Deuda Ban. / Ventas 0,15
INDUSTRIA
ZONA GEOGRAFICA Caordaba
PRODUCTO Medicamentos, accesorios, materiales descartables, aparatos e instrumental médicos para centros asistenciales de la salud
TIPOS DE CULTIVOS n/a
CLIENTES MINISTERIO DE SALUD DE LA PCIA DE LA RIOJA, INSTITUTO MODELC DE CARDIOLOGICA SA, OSEP CATAMARCA
PROVEEDORES LABORATORIOS BAGO SA, B. BRAUN MEDICAL SA, LAB. PFIZER SRL
464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS
014121 - CRIA DE GANADO BOVINO REALIZADA EN CABANAS
101011 - MATANZA DE GANADO BOVINO
ACTIVIDAD 410021 - CONSTRUCCION, REFORMA Y REPARACION DE EDIFICIOS NO RESIDENCIALES
464320 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS COSMETICOS, DE TOCADOR Y DE PERFUMERIA
464340 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS VETERINARIOS
477310 - VENTA AL POR MENOR DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS Y DE HERBORISTERIA
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H ER CO SRL

CONCLUSIONES

ER CO SRL es una empresa que opera en el mercado de venta de especialidades medicinales. La misma pertenece a
la familia Sierra y tiene casi 30 afios de experiencia en el mercado. Se detecté que uno de sus accionistas, Norberto
Sierra, posee un concurso preventivo proveido en el afio 2017.

La empresa opera normalmente con el sistema bancario y no posee juicios en su contra.

Del analisis de sus estados contables, se destaca una marcada caida de rentabilidad de 2018 a 2019, pasando de 2.6%
a -4.2% respectivamente. A pesar de esto, sus indicadores arrojan cifras satisfactorias (solvencia 1.63, liquidez 2.15,
endeudamiento 0.60). Las ventas post balance declaradas mostrarian un importante aumento de sus ventas en 2020.
En vistas de lo analizado, sera de importancia analizar los estados contables 2020 en cuanto la empresa los disponga

para comprender si pudo revertir los resultados negativos. A pesar de esto, no cuenta con problemas de gravedad

para ser asistida crediticiamente, sin tomar las garantias personales del director antes mencionado.

RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

Se trata de una empresa con casi 30 afios operando en el mercado de venta de especialidades medicinales. La misma pertenece
ala familia Sierra.

La actividad primaria es la compra/venta de medicamentos, accesorios, materiales descartables, aparatos e instrumental
médicos para centros asistenciales de la salud, tanto privado como estatal.

Se encuentran en proceso de finalizacién de un nuevo centro de distribucién cerca del centro de la ciudad que cuenta con 1100
m2 cubiertos. Desde el afio 2010 comenzaron a desarrollar proyectos agropecuarios, olivares, vifiedos y de cria de animales,

sobre un campo propio de 3000 has. en Bafiado de Soto, a unos 200 Km de la ciudad de Cérdoba.

FIDELITAS ® 2/14



H ER CO SRL

Estructura Societaria y Vinculaciones @
SOCIOS / ACCIONISTAS
PODESTA VIVIANA MARIA Argentina 27128111331
SIERRA NORBERTO Argentina 20119720843 5

Fuente: Medios externos de consulta.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

No se detectd informacion.

PRINCIPALES DIRECTIVOS

SIERRA NORBERTO Argentina 20119720843 SOCIA/O GERENTE

PODESTA VIVIANA MARIA Argentina 27128111331 SOCIA/O

Fuente: Medios externos de consulta.
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ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

ER CO SRL

SIERRA NORBERTO
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
Informacién No Disponible
8.5
SIERRA NORBERTO
FECHA NACIMIENTO: 11/12/1955
ESTADO CIVIL: CASADA/O !
SEXO: M
BCRA no Informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE ER CO SR L (02/2020) CONCURSOS Y QUIEBRAS
DR PABLO MIRIZZI 836, (5016), BARRIO VELEZ CLAE SERVICIOS DE REMATES
SARSFIELD, CORDOBA, ARGENTINA ASESORAMIENTO,
. . PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EJECUTIVOS
FISCAL: DIRECCIGN Y GESTION
OTROS JUICIOS
FRAGUEIRO 1370 PB ALTA CORDOBA, (5001}, [EAR AL A0S
BARRIO ALTA CORDOBA, CORDOBA, ARGENTINA R IETIES B CARGIE I
OTROS: CUERPOS DE DIRECCION COMO DEMANDADO HOMONIMO 0
EN SOCIEDADES EXCEPTO -
PEDRQ ARATA 2276, [5000), CORDOBA, CORDOBA, . COMO ACTOR HOMONIMO 0
LAS ANONIMAS
ARGENTINA
INICIO 01/01/2004
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

Juzgado de 1ra.

CONCURSO Instancia en lo Civil
SIERRA NORBERTO PREVENTIVO 06/06/2017 y Comercial de 7 Cérdoba 4
PROVEIDO Nom. Con. Soc.

secretaria 4

Fuente: BOLETIN OFICIAL DE LA PROV. DE CORDOBA - Fecha: VIERNES 23 DE JUNIO DE 2017
ANO CIV - TOMO DCXXX - N° 120 - CORDOBA, (R.A.)

El Juez de 1ra. Instancia en lo Civil y Comercial de 7 Nom., Con. Soc., Secretaria 4 de la Ciudad de Cérdoba, comunica que en los autos
caratulados “SIERRA, NORBERTO - PEQUENO CONCURSO PREVENTIVO” Expte. N° 6252122 por Sentencia N° 52 de fecha 06/06/2017, HA
RESUELTO: Declarar abierto el concurso preventivo de Norberto Sierra, DNI 11.972.084, CUIT 20-11972084-3 con domicilio real en Pablo
Mirizzi 836 y domicilio constituido en Ituzaingé N° 270, 7mo. Piso, Of. D, ambos de la Ciudad de Cérdoba. (...) X) Fijar como fecha hasta
la cual los acreedores deberan presentar los pedidos de verificacién al sindico el dia 22 de agosto de 2017. Hacese saber a la sindicatura
que, en dicha oportunidad, debera requerir copia del documento de identidad de cada acreedor, la que formara parte del informe sobre
cadainsinuacién que presentara oportunamente al Juzgado. XI) Establecer el dia 10 de octubre de 2017 para la presentacidn del informe
individual de la sindicatura, debiendo en dicha oportunidad rendir cuentas del arancel previsto por el art. 32 LCQ, bajo apercibimiento
de considerar al remanente como suma a cuenta de los honorarios a regularse por su actuacién. Xll) Fijar el dia 7 de diciembre de 2017
para la presentacion del informe general por parte de la sindicatura. Ambos informes (individual y general) deberan enviarse al correo
oficial del Tribunal: juzciv7-cba@justiciacordoba.gov.ar. XllI) Fijar como fecha para el dictado de la sentencia de verificacién de créditos
(art. 36 LCQ), el dia 14 de noviembre de 2017. (...). XV) Fijar como fecha para el dictado de la sentencia de categorizacién el dia 8 de
febrero de 2018. XVI) Hacer saber al deudor que la propuesta de acuerdo preventivo debera hacerse de conformidad a lo dispuesto en
los arts. 43 a 45 de la ley 24.522 y hacerse publica en el expediente hasta el dia 28 de mayo de 2018. XVII) Fijar el vencimiento del periodo
de exclusividad computado conforme lo dispone el art. 43 Ley 25.589, el dia 26 de junio de 2018.XVIIl) La audiencia informativa, se llevara
a cabo, de corresponder, con cinco dias de anticipacién al vencimiento del plazo del periodo de exclusividad, esto es el dia 18 de junio
de 2018 alas 9:30 hs., en la sede de este Tribunal, o en el lugar que éste indique en esa oportunidad; en caso de que por cualquier causa
dicho dia resulte inhabil, se celebrara el dia habil siguiente, en el mismo lugary horario. XIX) Notificar a las empresas correspondientes
la prohibicién de suspender los servicios publicos que se presten al deudor con origen en deuda anterior al presente concurso
preventivo. XX) Notificar a la Direccién de Rentas de la Provincia de Cérdoba la presente resolucién, a fin de que tome razén de la
iniciacion del presente concurso preventivo. Fdo. SILVESTRE, Saul Domingo.

Juez de 1ra. Instancia
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| ER CO SRL

PODESTA VIVIANA MARIA

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

70.8 \

PODESTA VIVIANA MARIA

FECHA NACIMIENTO: 31/01/1959
ESTADO CIVIL: NO INFORMADQ l
SEXO: F
TOTAL 122 000
BCRA no informa cheques rechazados
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 07/2000
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
P.MIRIZZI 836, CORDOBA, CORDOBA, ARGENTINA IR AT,

DIRECCION ¥ GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE

FISCAL:
PABLO MIRIZZI 836 PQUE V SARSFIELD, (5016,

BARRIO VELEZ SARSFIELD, CORDOBA, ARGENTINA GRS 0T TR
EN SOCIEDADES EXCEPTO '
LAS ANONIMAS
INICIO 01/01/2011
ACTIVIDAD 10 se detectd actividad judicial
RIESGO FISCAL NO
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H ER CO SRL

Situacion Comercial

PROVEEDORES

=  LABORATORIOS BAGO SA

=  B.BRAUN MEDICAL SA

=  LAB.PFIZER SRL

=  LAB.ABBVIE SA

=  LAB. HOSPIRA ARGENTINA

=  ABBOT LAB ARGENTINO SA

= INSTITUTO BIOLOGICO ARGENTINO SA.

CLIENTES
e  MINISTERIO DE SALUD DE LA PCIA DE LARIOJA
e INSTITUTO MODELO DE CARDIOLOGICA SA
e  OSEP CATAMARCA
e  CLINICAROMAGOSA, DOSEP SAN LUIS
e  CLINICA SUCRE

MARCAS / PATENTES
, NOMBRE: ZIO ELIO’S
ZIOELIO'S TIPO: DENOMINATIVA

CLASE: 33

ACTA: 3562327

BOLETIN: 4361

PUBLICACION: -
EVOLUCION DE LAS VENTAS

Post Balance al Deuda en Dias
12-2017
05-2020 Ventas sobre BCRA
$456 477 599 $299 549219 $314 430692 $341259 354
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| ER CO SRL

Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

CENTRAL DE DEUDORES

CIUDAD DE BUENOS Al

INDUSTRIAL 4,00 15,00

ITAU ARGENTINA 2374,00 4 636,00 3 385,00 496,00 63,00

SUPERVIELLE 690,00 15972,00 3 927,00 6156,00 4 395,00 4975,00 1723,00 5 474,00
SANTANDERRIOS.A 11 139,00 12 453,00 11 454,00 9471,00 2542,00 4225,00 8021,00 5 848,00
PROVINCIA DE CORDOBA 1074,00 847,00 664,00 542,00 364,00 78,00 80,00
PATAGONIA 368,00 298,00 226,00 153,00 77,00 6 465,00 3 948,00 1 607,00
MACRO 220,00 191,00 193,00 211,00 103,00 69,00

ICBC 1572,00 2 555,00 3 676,00 3 699,00 1126,00 860,00 98,00

HSBC BANK 1717,00 3 496,00 2 800,00 4423,00 324,00 1438,00 1109,00 2,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 7 503,00 5 054,00 5 402,00 3 663,00 5145,00 7033,00 4 927,00 4 912,00
CREDICOOP COOP LIMITADO 88,00 92,00 114,00 65,00 99,00 33,00
COMAFIS A 408,00 498,00 1677,00 1640,00 505,00 22,00 96,00 51,00
BEVA FRANCES 5338,00 9 320,00 12 296,00 10 515,00 10 787,00 6 553,00 3 545,00

TOTAL PERIODO 30517,00 39 058,00 47 149,00 43 978,00 32 337,00 31388,00 23 488,00 18 007,00

03/2019 04/2019 05/2019 06/2019 07/2019 08/2019 09/2019 10/2019

CIUDAD DE BUENOS AIRES

INDUSTRIAL 6,00 115,00 4,00 15,00 3,00 1,00
ITAU ARGENTINA 3 131,00 2 252,00 381,00 4712,00 3 659,00 204,00 121,00
SUPERVIELLE 4 000,00 5 804,00 4 095,00 3 880,00 8 265,00 14 533,00 9 548,00

SANTANDER RIOS.A. 5 608,00 3 125,00 7 531,00 10 145,00 5 930,00 3 064,00 10 393,00 17 153,00
PROVINCIA DE CORDOBA 69,00 58,00 41,00 131,00 103,00 277,00 274,00
PATAGONIA 1612,00 750,00 3 067,00 4 235,00 308,00 1438,00 280,00
MACROD

ICBC 2064,00 23,00 3,00 3,00 8967,00 4 623,00 2.2867,00
HSBC BANK 2,00 2 791,00 2 285,00 1320,00 9 507,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 4 642,00 4 220,00 4274,00 5162,00 5 866,00 6 673,00 6022,00 6061,00
CREDICOOP COOP LIMITADO 31,00 31,00 74,00 27,00 47,00 31,00 50,00 82,00
COMAFIS.A, 14,00 425,00 68,00 956,00 104,00 85,00 67,00 45,00
BBWA FRANCES 832,00 3 227,00 8750,00 6 990,00 50159,00 7 467,00 8693,00
TOTAL PERIODO 18 327,00 22 828,00 25 608,00 23 871,00 39 054,00 47 426,00 41 418,00 45 085,00
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CIUDAD DE BUENGS AIRES
INDUSTRIAL

ITAU ARGENTINA
SUPERVIELLE

SANTANDER RIO 5.4,
PROVINCIA DE CORDOBA
PATAGOMIA

MACRO

ICBC

HSBC BANK

GALICIA Y BUENODS AIRES
CREDICOOP COOP LIMITADO
COMAFI 5.A

BBVA FRANCES

TOTAL PERIODO

1 | Situzcin Normal
2 | Con Rieszo Potendal {atraso de 312 S0 dias)

3 ConProblemss (atraso de §1 2 180 dizs)

ER CO SRL

03/2020 04/2020 05/2020 06/2020
2,00 3,00

18,00
9313,00 2 960,00 279,00
7112,00 7399,00 4747,00

14 671,00 21 560,00

520,00 2 466,00 2 452,00
965,00 3,00 2,00

5 093,00 6 630,00

6901,00 616,00 16 655,00
4018,00 4540,00 5 417,00
8258,00 7 357,00 7 262,00
85,00 137,00 127,00

3 610,00 3071,00 3105,00
17 044,00 14 572,00 8473,00
72 497,00 7399,00 62 377,00 55 170,00

1,00
2 256,00 4131,00 9 072,00 10 380,00
9 575,00 11 213,00 13 885,00

15 225,00 19 401,00 5 836,00

391,00 366,00 526,00 433,00
706,00 3 029,00 1123,00
1 640,00 5214,00 79,00 3 570,00
8929,00 9 502,00 8763,00
5960,00 7 413,00 7 467,00 12 731,00
76,00 74,00 72,00
60,00 68,00 87,00 108,00
8 619,00 10 372,00
44 112,00 66 707,00 39 467,00 48 122,00
Situaciones

4

Con Alto Riesga de Insal

PATAGONIA 0.004%

Irrecuperablz por Dispasicidn Téc:

ncia (straso de 181 3 365 dizs)

Irrecupersblz atraso de mis d= 355 dias)

icz (Moroscs de ax-entidades financiaras, con straso de mis de 180 dizs)

CIUDAD DE BUENOS AIRES 0.005%

INDUSTRIAL 0.033%

CREDICOOP COOP LIMITADO 0.230%

ITAU ARGENTINA 0.506%
PROVINCIA DE CORDOBA 4.444%
COMAFI 5.A.5.628%

SUPERVIELLE 8.604% |

HSEC BANK 9.819% .

MACRO 12.017%

GALICIAY BUENOS AIRES 13.163%

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

80,000

70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

ot

Situacion 1 Situacion 2

 ICBC 30.189%

" BBVA FRANCES 15.358%

Situacion 3 [ Situacion 4 [ Situacion 5 [l| Situacion 8

0r18 0818 0918 1018 1118 12/18 0119 0219 0319 0419 0519 06/19 0719 0819 0919 1019 1119 1219 01/20 0220 03/20 0420 0520 0620

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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| ER CO SRL

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
80,000

70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

0

0748 0818 09/18 10/18 11418 1218 0119 0219 03M9 04/19 0519 06/19 07119 0819 0919 10/19 11119 12418 0120 0220 03/20 0420 0520 06/20

[ Chegues / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ ] Otras Garantias / Sin Garantias [0 Total

FIDELITAS ® 9/14



H ER CO SRL
Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO

No se detecté informacién.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE

No se detectd informacidn.
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Informacion Economica [ Financiera

DATOS CONTABLES HISTORICO

HISTORICO

ER CO SRL

Periodos Analizados 2017/2018/2019
Concepts 06/2017 06/2018 06/2019

Caja y Bancos 1.014.029,0 280.847,0 9.235.084,0
Inversiones corrientes 0,0 0,0 0,0
Creditos por ventas 13.045.754,0 104.282.065,0 119.368.965,0
Otros Créditos 15.798.831,0 14.526.825,0 13.924.980,0
Bienes de Cambio 12.005.434,0 12.492.780,0 14.261.207,0
Bienes intangibles 0,0 0,0 0,0
Otros activos corrientes 4.770.900,0 4.019.961,0 18.922.478,0
Activo Corriente 46.634.949,0 135.602.479,0 175.712.714,0
Otros Créditos no corrientes 0,0 13.682.925,0 0,0
Otras inversiones no corrientes 0,0 0,0 0,0
Bienes de Uso valor de origen 12.163.943,0 12.163.943,0 52.871.267,0
Depreciacion acumulada 1.742.371,0 2.349.921,0 11.412.520,0
Bienes de Uso 10.421.572,0 9.814.022,0 41.458.747,0
Activos intangibles no corrientes 0,0 0,0 0,0
Otros activos no corrientes 0,0 0,0 1.420.385,0
Activo no Corriente 10.421.572,0 23.496.947,0 42.879.133,0
ACTIVO 57.056.521,0 159.099.426,0 218.591.847,0
Deudas Comerciales 6.802.104,0 52.023.168,0 63.786.918,0
Deudas bancarias 17.026.386,0 12.790.515,0 6.172.582,0
Deudas sociales 643.390,0 645.160,0 712.291,0
Deudas fiscales 65.447,0 9.853.328,0 10.973.279,0
Otros Pasivos 3.401.500,0 0,0 0,0
Pasivo Corriente 27.938.828,0 75.312.171,0 81.645.069,0
Deudas Comerciales 0,0 0,0 0,0
Deudas bancarias 0,0 599.467,0 1.616.610,0
Deudas fiscales 0,0 903,0 0,0
Otros Pasivos 1.505.001,0 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0
Pasivo no Corriente 1.505.001,0 600.370,0 1.616.610,0
PASIVO 29.443.829,0 75.912.541,0 83.261.679,0
Capital social 133.822,0 100.000,0 480.261,0
Resultados Acumulados 27.478.870,0 83.053.063,0 134.849.908,0
PATRIMONIO NETO 27.612.692,0 83.186.885,0 135.330.168,0
PASIVO + PATRIMONIO NETO 57.056.521,0 159.099.426,0 218.591.847,0
Ventas 314.430.692,0 299.549.220,0 456.477.600,0
Compras del ejercicio 269.896.238,0 243.784.359,0 345.644.210,0
Costo de Ventas 266.466.114,0 243.297.012,0 346.010.269,0
Margen Bruto 47.964.578,0 56.252.208,0 110.467.331,0
Amortizaciones 607.550,0 607.550,0 859.289,0
Gastos Comerciales 24.363.682,0 11.878.257,0 17.064.373,0
Gastos Administracion 8.430.655,0 17.557.010,0 26.045.627,0
Gastos Financieros 0,0 16.373.738,0 9.926.301,0
Otros ingresos 0,0 1.332.259,0 1.199.956,0
Otro egresos 3.527.491,0 0,0 72.718.971,0
Impuesto a las ganancias 3.097.500,0 4.121.411,0 5.063.807,0
Resultado del ejercicio 8.545.250,0 7.654.050,0 -19.151.793,0

EBITDA 12.250.300,0 28.756.749,0 -3.302.396,0

Importes Expresados en Pesos
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AJUSTADOS POR INFLACION

ER CO SRL

Activo Corriente y Pasivo Corriente

Estructura Patrimonial ¢

200.000.000 17571271 250.000.000 S TEEOTEE
180.000.000 4 7
160.000.000 200.000.000

$
13560247
140.000.000 2

120.000.000

$
$

159.099.42
6

100.000.000

80.000.000

60.000.000 -

40.000.000

20.000.000

2017
u Activo Corriente

2018
u Pasivo Corriente

2019

150.000.000

$
7.056.521
$

50.000.000

2017 2018 2019

u Activo @ Pasivo & Patrimonio Neto

Solvencia

2017 2018 2019

u Solvencia

Endeudamiento Corriente

Liquidez Corriente

1,01

0,80

0,60

0,40 +

0,20

0,00

2017 2018 2019

4 Endeudamiento corriente

2,50

2017 2018 2019

u Liquidez corriente

Exposicién Financier;
140.000.000 p a8.6904404

120.000.000

100.000.000

80.000.000
60.000.000
40.000.000

23.828.490
20.000.000

2017 2018 2019

u Cajay Créditos ® Deudas Comerciales y Bancarias

Rentabilidad Sobre Ventas

Resultado bruto sobre ventas

Gastos Totales sobre Ventas

27%

3,0% 2:6%

30,0%

24.2%

25,0%

2017

u Rentabilidad sobre Ventas

20,0%

15,0%
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GLOSARIO

Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo): Indica la relacién entre el Pasivo Total con su Patrimonio.
Endeudamiento Corriente (Pasivo Corriente / Patrimonio Neto): Es la proporcién que representan las deudas de corto plazo Vs. el Patrimonio.

Rentabilidad sobre Ventas (Resultado / Ventas): Indica el porcentaje de rentabilidad (o pérdida) que tuvo la empresa sobre el total de las ventas realizadas en el ltimo periodo.
Capital Corriente sobre Activo ((Activo Corriente-Pasivo Corriente)/Activo Total): El ratio indica la proporcién de Capital de Trabajo con relacién al activo total.

Liquidez Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente): Este indicador nos da a conocer si la empresa podré hacer frente a las obligaciones de pago con sus activos a corto plazo.
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Publicaciones

OFICIALES

No se detectd informacion.

COMERCIALES

Covid-19: se gasto el 60% de los fondos y hay nuevos proveedores
Fuente: INDEC Fecha: 25/06/2020

Importadoras y droguerias sin antecedentes en Cérdoba fueron las grandes ganadoras de la pandemia. Concentran ventas millonarias
en el marco de la carrera de los gobiernos por adquirir barbijos, medicamentos y test. De los 2.019,5 millones de pesos que el Ministerio
de Salud de Cérdoba ejecutd del fondo especial para atender la crisis por el coronavirus, 1.515,1 millones de pesos fueron para 10
empresas. Y de estas, la mitad nunca habia sido proveedora de la Provincia hasta esta crisis.

El correo mendocino Mail Express es uno de los nuevos proveedores y, hasta ahora, el que mas facturd con la pandemia: 255,9 millones
de pesos. El courrier hizo cotizar un papel que en este contexto tiene un valor estratégico: el de importador de medicamentos, con el
sello de la Anmat. La logistica y el permiso lo transformaron en un actor clave para la circulacion de descartables, barbijos N95 y tricapa,
anteojos y gorros quirlirgicos y overoles sanitarios.

En Cérdoba, la sede de la empresa esta en David Luque al 1100, de la Capital provincial.

La drogueria rosarina Alfarma facturé desde marzo 208,4 millones de pesos. Propiedad de Carlos Tita, quiza el jugador mas fuerte de
los negocios de la salud en la provincia de Santa Fe, particularmente en la zona del departamento Castellanos. Alli esta la ciudad de
Rafaela, cuna de Ricardo Lorenzetti, ministro de la Corte Suprema de Justicia. La mencidn del juez supremo no es casual: numerosos
articulos periodisticos y una denuncia de la exdiputada nacional Elisa Carrié ubican a Lorenzetti como supuesto socio de Tita.

Salud Renal, una drogueria con sede en barrio Alta Cérdoba, es otra empresa que obtuvo un importante crecimiento en su facturacién
este afio. Propiedad de los hermanos radicados en Tucuman Ignacio y Hernan Ayuso, habia facturado en 2019 al Gobierno provincial
70,9 millones de pesos, mientras que en la pandemia lleva vendidos insumos por 201,4 millones de pesos, de los cuales 176,1 millones
fueron en el marco de la contingencia por la Covid-19. Los Ayuso son también propietarios de la drogueria Pharma Center, que este afio
facturd 695 mil pesos en elementos descartables.

Alejandro Gauto, secretario de Gestion Administrativa del Ministerio de Salud, explic que la postergacion del pico de contagios también
incidié en el mercado del coronavirus: al principio de la crisis, importadores y proveedores “oportunistas” lograron vender sus
productos, pero a medida que los depésitos se llenaron de insumos, los “paracaidistas” fueron desplazados. “Actualmente, no tenemos
proveedores sin experiencia”, dijo el funcionario responsable de las compras.

Nuevos jugadores

La Voz analizé la informacién de 112 proveedores del fondo destinado a atender la pandemia. Hasta el 10 de julio habian facturado
insumos y servicios por 1.791,7 millones de pesos, mientras que la facturacién global de esas mismas empresas a la Provincia fue de
2.818,2 millones de pesos. Es decir que el 63 por ciento de sus ingresos (via el Gobierno provincial) correspondié a insumos, equipos y
trabajos destinados a los hospitales y operativos Covid-19.

El 58 por ciento de los 3.500 millones de pesos previstos para atender la pandemia ya fueron ejecutados: suman 2.019 millones de pesos,
de los cuales se pagd el 97 por ciento, un récord en la administracion piblica. Por ejemplo: el resto de los proveedores del Ministerio de
Salud cobrd el 83 por ciento de lo facturado en el primer semestre. El apuro por mantener el buen vinculo con los proveedores es sefial
de cdmo incide la disputa por los insumos médicos.

De las 112 compaifiias, al menos 18 irrumpieron durante la pandemia como proveedoras del Estado provincial y tienen la totalidad de
su facturacién con la Provincia atada a la crisis sanitaria. Entre ellas estan Mail Express, Alfarmay DP Wines, una vineria ubicada en calle
Lino Spilimbergo que se reconvirtid: lleva facturado mas de 14 millones de pesos en descartables.

Otro ejemplo de los proveedores “oportunistas”: Security Team Network, una empresa dedicada a la importacion de equipos de
seguridad, vendi6 en abril insumos de laboratorio por 8,9 millones de pesos. En Jujuy, Buenos Aires y otras provincias, Security Team
Network es proveedora de software y equipos para investigacion criminal e inteligencia.

Uno mas: Trading del Cono Sur, propiedad de David Salama'y Lucila Scheines, es laimportadora que mas le facturé a la Provinciaen la
contingencia sanitaria: 129,5 millones de pesos en descartables.

“Luego de las compras iniciales, que tenian el objetivo de acumular insumos en un escenario nuevo e incierto, el mercado se estabilizd
y conocimos muy buenos proveedores especializados en salud. Hoy el mercado esta normalizado, con proveedores reconocidos y con
un muy buen stock para afrontar el posible pico”, dice Gauto.

La crisis le abrid las puertas del Estado cordobés al poderoso Laboratorios Jayor, propiedad del empresario venezolano Jacobo Serfati
Benzadon. El empresario fue, en reiteradas oportunidades, blanco del mandatario venezolano Nicolds Maduro. Este semestre, Jayor
facturd 101,8 millones de pesos al Gobierno de Cérdoba.

La fabrica cordobesa de respiradores Tecme, clave en la pandemia, tenia previsto facturarle al Gobierno provincial 270 millones de
pesos, pero concretd ventas de equipos por 101,8 millones de pesos. La decision del Gobierno nacional de intervenir el mercado de
respiradores hizo caer la compra de 200 equipos por parte de la Provincia. Ademas, otra compra de 120 respiradores a otro proveedor
quedd suspendida. La Nacién no compensé esa restriccion: luego de centralizar las compras de respiradores, distribuyé en Cérdoba
171, la mitad de los que la Provincia pretendi6 adquirir.

El sector publico tiene mas respiradores que el privado
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La intervencién del Gobierno nacional en el mercado de los respiradores dejé al gobernador Juan Schiaretti sin posibilidades de
concretar uno de sus anuncios de marzo: llegar a los 850 en el sector publico. Sin embargo, incluyendo los 171 que distribuyé la Nacidn,
los hospitales provinciales cuentan 740 equipos, que sumados a los 736 que hay en el sector privado totalizan 1.476.

El primer dato es que antes de la pandemia la Provincia tenia 108 respiradores en desuso que puso operativos mediante la actualizacion
de software y la incorporacion de recursos humanos.

Antes de que se decretara la cuarentena, el Gobierno provincial intenté comprar 440 respiradores: a la empresa Tecme le encargd 320,
con valores unitarios de 743.389 y 937.178 pesos, segun el modelo. La empresa entregd 120y la Provincia pagé por ellos 101,8 millones
de pesos. Pero la resolucién 695/2020 del Ministerio de Salud de la Nacién centralizé la compra de estos equipos, por lo que Tecme no
pudo completar la entrega.

El Ministerio de Salud provincial informé que las compras pendientes fueron dadas de baja, mientras que esta vigente, aunque
suspendida, la adquisicién de 120 respiradores a otro proveedor, pero la entrega no tiene fecha.

Mientras durd la “intervencion” a las fabricas de respiradores, el Ministerio de Salud de la Nacién distribuy6 en Cérdoba 171 equipos,
incluyendo los 24 del hospital modular que se monté en el Polo Sanitario.

Ademas, la Municipalidad de Cérdoba entregd a la Provincia 15 respiradores.

Detalle de los respiradores en hospitales publicos provinciales

326. Los respiradores existentes en hospitales piblicos hasta marzo.

108. Fueron puestos operativos con actualizaciones de software.

171. Distribuyd en Cérdoba el Gobierno nacional: 24 estan en el hospital modular del Polo Sanitario.

120. Adquirié la Provincia por un monto de 101,8 millones de pesos.

15. Fueron entregados por la Municipalidad de Cérdoba.

740. Todos los respiradores en hospitales publicos provinciales.

El listado completo

Insumos de laboratorio
ECCOSA
$8.000.215,00
Traslados

ERCOSRL
$8.121.354,00

ALERTAS DE PRENSA

No se detecté informacion.

INFORMACION DE MERCADO

Fuente: INDEC Fecha: 25/06/2020

En el primer trimestre de 2020, la facturacién total de la industria farmacéutica en la Argentina registré 70.622,9 millones de pesos, lo
que representa un incremento de 65,0% en relacidn con el mismo trimestre de 2019. Esta variacion surge por los aumentos de 65,0% en
la facturacién de produccién nacional y de 65,3% en la reventa local de importados. En la facturacién de produccidn nacional, se
observan incrementos de 70,4% en las ventas al mercado interno y de 34,0% en las exportaciones.

Las ventas de produccién nacional representaron 70,7% y la reventa local de importados 29,3% sobre el total de la facturacion.
Lafacturacion al mercado interno, que incluye la facturacién de produccién nacional al mercado interno mas la reventa de importados,
alcanz6 91,4% de la facturacion total. En la facturacién de produccién nacional se observa que 87,9% corresponde a ventas al mercado
interno, mientras que 12,1% corresponde a ventas al mercado externo
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