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El Sr. Larrocea Carlos Osmar de nacionalidad argentina se dedica a la actividad agropecuaria. Posee
varias hectareas para el cultivo de girasol, maiz y cebada. No se detectaron eventos negativos en su
contra.

Desde el punto de vista econdmico se observan muy buenos niveles de solvencia (24%), bajo
endeudamiento corriente (0.03%) y buena rentabilidad (aunque se observa que de un periodo a otro
hubo una fuerte disminucion de la rentabilidad operativa). Se observd una leve caida en las ventas con
respecto al afio anterior, aunque considerando el ajuste inflacionario hay una reduccion del 30% en las
mismas. No se enviaron ventas postbalance, finalizando el periodo el 31/12/2018, lo que imposibilita
conocer los resultados de los primeros meses.

Recomendamos una asistencia de $ 120 000 ya que este es el resultado de la generacion de fondos o
extenderse hasta $ 1 000 000 con las garantias adecuadas.

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo del Banco Industrial. Su finalidad es orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de
solvencia de los informados.
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Datos Principales

LARROCEA CARLOS OSMAR

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razén Social LARROCEA CARLOS OSMAR

Cuit 20103520968

Domicilio Gral. Rodriguez 1230 Tandil - Buenos Aires.

CODIGO C.L.A.E. 011112/014113/016111/681099.

Fecha de inicio de actividad 01/01/1974

Actividad Cultivo de trigo.
Cria de ganado bovino, excepto la realizada en cabafias y para la produccion
de leche.

Servicios de labranza, siembra, transplante y cuidados culturales.
Servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia, con bienes rurales
propios o arrendados n.c.p.

Fecha de nacimiento 20/07/1952

Edad 66

Estado Civil Casado

Cantidad Empleados 1 (Fuente: F.931 12/201/).

Otros Domicilios 14 de julio 662 - Tandil - Buenos Aires.

Casa 40 Barrio Banco Provincia - General Lamadrid - Buenos Aires,
Alberdi 188 - Tandil - Buenos Aires.
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RESENA HISTORICA — GENERALIDADES

El analizado de nacionalidad argentina, se dedica a realizar las siguientes actividades:
e  Cultivo de trigo.
e Criade ganado bovino, excepto la realizada en cabafias y para la produccion de leche.
e  Servicios de labranza, siembra, transplante y cuidados culturales.

e  Servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia, con bienes rurales propios o arrendados n.c.p.

Posee 170 hectéreas de propiedad en J.N Fernandez, partido de Necochea, dedicado a la produccién mixta.
Ademas, posee:

90 hectareas de girasol listo para cosecha (rinde estimado entre 1800 y 2000 Kg/H3)

40 hectareas de maiz (rinde estimado 6000 Kg/Ha para forraje)

Cosecho 90 hectéreas de cebada (rinde estimado 5000 Kg/Ha)




INFORMACION DE MERCADO

Pese a las condiciones climaticas adversas y la economia, hay perspectivas optimistas y el campo busca su

recuperacion
Fecha: 27/01/2019 Fuente: www.infobae.com

Si bien el objetivo central del presente informe es presentar un escenario de perspectivas del campo argentino para el presente afio, los
productores agropecuarios todavia tienen muy presente el 2018 como un proceso de 12 meses con complicaciones climaticas,
econdmicas y financieras.

Dardo Chiesa, presidente de Confederaciones Rurales Argentinas (CRA), lo recuerda de la siguiente manera: "El 2018 lo comenzamos con
una prevision de inflacién del 17% y terminamos con el 45%. Comenzamos el afio pasado sin retenciones, solo para soja, y con un
cronograma de descenso mensual, y terminamos con retenciones del 28% para soja, y del 12% para todas las exportaciones argentinas.
Comenzamos el 2018 con un délar de $17 y terminamos con casi 40 pesos, y finalmente el 2018 lo arrancamos con una tasa de interés del
24% y terminamos con el 65%".

Si el clima acompafia, proyectan una cosecha total superior a las 125 millones de toneladas. De esta manera el sector agroindustrial
demostrara una vez mas su enorme capacidad de respuesta y recuperacion que podra ser clave para los resultados econdmicos del pais
para el presente afio

En los primeros tramos del 2019, nada cambi6: contintan las situaciones climaticas adversas, con inundaciones en zonas productivas del
pais, y el escenario econédmico, es de crisis e incertidumbre. La semana pasada, el Gobierno declaro la emergencia hidrica en varios
puntos del Litoral y el NOA. Pero pese a este momento adverso, el campo esta dispuesto y ya esta trabajando para realizar el aporte que
siempre necesité el pais para salir de los momentos de mayores dificultades.

Infobae realizé un recorrido por diferentes ambitos de la produccién agropecuaria, para tener la mirada de economistas, dirigentes,
productores y empresarios, sobre el momento actual y cuales son las perspectivas para el afio que recién comienza.

En las proyecciones para la campafia agricola, con un presente muy dificil por el impacto de las inundaciones en muchas provincias del
pais, las perspectivas de los economistas de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (BCBA) para el presente ciclo, "son optimistas".

En los pasillos de la secretaria de Agroindustria, también resuena la palabra "optimismo". Todas las fichas estan puestas en la presente
campafia agricola y, de hecho, esta semana se anuncié el final de la cosecha de trigo. "La méas importante de la historia, con mas de 19
millones de toneladas, algo que generara, ademas, mucho en materia de ingresos por exportaciones", afirman cerca del ahora secretario
Luis Maria Etchevehere, responsable del drea. También se esperan buenos nimeros de maiz, potenciados por los buenos rendimientos
proyectados para las zonas que no estan complicadas por los excesos hidricos.

Por otro lado, dicen en el Gobierno que tomaron nota de los reclamos de todas las mesas de competitividad del sector,
fundamentalmente la alta presidon impositiva. Segun le aseguraron desde despachos oficiales a Infobae, aunque sin mayores detalles aun,
"se esta trabajando para dar respuesta inmediata a los reclamos del segmento agropecuario. Somos conscientes de que una buena
cosecha va a reactivar la economia. El afio pasado, con la sequia, el Estado perdié mas de USD 8.000 millones".

Con base en una rica dotacién de recursos, y la adopcién de un modelo productivo y de negocios dindmico, innovador y amigable con el
medio ambiente, Argentina podria jugar un rol preponderante en este nuevo paradigma. La Bioeconomia tiene el potencial para
convertirse en el centro de una nueva estrategia de desarrollo para nuestro pais (Bolsa de Cereales portefia)

Si el clima acompaniia, desde la BCBA proyectan una cosecha total superior a las 125 millones de toneladas. De esta manera el sector
agroindustrial demostrard una vez mas su enorme capacidad de respuesta y recuperacién que podra ser clave para los resultados
econdmicos del pais para el presente afio. De alcanzar este nivel de toneladas de produccidn total en el actual periodo agricola, el PBI
agroindustrial superaria los 30 mil millones de ddlares, con un crecimiento del 33% respecto de la campafia anterior.

Juan Manuel Garzén, economista de la Fundacién Mediterranea, comentd que los efectos del Nifio sobre la agricultura pampeana, "son, a
priori, favorables, aunque también depende de la intensidad del ciclo climatico. Hay evidencia que en algunos cultivos, particularmente el
maiz, tienen rindes por encima de la media en eventos Nifio, mientras que en otros cultivos como la soja, el efecto es mas bien ambiguo,
no es negativo, pero tampoco necesariamente positivo".

Frente a este panorama las proyecciones de la Fundacién Mediterrdnea para el ciclo agricola 2018/2019, estan ubicadas en un rango de
entre 119 y 127 millones de toneladas, teniendo en cuenta los siete cultivos mas importantes, y con una media de 123 millones de
toneladas, un 23% mas que en el ciclo previo.

En cuanto a los precios internacionales, el escenario base tiene valores 2019 menores a los de 2018 en los productos del complejo sojero.
Como referencia una soja de exportacién promedio USD 340 versus los USD 390 de 2018. En cereales, trigo y cebada por encima del afio
pasado; leve baja en maizy sorgo.

En el escenario base de produccion y precios, el valor de la produccion se ubicaria en 33.101 millones de ddlares, aumentando en 4.711
millones de délares (+17%) respecto a ciclo anterior.

En el rubro ganadero, se estima desde la SRA que habria una recomposicién poco significativa del stock

Segun Garzon, "para que el valor de lo producido por el campo agricola este afio no supere al valor 2018, la campafia deberia ser muy floja
en lo productivo, quedando por debajo de las 105 millones de toneladas, o producirse un derrumbe en los precios internacionales. Por
ahora, ambas situaciones lucen poco probables. Si, por el contrario, se estabiliza el régimen de lluvias, los rindes medios se ubican en un
escalon mas interesante, y los precios se mantienen, el aporte adicional puede llegar a USD 6.000 millonesy la produccién deberia superar
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los 127 millones toneladas".

En materia de exportaciones, los envios de granos y de sus principales derivados industriales (harinas, aceite, biocombustibles)
ascenderian a USD 28.227 millones en escenario base, +20% interanual (+USD 4.699 millones).

"Al igual que lo planteado antes, dificil que el ingreso de divisas 2019 sea menor al del afio pasado. En otras palabras, la recuperacion es
casi un hecho seguro, lo que es dificil de anticipar es la intensidad de esta recuperacidn, dada la volatilidad que esta mostrando el climay
los riesgos globales de baja de precios de commodities", dijo el economista

Asi, en un escenario base, el Estado recaudaria unos USD 5.600 millones de Derechos de Exportacién (DEX) asociados a expo de granos o
de sus principales derivados industriales (80% productos complejo sojero), +45% en ddlares respecto a 2018. Suponiendo un tipo de
cambio que crece un 26% este afio (punta a punta), la recaudacion en pesos de DEX se aproximaria a $245.000 millones, +115% interanual.

Hay evidencia que en algunos cultivos, particularmente el maiz, tienen rindes por encima de la media en eventos Nifio, mientras que en
otros cultivos como la soja, el efecto es mas bien ambiguo, no es negativo, pero tampoco necesariamente positivo (Garzén)

Un dato interesante, que aportan la Fundacién Mediterranea es que en términos de la recaudacidn esperada de Derechos de Exportacion,
seria méas grave un deterioro de la produccién de soja que de maiz. En efecto, a precios esperados, cada 1 millén de toneladas de
soja/harina de soja que se exporten, el fisco recaudara USD 90 millones aproximadamente. En el caso del maiz, por cada 1 millén de
toneladas que se exporten, la recaudacion sera de USD 16 millones. Al fisco no le sera indistinto entonces como el clima termine
impactando sobre los diferentes cultivos.

Mas proyecciones

Carlos Vila Moret, vicepresidente de la Sociedad Rural Argentina (SRA), presentd proyecciones del Departamento Econdémico de la entidad.
En materia de campafia agricola "mucho va a depender del clima, y hasta el momento esperamos una cosecha total de 124 millones de
toneladas, lo que significaria un 24% mas que la campafia anterior", comentd el dirigente de la rural, y agregd: "Esto podria generar a
precios de hoy exportaciones por un valor de USD 28.800 millones, un 28% mas que el afio anterior".

En el rubro ganadero, se estima desde la SRA que habria una recomposicidn poco significativa del stock. Desde hace tres afios el ternero
ha venido perdiendo valor en términos reales y el valor del gordo el Gltimo afio se movid por debajo de la inflacién, lo que se traduce en
una reduccion del capital de trabajo del productor. El hecho positivo de la ampliacién del mercado externo, contribuyé a que el precio al
productor cayera menos de lo esperado a causa de la contraccion de la economia local. Se esta aguardando que exista una recomposicion
del precio al productor que se veria reflejado en los precios de la carne durante la presente zafra.

Vila Moret recordd, ademas, que el momento complicado por el que atraviesa el criador y en materia de exportaciones, las mismas
solamente ayudaron a la vaca. "En un primer momento fue positivo porque nos iba a permitir abrir otros mercados, pero hoy nos
encontramos con liquidacién de vientres. Lo ideal seria que traccione el novillo. La exportacién todavia no es un nicho de calidad, es un
mercado que entramos por precio", dijo.

Dardo Chiesa, sobre el momento actual del sector agropecuario, opiné: "las inundaciones que aquejan a gran parte del norte argentino,
nos ponen en jaque nuevamente. Hay que superar la coyuntura y tratar de que las medidas que aspiramos sirvan para mantener al
productor dentro del sistema, porque el productor que se va, no vuelve. Ademas, hay que cuidar el entramado social y productivo del
norte de Santa Fe y se deben realizar las obras necesarias en los bajos submeridionales".

Ante el escenario climatico adverso, el presidente de la Federacidn Agraria Argentina, Carlos Achetoni, reclamé nuevamente al gobierno
una mayor asistencia al productor a través de un aumento del monto que se destina a la Ley de Emergencia Agropecuaria, mejores lineas
de financiamiento y avanzar en una Ley de Seguros Multirriesgos, con el gobierno acompaiiando el esfuerzo del productor para tener una
cobertura mas fuerte, ya que el dirigente federado sostiene que las herramientas que se implementaron hasta el momento "fueron
insuficientes".

Carlos lannizzotto, presidente de Coninagro, coincidié con el planteo de Achetoni, y sumé el reclamo de las obras que se necesitan para
enfrentar situaciones climaticas como las actuales, "para eso se necesita conduccién politica que permita llevar adelante una solucién
estratégica para desarrollar dicho plan de obras".

Por su parte, Francisco Lugano, presidente del Movimiento CREA, coincide con la preocupacion de la dirigencia del campo sobre la
situacién climatica actual, "los efectos climaticos son determinantes para la produccién agropecuaria", comenté en dialogo con Infobae,
y ademds destacé que pese al momento de inundaciones en muchas zonas del pais, "se cerré una campafia de trigo muy buena,
precisamente en las zonas donde el agua no afectd, salvo en algunas zonas donde las heladas tardias afectaron el rendimiento del cereal".
El Gobierno le ha soltado la mano al campo, al pasar a Agroindustria de ministerio a Secretaria. Necesitamos que Agroindustria retome la
conduccién y que se puedan crear condiciones para que el sector asuma sus riesgos, invierta y trabaje (lannizzotto)

En lo que respecta a las cuestiones técnicas de la campafia agricola y cdmo impacta el clima en todo esto, Alejandro Petek, presidente de
la Asociacidon Argentina de Productores en Siembra Directa (AAPRESID), comentd: "Habré dificultades en los tiempos de cosecha en
cuanto a los pisos y estamos preocupados por esta situacion, y también por un posible achique de area por los anegamientos y las
complicaciones que hay para sembrar soja de segunda. Por otro lado, observamos una falta de labores que dificulta el buen control de las
malezas, que es una situacion compleja".

El dirigente del sector de siembra directa augurd una "cosecha ardua" y pidi6 estar "muy atentos" a los sistemas sustentables, intensificar
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rotaciones, hacer cultivos de servicios y, en el lote, implementar una agricultura bien planeada. "El escenario que observamos en
cuestiones de malezas podria generar muchas dificultades. Siempre el agricultor argentino continGia desarrollando una produccion
sustentable, cuidando el suelo, el medio ambiente y la salud de la poblacidn", expresé.

El escenario econdmico

ESCENARIOS PARA

PRODUCCION

En millones de toneladas

ESCENARIOS }TRIGO MAIz : SORGO : SOJA :GIRASOL: MANI :CEBADA:  TOTAL

Pesimista : 195 : 403 : 17 491 35 066 42 1190
Base 195 420 18 510: 38 069 42 1230
Optimista @ 195: 437: 19: 528: 39: 072: 42: 1268
Produccién

2017/2013 = 185 30 15 I8 35 055 37 996

VARIACION ESPERADA DE PRODUCCION

En porcentajes

IEEETNEP TRIGO | MAIZ © SORGO | SOJA (GIRASOL: MANI :CEBADA | TOTAL

Pesimista | 54 i 185 111 300 00 : 200 : 123 | 194
Base © 54 % 2351 161 ¢ 350 0 80 : 250 : 123 @ 234
Optimista  © 54 ! 285 © 211 40 130 % 00 : 123 ! 273

VALOR DE LA PRODUCCION

EN MILLONES DE USD
| ESCENARIOS {2 : :
Pesimista : 28.877 31.981 35.085

Optimista: 31981 34172 37.487
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EN RELACION A CICLO 2017/2018 (VARIACION %)

|__ESCENARIOS _ {2
Pesimista | X/ 12,7 23,6
Base 53 16,6 27,9
Optimista 127 204 320

EN RELACION A CICLO 2017/2018 (EN MILLONES DE USD)

[ __ESCENARIOS _{ JEEEENIE ;
Pesimista 488 3592 : 6.695
Biss i 1.500 : 4.711 : 7.923
Optimista ~ : 3592 5783 9.098

Fuente: Fundacion Mediterranea

CUANTO PRODUCE EL CAMPO

&
=

PRODUCCION

En millones de toneladas

17/18 : 18/19
Soja : 35,1 53
Maiz ¥ =

Girasol 3.5 - 39

TOTAL :
(+cebaday sorgo) - 94,2 : 125,5
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IMPACTO EN LA ECONOMIA

En millones de USD

IMPACTO ENEL PBI RECAUDACION EXPORTACIONES
17/18 18/19 17/18 18/19 17/18 18/19
Trigo 3.029 3.921 621 1.002 2.415 23,1?5
_ Soja 11.440 15.103 5.057 6.521 14.020 17.089
Maiz 7.344 10.447 1.465 2.428 3.696 5130
- Giras;'l l‘i’Bé 1.09¢ 168 243 600 EDU

A

El campo no esta atravesando un buen momento en términos econdmicos y financieros.

lannizzotto sostuvo que el Gobierno "tendra que buscar una salida a la crisis actual en lo econdmico, porque en lo financiero se esta
destruyendo a los pequefios y medianos productores, y a las pequefias y medianas empresas agroindustriales. Estamos observando que
no hay una politica de expansion de la agroindustria. Tenemos que enfocarnos en los alimentos, pero también en el agregado de valor.
También estamos en una tendencia donde el délar se atrase nuevamente. No estamos pidiendo devaluacién porque desde nuestra
entidad nunca propusimos ese tipo de medidas, pero si necesitamos una politica coherente para dicho problema.

El presidente de Coninagro también pidi6 "politicas activas" para las economias regionales, de la mano de financiamiento para capital de
trabajo, innovacién y tecnologia.

Desde la Federacion Agraria Argentina, Achetoni transmiti6 su preocupacion por el momento actual de la economia nacional, y propuso
trabajar junto al gobierno para diagramar un plan de medidas que permitan generar rentabilidad en muchas producciones que hoy estan
en crisis, como la lecheria, las economias regionales, y las carnes alternativas.

Lugano, en tanto, recordd las fluctuaciones en las distintas actividades del agro, con una lecheria muy afectada por la coyuntura
econdmica, la agricultura también, por factores parecidos pero fundamentalmente por el clima y la ganaderia si bien corrié misma suerte
en cuanto a los nimeros, se vislumbra un crecimiento en las exportaciones. "Desde CREA entendemos que la economia estd pasando por
un momento dificil. EL 2019 al ser un afio electoral, y en este sentido, tendra una carga politica importante con lo cual vamos a estar muy
atentos a todas las sefiales que puedan desarrollarse en el mercado", destacé.

Chiesa, de CRA, cree que la eliminacién del déficit fiscal es un objetivo compartido y valorado, pero nadie puede vivir de prestado
eternamente. "Hay muchos pardmetros que afectan a toda la economia, no solo al sector agropecuario. La retraccion del consumo afecta
tanto a consumidores como a productores, el corset con el que se pretende eliminar el déficit y controlar la inflacidn, lleva a la retraccién
de la actividad econémica. Toda la actividad econdmica argentina esta en un proceso de ajuste y retraccion", le dijo a este sitio.

Los dirigentes y productores reclaman medidas al gobierno para solucionar sus problemas, y observan con preocupacién cémo el érea de
Agroindustria -ahora bajo la 6rbita de Dante Sica, ministro de Produccién y Trabajo, y cargo del ex ministro y ahora secretario
Etchevehere- pierde atribuciones y no tiene un rol preponderante en la toma de decisiones dentro del gobierno. Al respecto, lannizzotto
dijo que "el Gobierno le ha soltado la mano al campo, al pasar a Agroindustria de ministerio a secretaria. Necesitamos que Agroindustria
retome la conduccién y que se puedan crear condiciones para que el sector asuma sus riesgos, invierta y trabaje. Para eso hay que bajar la
presion tributaria, eliminar retenciones y corregir el tema de los reintegros, para que el campo pueda seguir aportando divisas y motorice
el mercado interno".

Habra dificultades en los tiempos de cosecha en cuanto a los pisos y estamos preocupados por esta situacién, y también por un posible
achique de area por los anegamientos y las complicaciones que hay para sembrar soja de segunda (Petek)

Coninagro promueve el asociativismo, una nueva Ley de semillas, legislaciones sobre el cuidado de los suelos y el uso de fitosanitarios,
entre otras medidas. "Hoy solo existe una muy buena intencidn de politica de exportacién, con muchos vinculos y muy bien orientada,
pero si no resolvemos los problemas internos, es dificil apostar al plano internacional", remarcé el presidente de la entidad.

El escenario electoral

Los dirigentes y referentes de las entidades técnicas también analizaron el afio electoral en la Argentina y plantearon los objetivos del
campo sobre cémo relacionarse con las fuerzas politicas que participaran de los comicios presidenciales.

Federacién Agraria hara hincapié en la realidad de los pequefios y medianos productores. "No queremos escuchar propuestas
electoralistas y demagdgicas, sino medidas constructivas y que se puedan concretar para generar mejor previsibilidad", asegurd Achetoni.
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Petek, de AAPRESID, cree que, como sucede en todos los afios electorales, hay mucha prudencia al momento de realizar las inversiones y
se hace dificil tomar decisiones. "Debemos dialogar con todos los sectores y compartir visiones, para conseguir los acuerdos que
necesitamos para este momento del pais y tener una mirada mas alld de la coyuntura actual", asevera.

lannizzotto agrega que también hay que promover el didlogo con todos los sectores, y fundamentalmente con el Gobierno. Afirma que hay
muy buen didlogo y lo diferencia de lo que sucedia con el kirchnerismo "donde todo era confrontacion”. "Pero con el gobierno de Mauricio
Macri no estamos encontrando respuestas efectivas a nuestros planteos. Habra que profundizar el accionar nuestro para revertir ese
momento. El sector privado esta haciendo un esfuerzo enorme junto a la sociedad para bajar el déficit, pero el esfuerzo también lo deberia
hacer el Estado Nacional bajando su gasto, y de esa manera combatir el desempleo, la pobreza, la marginalidad y la informalidad", dijo.

La Agroindustria y su mirada de largo plazo

En la mirada mas de largo plazo, los economistas de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, sostienen que "el futuro luce ain mas
prometedor, ya que el sector agroindustrial esta llamado a tener un rol clave en la respuesta a los grandes desafios globales en materia de
seguridad alimentaria y sustentabilidad; y esto abrird oportunidades de comercio, transferencia de tecnologia y cooperacién”.

Para esto habra que poner el acento en las interacciones entre biomasa, innovacion y tecnologia. La Bioeconomia permitira producir mas
alimentos y otros productos y servicios bio-basados, aumentando la productividad, al tiempo que se utilizan los recursos naturales de
manera eficiente y sustentable y se reducen las emisiones de gases de efecto invernadero.

"Con base en una rica dotacion de recursos, y la adopcién de un modelo productivo y de negocios dinamico, innovador y amigable con el
medio ambiente, Argentina podria jugar un rol preponderante en este nuevo paradigma. La Bioeconomia tiene el potencial para
convertirse en el centro de una nueva estrategia de desarrollo para nuestro pais", comentaron desde la Bolsa de Cereales de Buenos Aires.
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Situacion Comercial

ART VIGENTE
N° de contrato: 8538
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacién
Hasta: 31/07/2013 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 194287
Desde: 01/08/2013 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

REGISTRO DE CONTRATOS EXTINGUIDOS POR FALTA DE PAGO

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

MARCAS / PATENTES

No se detecté informacion.

PROVEEDORES

No se detecté informacion.

CLIENTES

No se detecté informacién.

EVOLUCION DE LAS VENTAS

12-2017 12-2018 Post Balance al 12-99

6.311.475 6.016.562 N/I

Fuente: Medios externos de consulta.



n LARROCEA CARLOS OSMAR
Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacidn.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.



n LARROCEA CARLOS OSMAR
Publicaciones

COMERCIALES

No se detectd informacion.

PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacion.

ALERTAS DE PRENSA

No se detectd informacion.
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Vinculaciones @

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

No se detecté informacién.
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Informacion contable

DATOS CONTABLES HISTORICO

Periodos Analizados 2017/2018
Concepts

Caja y Bancos 27.736.0 1481100
Inversiones corrientes 0.0 0.0
Creditos por ventas 640.272.0 1.756.503,0
Otros Creditos 0.0 0.0
Bienes de Cambio 5406.814.0 10.212.148.0
Bienes intangibles 0.0 0.0
Otros activos corrientes 0.0 0.0
Activo Cormmiente 6.074.821.0 12.116.762.0
Otros Creditos no commentes 0.0 0.0
Otras inversiones no corrientes 0.0 0.0
Bienes de Uso valor de origen 40.777.000,0 58.2274220
Depreciacidn acumulada 3.707.000.0 52834020
Bienes de Uso 37.070.000.0 52.934.020,0
Activos intangibles no corrientes 0.0 0.0
Otros activos no corrientes 0.0 0.0
Activo no Corriente 37.070.000.0 52.934.020.0
ACTIVO 43144 8210 65.050.782.0
Deudas Comerciales 206.604.0 206.604.0
Deudas bancarias 1.929.449.0 882.941.0
Deudas sociales 0.0 0.0
Deudas fiscales 0.0 0.0
Otros Pasivos 0.0 0.0
Pasivo Corriente 2 136.054.0 1.089.545.0
Deudas Comerciales 0.0 0.0
Deudas bancarias 0.0 1.227.279.0
Deudas fiscales 0.0 0.0
Otros Pasivos 0.0 0.0
Previsiones 0.0 0.0
Pasivo no Corriente 0.0 1.227.279.0
PASIVO 2.136.054.0 2.316.824.0
Capital social 1.0 ix]
Resultados Acumulados 41.008.767.0 62.733.956.0
PATRIMONIO NETO 41.008.768.0 627339570
PASIVO + PATRIMONIO NETO 43.144.821.0 65.050.782.0
Ventas 6.311.475.0 6.016.562.0
Compras del ejercicio 3.551.405,0 3.104.089.0
Costo de Ventas 4.052.175.0 3.131.025.0
Margen Bruto 2.259.300,0 28855370
Amaortizaciones 0.0 265.058.0
Gastos Comerciales 456.238.0 596.230,0
Gastos Administracion 186.525.0 358.066,0
Gastos Financieros 0.0 0.0
Otros ingresos 0.0 0.0
Otro egresos 293.094,0 226.021.0
Impuesto a las ganancias 0.0 1.666.183.0
Resultado del ejercicio 1.313.445.0 39.037.0

EBITDA 1.313.4450 -1.362.088.0

Importes Expresados en Miles de Pesos



AJUSTADOS POR INFLACION

LARROCEA CARLOS OSMAR

Periodos
Concepts

Caja y Bancos 40.263,9 148.110.0
Inversiones corrientes 0.0 0.0
Creditos por ventas 9294723 1.756.503.0
Otros Creditos 0.0 0.0
Bienes de Cambio 7.848.9828 10.212.148.0
Bienes intangibles 0.0 0.0
(Otros activos corrientes 0.0 0.0
Activo Corriente 88187175 12.116.762.0
Otros Créditos no corrientes 0.0 0.0
Otras inversiones no corrientes 0.0 0.0
Bienes de Uso valor de origen 59.195.288.8 882274220
Depreciacion acumulada 5.381.3808 52934020
Bienes de Uso 53.813.908.0 52.934.020.0
Activos intangibles no corrientes 0.0 0.0
Otros activos no corrientes 0.0 0.0
Activo no Corriente 53.813.908.0 52 934 020.0
ACTIVO 62632 6256 65.050.782.0
Deudas Comerciales 299.923.6 206.604.0
Deudas bancarias 2.800.54593 8829410
Deudas sociales 0.0 0.0
Deudas fiscales 0.0 0.0
Otros Pasivos 0.0 0.0
Pasivo Comiente 3.100.874.4 1.089.545.0
Deudas Comerciales 0.0 0.0
Deudas bancarias 0.0 1.227.279.0
Deudas fiscales 0.0 0.0
Otros Pasivos 0.0 0.0
Previsiones 0.0 0.0
Pasivo no Comiente 0.0 1.227.279.0
PASIVO 3.100.874.4 23168240
Capital social 15 0.0
Resultados Acumulados 59.531.751.2 62.733.956.0
PATRIMONIO NETO 59531.7526 62 7339570
PASIVO + PATRIMONIO NETO 62 632 6256 65.050.782.0
Ventas 9.162.264,2 6.016.562,0
Compras del gjercicio 5.155.516.1 3.104.099.0
Costo de Ventas 5.882.475,7 3.131.025,0
Margen Bruto 32797886 2.8855370
Amaortizaciones 0.0 265.058.0
Gastos Comerciales 662.313.2 596.230.0
Gastos Administracidn 285.2921 358.066.0
Gastos Financieros 0.0 0.0
Otros ingresos 0.0 0,0
Otro egresos 4254797 226.021.0
Impuesto a las ganancias 0.0 1.666.183.0
Resultado del ejercicio 1.906_706.5 39.037.0

EBITDA 1.906.706.5 -1.362.088.0

Importes Exprezados en Milez de Pesos
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ANALISIS VERTICAL
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ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados

Patrimonial dic-17
14.000.000
Solvencia 19.20 27,08 12 000,000
Patrimonio Neto sobre Activo 95% 56% 10.000.000
Endeudamiento corriente 0.05 0.02 2.000.000
Capital corriente 0.09 017 6.000.000 -
Activo no Cte sobre Activo 86% 8% 4.000.000 4
Financiacién del activa na cte. 1.1 1.21 2.000.000 -
Deuda bancaria sobre Pasivo 90% 9% 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasiva 10% 5% u Activo Corriente u PasivoCorrients
dic-17 ic-18 Estructura Patrimonial
70.000.000
Activo Corriente 5 6074821 | § 12116.762 || 0 goo.0oo |
Activo no Corriente 5 37.070.000 | § 52.934.020 || 50.000.000
) 40.000.000 -
Activo 5 43144821 | 8 65.050.782
30.000.000
Pasivo Corments 5 2136054 | 5 1.089.545
20.000.000
Pasivo no Corriente 5 -8 1.227.279 10.000000 1
Pasivo 5 2136054 | § 2.316.824 -
2007 2ms
Patrimonio Neto s 41.008.768 | § 62.733.957 u Activo u Pasivo u Patrimonio Neto
Solvenda Endeudamiento comiente Capital comente
30,00 0.06 0,18
0,16
25,00 0.05 -
0,14
20,00 0,04 - 012
0,10
15,00 1 0,03 1
0,08
10,00 0,02 - 0,06 -
0,04 4
5.00 4 0,01 4
0,02 4
0.00 0.00 A 0,00 -
2017 2018 2017 2017 218

Importes Exprezados en Miles de Pezos



ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

LARROCEA CARLOS OSMAR

de rentabilidad
60.0%
55,0%
Rentabilidad de |a inversion total 3.2% 0.1% 50.0%
45,0% [
Rentabilidad Operativa 25.5% 4.4% 40,0% I
35.0% A
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 3,0% 2,6% 30.0%
250%
Resultado bruto sobre ventas 35,8% 48,0% 20,0% -
15.0% -
Rentabilidad sobre Ventas 20.8% 0.6% 10,0% |
B5.0% -
Costo del financiamiente 0.0% 0.0% 0.0% -
2017 2018
Rentabilidad del capital 131344500,0% 3803700000,0%
Rentabilidad Operativa
dic-18
25,00
Ventas 5 6311475 | § 6.016.562 20.0%
Costo de Ventas 5 4052175 | % 3.131.025 | (15,0%
Resultado del ejercicio $ 1313445 5 39.037[10.0% 1
5.0%
EBITDANentas 0.21 0.33
0,0% 4
EBITDA/Intereses 1.313.445.001.00 | 1.970.278.001.00 207 2018
Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
3.5% 25.0% 31%
3.0% 0%
20.0% A
2.5% 29%
15.0% - \
2,0% 4 280 \
1.5% A 10.0% A 27% \
1.0% A 26%
5.0%
0.5% + 251
0.0% 0.0% 4 24%
2017 2018 2017 2

Impartes Exprezados en Miles de Pezosz
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ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analiza

Plazo Promedio de Pagosy Cobros
- . |
Liquidez corriente 284 11,12
Liquidez acida 0.31 1.75
Rotacidn del pasivo corriente dias 153 81
Rotacion de las cuentas a cobrar 3 a8
2m7 208
Efecto Palanca 0.03 0.00 w Rotacién del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
2 500,000 Exposiaon Finandera
2.000.000
Cajay Bancos 27.736 148.110
1.500.000 -
Creditos por ventas 640,272 1.756.503
1.000.000 -
Deudas Comerciales 206.604 206.604 500.000 4
Deudas bancarias 1.920.449 882.941 -
2m7 208
Deuda Financiera s/ P.Meto ] 0 uw Cajay Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Liquidez camiente Liquidez acida Efecto Palanca
12,00 12,00 0.04
0.03 +
10,00 10,00
0,03 +
8.00 8.00
/ 002 -
6,00 / 6,00 002 +
0.01 +
400 / 4
0.01 +
200 |
2017 2018 '
2m7 2018 2017 2018
6.350.000 3.600.000
6.300.000 - 2.500.000 4
6.250.000 -
3.400.000
6.200.000 -
£.150.000 . 3.300.000
6.100.000 - 3.200.000
6.050.000 - 2.100.000 4
6.000.000 -
3.000.000
5.950.000 -
5.900.000 . 2.900.000 -
5.850.000 - 2.800.000
M7 08
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ANALISIS DE EFICIENCIA

odos Analizados

Gastos Financieros sobre Ventas 0.0% 0.0%
Gastos Comerciales sobre Ventas 7.2% 9.9% 2.500.000 / —
Gastos Administracion sobre Ventas 3.1% 6.0%
Gastos Totales sobre Ventas 10,3% 15,9% 2.000.000
Vida restante de Bienes de Uso 1] 200

1.500.000
Rotacidn de bienes de cambio 556 1.2
Rotacion del activo 0,15 0.09

1.00:0.000

500.000 -
Gastos Comerciales $ 456.238 | % 596.230
Gastos Administracion 5 196.525 | § 358.066
] ) 2m7 28
Gastos Financieros $ 0|8 0 = lmpuesto a las ganancias u Gastos Financieros
u Gastos Administracion u Gastos Comerciales
Impuesto a las ganancias 5 -1 % 1.666.183
Trends
. Gaslos Finanaeros sobre 250 Gastos Comerciales sobre 2507 Gastos Adminisiraaon sobre
' Ventas ’ Ventas ' Ventas
20,0% 20,0% 20.0%
15.0% 15.0% 15.0%
10.0% 10.0% 10.0%
5.0% 5.0% 4 0%
0.0% . ! 0.0% 0.0% 4
217 2018 2017 2018 2017 2018




ANAL SIS DE FLUJO DE FONDOS

Analizados

del Flujo de fondos

sultado del ejercicio

LARROCEA CARLOS OSMAR

Flujo de fondos operativos netos

Amortizaciones de Bienes de Uso 5 265.058,00
Depreciacion de Intangibles 3

Generacion interna de fondos 304.095,00
Variacion de créditos por ventas 3 -1.116.231,00
Variacidn de otros creditos 5 -
Variacién de Bienes de Cambio 5 -4.805.334.00
Variacion de otros activos corrientes 5 -
Variacion de cuentas a pagar 2 -
Variacidn de deudas sociales 5 -
Variacion de deudas fiscales 5 -
Variacidn de otras deudas 5 -
Variacion de previsiones para contingencias 3 -
Ajuste

-5.617.470.00

AREA/Dvidendos pagados / Honorarios 3 21.686.152.00
Aporte de capital | Ajustes AREA 5 -1,00
Adquisicion de Bienes de Uso 3 -16.1259.078.00

iacion de otras deuda

Flujo de fondos antes de |a financiacién -60.397.00
Variacion de deudas financieras corrientes g -1.046.508,00
Variacion de deudas financieras no corrientes ] 1.227.279.00

160,000 Evoluaonde Caa

140.000

120.000
100.000

80.000

60.000

40.000

=

217

2018

Expresados en Miles de Pesos



SCORE DE BALANCE

LARROCEA CARLOS OSMAR

Grade

Valor

Solvencia ratio 24,87 Liquidez cormiente
Endeudamiento corriente ratio 0,03 Liquidez acida

Capital corriente %

Activo no Cte sobre Activo % Rotacion de las cuentas a cobrar
Financiacion del activo no cte ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad de la inversidn total

Analisis de re

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracidn sobre Ventas

Rentabilidad Operativa

Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas

Rotacidn de bienes de cambio

Rentabilidad sobre Ventas

Rotacidn del activo

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

2847440460.0%

EBITDA/Ventas

28.4%

EBITDA/Intereses

1.786.364.761.00

Total

o 9

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente:

Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacidn del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rertabilidad Operativa
Rertabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital

EBITDAN entas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

ida restante de Bienes de Uso
Rotacidn de bienes de cambio

Rotacion del activo

uhverage w Trend




