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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3 x

89%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

93%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 31 35

2 28 30

Resultado Final 9,3

89% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 93% 90,0% 8,4

x

Total Situación Económico-Financiero 28

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 31

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 100 292 719 $ 14 160 349 

Límite de compra $ 30 087 815 $ 4 248 104 

 

ENPE SRL, empresa constituida el 12/07/2018, domiciliada legalmente en Comodoro Rivadavia, Chubut, 

dedicada a la prestación de servicios relacionados con la actividad petrolera y del gas. El alcance de los 

servicios incluye la realización de “Mediciones Físicas: Ecometría y Dinamometría”. 

Los socios gerentes, JOSE LUIS CARCAMO (15.95%) y MARCELO HERNAN VARELA (12.33%), no registran 

antecedentes comerciales negativos a título personal. La empresa informa vinculación con Serpecom S.R.L.  

Según 03-2021 cuenta con 17 empleados registrados y 6 subcontratados. Desde el punto de vista laboral y 

previsional, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social según información 

de AFIP, tiene contrato de afiliación vigente con EXPERTA ART y no presentan sanciones laborales en el 

REPSAL. No se registra información de bancos y ni tampoco cheques rechazados. No se observan 

antecedentes judiciales, embargos, reclamos fiscales, cuestiones de Integridad ni Prensa Negativa. 

Desde el punto de vista contable, la compañía presentó a 12/2020 una satisfactoria performance económica, 

mostrando un incremento interanual del 17% de los Ingresos, reducción de los Costos y satisfactorios 

márgenes de Ganancia a nivel Operativo (27.8% s/ingresos) y Final (15.9%s/ingresos). Financieramente, 

mantuvo satisfactorios niveles de Liquidez Corriente (3.23) y de Capital de Trabajo ($31 Millones, cifra que 

representó el 55% del Activo). La situación Patrimonial resultaba razonable, con un reducido nivel de 

Conformación del PN y satisfactorios indicadores de Solvencia (1.01) y de Endeudamiento Corriente (0.49). 

Las Ventas post balance (3 meses) muestran un promedio mensual de las Ventas un 44% inferior al del 

ultimo ejercicio. Las Ventas declaradas a PAE superan al total de Ventas que la empresa realizó en 2020, e 

indica una inconsistencia en los datos.  

En línea de lo expuesto y de acuerdo con los datos examinados, la compañía presentó en general un perfil 

adecuado, por lo que no vemos inconvenientes en operar, sin embargo, recomendamos hacerlo teniendo en   

cuenta la Dependencia Económica de la empresa con relación a PAE.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social ENPE S.R.L. 

CUIT 30-71610789-9 

Domicilio RUTA 39 2050, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO 
Y GAS NATURAL 

Fecha de Contrato Social 12/07/2018 

Patrimonio neto al 2020 $ 28 289 855 

Cantidad Empleados 17 (Fuente: 931 03-2021). 

Domicilio Legal RUTA 39 2050, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

ENPE S.R.L. tiene como objetivo generar valor para los clientes, socios y empleados, respetando el Ambiente, la 

seguridad y Salud de las personas. El alcance de los servicios incluye la realización de “Mediciones Físicas: 

Ecometría y Dinamometría”. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

JOSE LEONIDAS VEGA Argentina 20309369875 15.95 

ROMAN ESTEBAN MAYORGA Argentina 20120415507 12.59 

MARCELO EDUARDO CAMPILLAY Argentina 20202371958 12.33 

NESTOR ARIEL MARTEL Argentina 20202381058 12.24 

AUGUSTO DOMINGO MAZA Argentina 20111559865 12.15 

FELICIANO ISAIAS MELLADO TRONCOSO Argentina 23120408909 11.88 

ENRIQUE SADIC JULIO Argentina 23120407589 7.41 

JUAN CARLOS CARRIZO Argentina 20143392415 5.58 

HUGO ORLANDO QUINTEROS Argentina 20120401018 2.59 

HECTOR HERNAN HARO Argentina 20137770165 2.50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Tipo de Relación 

1 Serpecom S.R.L 30656803866 Argentina N/A 

Fuente: Empresa. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JOSE LUIS CARCAMO Argentina 20177294684 Socio Gerente 

MARCELO HERNAN VARELA Argentina 20163637511 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

CARCAMO JOSE LUIS - 20177294684 

 

 

VARELA MARCELO HERNAN - 20163637511 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara. 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Chubut Fecha: 16/08/2018 

«ENPE S.R.L» CONSTITUCION Por disposición del Sr. Director General de la Inspección General de Justicia, Dr. Franco E. 
Mellado del firmante publíquese por un día en el Boletín Oficial el siguiente edicto.- Constitución: Por Escritura N° 573, F° 1526 
del 12/07/2018, ante el Escribano Juan Ángel Cámpelo, Titular Registro N° 39 del Chubut.- SOCIOS: Marcelo Hernán VARELA, 
con D.N.I. N° 16.363.751 y C.U.I.L. N° 20-16363751-1, argentino, nacido el 17/11/1963, casado, empleado, domiciliado en 
Avenida Polonia N° 979, edificio 2, 2° «F» de Comodoro Rivadavia; Juan Carlos CARRIZO, con D.N.I. N° 14.339.241 y C.U.I.L. N° 
20-14339241-5, argentino, nacido el 22/06/1961, empleado, casado, domiciliado en calle Baldomero Terraza N° 584, Barrio Las 
Orquídeas de Comodoro Rivadavia, Héctor Ernesto HARO, con D.N.I. N° 13.777.016 y CUIL 20-13777016-5, argentino, nacido el 
13/01/1960, jubilado, divorciado, domiciliado en calle Sarmiento N° 490, de la ciudad de Gaiman, Chubut; Oscar Roberto 
GOMEZ, con D.N.I. N° 12.593.940 y CUIL 20-12593940-7, argentino, nacido el 18/03/1959, jubilado, casado, domiciliado en 
avenida Chile N° 736 de Comodoro Rivadavia; Feliciano Isaías MELLADO TRONCOSO, con D.N.I. N° 12.040.890 y CUIL N° 23-
12040890-9, argentino, nacido el 18/01/1948, empleado, casado, domiciliado en avenida Punta Borjas, casa 93, Comodoro 
Rivadavia; Hugo Orlando QUINTERO, con D.N.I. N° 12.040.101 y CUIL N° 20-12040101-8, argentino, nacido el 18/02/1958, 
empleado, casado, domiciliado en Los Cedros N° 140, barrio Saavedra, de Comodoro Rivadavia; José Luis CARCAMO, con D.N.I. 
N° 17.729.468 y CUIL N° 20-17729468-4, argentino, nacido el 4/01/1966, empleado, casado, domiciliado en calle Lorenzo 
Marchetti N° 1280, casa 3, Comodoro Rivadavia; Augusto Domingo MAZA, con D.N.I. N° 11.155.986 y CUIL N° 20-11155986- 5 
argentino, nacido el 10/09/1954, empleado, casado, domiciliado en calle Calfucura N° 156 Comodoro Rivadavia; Enrique Sadic 
JULIO, con D.N.I. N° 12.040.758 y CUIL N° 23-12040758-9, argentino, nacido el 17/07/1958, empleado, casado, domiciliado en 
calle Carrero Patagónico N° 3370, Comodoro Rivadavia; Román Esteban MAYORGA, con D.N.I. N° 12.041.550 y CUIL N° 20-
12041550-7, argentino, nacido el 6/06/1956, empleado, casado, domiciliado en calle Florencio Pol N° 1170, Comodoro 
Rivadavia; Néstor Ariel MARTEL, con D.N.I. N° 20.238.105 y CUIL N° 20-20238105-8, argentino, nacido el 10/12/1968, empleado, 
casado, domiciliado en Teodoro Cereceda N° 262 de Comodoro Rivadavia. Los comparecientes son de mi conocimiento, José 
Leónidas VEGA, con L.E. N° 7.821.235 y CUIL N° 20-07821235-8, argentino, nacido el 28/07/1948, jubilado, casado, domiciliado 
en calle Las Rosas N° 881, Comodoro Rivadavia, Marcelo Eduardo CAMPILLAY, con D.N.I. N° 20.237.195 y CUIL N° 20-
20237195-8, argentino, nacido el 3/06/1968, empleado, casado, domiciliado en avenida Lisandro de la Torre N° 3666, Comodoro 
Rivadavia.- SEDE SOCIAL: Ruta N° 39 al 2050 del Barrio Ciudadela de Comodoro Rivadavia, Chubut.- PLAZO DE DURACION: 99 
años. OBJETO SOCIAL: OBJETO: La Sociedad tiene por objeto dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, 
en el país o en el extranjero a la prestación de servicios relacionados con la actividad petrolera y del gas. La compraventa, 
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importación, exportación, elaboración, transformación, industrialización y armado de elementos utilizados en la industria y 
actividad petrolera o del gas, en especial y/o en cualquier otra actividad de tipo industrial dentro o fuera de Zonas Francas.- 
Compra, venta, distribución, importación y exportación de maquinarias, equipos, implementos, accesorios y materiales para ser 
empleados dentro de las obras y trabajos propios del objeto social o transferirlos a terceros.- Transporte, distribución y 
comercialización de petróleo crudo o refinado, naftas, gasoil, fueloil, kerosene, etc. y gas natural comprimido. Transporte de 
cargas. Servicios de dinamómetros y mediciones físicas. Detección, recolección, clasificación, transporte e incineración de 
residuos peligrosos y/o petroleros, orgánicos o inorgánicos.- Asimismo la locación seca, mantenimiento y reparación de 
instalaciones de equipos, realización de construcciones civiles, montajes y desmontaje de cañerías, limpieza y recolección de 
residuos peligrosos y petroleros, pintura, limpieza y rasqueteo de tanques y cañerías, provisión de refrigerios, comidas y 
atención de comedores; Construcción de tanques de almacenamiento y de reservas; construcción de plantas de bombeo, con 
sus instalaciones de carga y de descarga. Des parafinado de cañerías, construcción de instalaciones electromecánicas, de 
líneas de alta, media y baja tensión.- Quedan comprendidas en el objeto social todas las actividades conexas, derivadas o 
vinculadas con su objeto principal. Para el cumplimiento de su objeto la sociedad tiene plena capacidad jurídica para adquirir 
derechos y contraer obligaciones, inclusive aquellas para las que las leyes requieren facultades expresas.- CAPITAL: El capital 
social se fija en la suma de PESOS QUINIENTOS MIL ($ 500.000), dividido en 50.000 (cincuenta mil) cuotas de $ 10,00 (pesos 
diez) valor nominal cada una. ADMINISTRACION: La administración y representación legal y uso de la firma social estará a 
cargo de una o más personas, socios o no.- Serán elegidos en reunión de socios y revestirán el carácter de gerente, pudiendo 
obligar a la sociedad con la firma de uno de ellos. Ejercerán sus funciones mientras dure la sociedad o se disponga su 
sustitución.- CIERRE DEL EJERCICIO: 31 de diciembre de cada ano. GERENCIA: Gerentes al socio José Luis CARCAMO y 
Marcelo Hernán VARELA.- Dr. FRANCO E. MELLADO Director General Inspección General de Justicia Comodoro Rivadavia P: 16-
08-18 

 
 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 14 0 0 14 

2020 16 0 0 16 

2021 16 0 1 17 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 4 0 0 4 

2020 5 0 0 5 

2021 6 0 0 6 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

• SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATURAL 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2021  $ 2 881 206 $ 1 132 502 Pesos 

Febrero 2021 $ 5 094 020 $ 624 336 Pesos 

Marzo 2021 $ 6 185 123 $ 1 207 937 Pesos 

Total $ 14 160 349 $ 2 964 775 Pesos  

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2020 $ 100 598 844 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2020 $ 8 158 854 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 Petrosar Producciones y Servicios S.A 30-53983668-0 Argentina $ 2 108 688 Pesos 

2 Austral Gomas S.R.L 30-67025008-9 Argentina $ 1 538 365 Pesos 

3 Petropat S.R.L 30-70807478-7 Argentina $ 819 173 Pesos 

Fuente: Empresa.  
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 Pan American Energy LLC Sucursal Argentina 30695542476 Argentina $ 100 598 844 Pesos 

2 Serpecom S.R.L 30656803866 Argentina $ 5 290 120 Pesos 

3 
Pan American Energy LLC Sucursal Argentina-

Petrominera Chubut 
30670311062 Argentina $ 792 737 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 580940 

Desde: 28/07/2018 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Automotor Seguros Rivadavia 23/02/544719 $ 10 000 000 Pesos 

2 Seguro de Vida La Caja 5170-8268481-01 $ 92 812 Pesos 

3 ART Experta ART 580940 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registra Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos. 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTA CRUZ SA 0 Pesos ARS 

2 BANCO BBVA 0 Pesos ARS 

Fuente Empresa. 

 

 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2018-07 

30 IVA ACTIVO 2018-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2018-07 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2018-07 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

ENPE SRL, 30716107899, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social según 

informacion de AFIP a 11/05/2021. 

 

 

ENPE S.R.L., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 04/06/2021 
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7.1 ANÁLAISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12).  Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2020 ascendieron a un total de $100.2 Millones vs $85.6 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual de las Ventas del 17.1%. 

- Los Costos Directos disminuyeron del 74.7% al 59.8% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los 

Gastos de Estructura mantuvieron en 4.8% su participación, determinando un Resultado Operativo neto de 

$27.8 Millones, cifra que representó 27.8% s/ventas vs 19.2% s/ventas en el ejercicio precedente. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Egresos por $11.9 Millones 

correspondientes al RECPAM.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $15.9 Millones, 

cifra que representó el 15.9% de las Ventas vs $26.5 Millones (31% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2020 una satisfactoria performance económica, mostrando un incremento 

de Ventas, reduccion de los Costos y satisfactorios márgenes de Ganancia a nivel Operativo y Final.  

Financieros 

- El indicador de Liquidez pasó de 3.29 a 3.23, manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El Capital de Trabajo fue de $31 Millones, cifra que representó el 55% del Activo, considerándose 

satisfactoria la relación.  

En función de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posición Financiera de la compañía 

se considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $28.2 Millones vs $12.3 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN, $1.2 Millones corresponden a Capital Social, considerándose muy volátil su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 49% del Activo (69% en el ejercicio 

anterior), siendo las obligaciones comerciales no corrientes principal fuente de apalancamiento.  

- La Solvencia Patrimonial pasó de 0.48 a 1.01 y el Endeudamiento Corriente disminuyó de 0.62 a 0.49 

mejorando y ubicándose dentro de parámetros satisfactorios. 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba razonable, con un reducido nivel de Conformación del PN y 

satisfactorios indicadores de Solvencia y de Endeudamiento Corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

-0,48 0,43 1,01

-92% 30% 50%

-0,28 0,62 0,49

0,02 0,43 0,55

71% 38% 20%

1,03 2,11 3,77

0% 0% 0%

86% 82% 57%

dic-18 dic-19 dic-20

3.222.761$             25.182.361$          44.991.656$          

8.042.358$             15.731.880$          11.212.235$          

11.265.119$          40.914.241$          56.203.891$          

2.958.449$             7.649.580$             13.944.905$          

18.707.622$          20.885.018$          13.969.131$          

21.666.072$          28.534.598$          27.914.035$          

-10.400.952$         12.379.643$          28.289.855$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

109,2% 214,3% 56,2%

109,2% 224,0% 86,8%

-100,8% 67,8% 43,7%

-219,6% 25,3% 40,2%

-220,9% 31,0% 15,9%

0,0% 0,1% 3,6%

-226,5% 19,2% 27,8%

dic-18 dic-19 dic-20

5.143.384$              85.649.653$            100.292.719$          

16.440.819$            64.001.102$            60.011.456$            

-11.362.479$           26.524.939$            15.910.212$            

-2,00 0,37 0,29

29,22

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

1,09                    3,29                    3,23                    

1,09                    3,29                    3,23                    

780                     251                     326                     

-                      33                       28                       

-1,01                   0,65                    0,28                    

dic-18 dic-19 dic-20

1.728.327           1.560.173           3.459.136           

-                      9.296.201           9.269.540           

-                      2.384.532           2.028.577           

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -

 0,50

 1,00

 1,50

 2,00

 2,50

 3,00

 3,50

 4,00

2018 2019 2020

Liquidez acida 

 -

 0,50

 1,00

 1,50

 2,00

 2,50

 3,00

 3,50

 4,00

2018 2019 2020

Liquidez corriente 

 -

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

 800

 900

2018 2019 2020

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

2018 2019 2020

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -1,20

 -1,00

 -0,80

 -0,60

 -0,40

 -0,20

 -

 0,20

 0,40

 0,60

 0,80

2018 2019 2020

Efecto Palanca 

0

20.000.000

40.000.000

60.000.000

80.000.000

100.000.000

120.000.000

2018 2019 2020

Ventas

0

1.000.000

2.000.000

3.000.000

4.000.000

5.000.000

6.000.000

7.000.000

8.000.000

9.000.000

2018 2019 2020

Compras



 

 

ENPE S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            36/38 

 

8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

  

dic-19 dic-20

 $        26.524.939,00  $        15.910.212,00 

3.587.942,00$                           4.884.645,00$                           

-$                                             -$                                             

 $        30.112.881,00  $        20.794.857,00 

-9.296.201,00$                         26.661,00$                                

-5.080.052,00$                         4.014.008,00$                           

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

4.561.928,00$                           -7.271.842,00$                         

2.177.363,00$                           -877.636,00$                             

129.237,00$                              7.528.914,00$                           

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $        22.605.156,00  $        24.214.962,00 

-4.086.096,00$                         1,00$                                           

341.753,00$                              -$                                             

-11.344.964,00$                       -$                                             

 $         7.515.849,00  $        24.214.963,00 

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $         7.515.849,00  $        24.214.963,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 
 

8.357.726,6            $ 985.844,9               $

679.904,5               $ 876.352,9               $

26 días 314.933,9               $

356 días 613.022,5               $

15 30 45 60 90 120

95%
230.557,3               461.114,6               691.671,9               922.229,3               1.383.343,9            1.844.458,5            

80%
194.153,5               388.307,1               582.460,6               776.614,1               1.164.921,2            1.553.228,2            

65%
157.749,7               315.499,5               473.249,2               630.999,0               946.498,5               1.261.997,9            

50%
121.346,0               242.691,9               364.037,9               485.383,8               728.075,7               970.767,6               

40%
97.076,8                 194.153,5               291.230,3               388.307,1               582.460,6               776.614,1               

30%
72.807,6                 145.615,1               218.422,7               291.230,3               436.845,4               582.460,6               

20%
48.538,4                 97.076,8                 145.615,1               194.153,5               291.230,3               388.307,1               

10%
24.269,2                 48.538,4                 72.807,6                 97.076,8                 145.615,1               194.153,5               

2%
4.853,8                   9.707,7                   14.561,5                 19.415,4                 29.123,0                 38.830,7                 

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,75             5 Liquidez corriente ratio 3,03                10

Endeudamiento corriente ratio 0,44             10 Liquidez acida ratio 3,03                10

Capital corriente % 47,5% 10 Rotación del pasivo corriente días días 356                  1

Activo no Cte sobre Activo % 28,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 26                    10

Financiación del activo no cte. ratio 3,16             10 Efecto Palanca ratio 0,23                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 65,1% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 1,5% 10

Rentabilidad de la inversión total % 93,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 2,7% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 116,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 5,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 34,0% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      3

Resultado bruto sobre ventas % 11,2% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % -4,8% 1 Rotación del activo veces 1,66                1

Costo del financiamiento % 2,6% 10

Rentabilidad Operativa % 0,6% 1

EBITDA/Ventas % 7,8% 4

EBITDA/Intereses % 8,75              10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

69,75

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


