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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

68%

2

0.490 0.693 0.693 0.897 0.897 1.100

2.200 1.633 1.633 1.067 1.067 0.500

0.900 1.067 1.067 1.233 1.233 1.400

0.200 0.333 0.333 0.467 0.467 0.600

0.020 0.040 0.040 0.060 0.060 0.080

0.030 0.053 0.053 0.077 0.077 0.100

47%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 27 40

2 14 30

Resultado Final 4.9

68% 10.0% 0.7

Situación Económico-Financiera 47% 90.0% 4.2

x

Total Situación Económico-Financiero 14

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1.400

2.200 0.500

x

0.600

x

0.080

x

0.100

0.490 1.100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 27

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0.900

0.200

0.020

0.030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 517 767 820.41 $ 390 254 862.00 

Límite de compra $ 155 330 346.12 $ 117 076 458.60 

 

ESTABLECIMIENTO METALURGICA TAPIGAR  es una empresa metalúrgica que opera desde el año 1961. Está ubicada 

en la zona sur del conurbano bonaerense y cuenta, de acuerdo a la información de la misma empresa, con 

renombrados clientes como TGS S.A, TECPETROL y TECHINT. Sus socios son: PEDRO JOSE GARRO (50%) y ANTONIO 

ESTEBAN (50%). No presentan antecedentes negativos y tampoco eventos de Integridad. No poseen prensa negativa. 

Dicen operar con sistemas de calidad expedido por THE AMERICAN SOCIETY OF MERCHA. 

La empresa posee 173 empleados registrados. Tienen afiliación vigente con FEDERACION PTRONAL ART. No poseen 

sanciones laborales de acuerdo al listado de REPSAL 

La operatoria con el sistema bancario es normal y no posee cheques rechazados por Sin Fondos. El Informe Estado 

de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. indica que la compañía está SIN DEUDA. 

Las ventas del ejercicio 2019 mostraron una variación positiva de un 118% respecto al ejercicio anterior. Sin embargo 

este buen resultado de ventas se vio afectado por un aumento del 3 % en su costo directo, la duplicación de sus 

gastos de estructura (medido en valores absolutos) y el efecto de la inflación dando un resultado final de $16 

millones (3.2 % sobre ventas vs 5% del ejercicio anterior). 

La liquidez corriente pasó de 1.59 a 1.47 mostrándose aun en parámetros adecuados y el capital de trabajo arrojó un 

saldo de $44 Millones consolidándose en terreno positivo. El aumento del PN permitió que la solvencia pase de 0.53 a 

0.56 y vemos que las deudas comerciales la principal fuente de apalancamiento. 

A pesar de la caída de su rentabilidad no vemos inconvenientes en operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social ESTABLECIMIENTO METALURGICO TAPIGAR S.A. 

CUIT 30-51676858-0 

Domicilio AV. CALCHAQUI Y 1 DE MAYO, (1879), QUILMES OESTE, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1142000784  

Actividad 251101 - FABRICACIÓN DE CARPINTERÍA METÁLICA 

251200 - FABRICACIÓN DE TANQUES, DEPÓSITOS Y RECIPIENTES DE METAL 

282300 - FABRICACIÓN DE MAQUINARIA METALÚRGICA 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 20/10/1989 

Cantidad Empleados 217 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal AV. CALCHAQUI Y 1 DE MAYO, (1879), QUILMES OESTE, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Desde los orígenes en el año 1961, han ido incorporando nuevos equipamientos y procesos de fabricación destinado a 

mejorar la calidad de sus productos. 

El cuerpo de ingenieros y técnicos del Establecimiento Metalúrgico Tapigar S.A., aseguran un asesoramiento en el diseño y 

ejecución de proyectos que requieran una avanzada tecnología en el país y en el exterior. 

En conjunto, Establecimiento Metalúrgico Tapigar S.A., ofrece unidad de garantía que involucra gran parte de los elementos 

decisivos en una obra, sin trasladar responsabilidades hacia terceros. Al actuar bajo una conducción única, la empresa 

puede brindar estos servicios en forma conjunta o bien sectorizada con igual eficiencia. 

En la actualidad, la empresa cuenta con una superficie cubierta de 5.000 mts2 divididos en seis naves, cada una de ellas con 

su respectivo puente grúa.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

Según INPI 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa.  (documentación también en plataforma) 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

PEDRO JOSE GARRO Argentina 24-05147525-5 50 

ANTONIO ESTEBAN Argentina 24-05174501-5 50 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JOSE LUIS GARRO Argentina 20-17154041-1 Presidente 

GUSTAVO PABLO ESTEBAN Argentina 20-18381811-3 Vicepresidente 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

No se cuenta con información suficiente para la determinación del score.  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

1. Calle 381 (Urrestarazu) 1746 - Quilmes Oeste - Pcia. BS. AS.  

2. Av. Calchaquí Esq. 1° de Mayo S/N - Quilmes Oeste - Pcia. BS. AS. 3. Av. Calchaquí 1757 - Quilmes Oeste - Pcia. BS. AS. 

 Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

 HONDA CRV 2.4 4X2 LX NSD967 

 FORD KUGA 1.6 T AWD NSD983  

 CHEVROLET S10 2.8 TDI DUO177  

 CHEVROLET LUV 4X2 2.3 D BRC881  

 FORD RANGER XL 3.0 TDI HSB599  

 TOYOTA HILUX L/N 2.5 DC 4X4 TD IKE206  

 TOYOTA HILUX L/16 2.4 DC 4X2 TDI AD086PR  

 TOYOTA HILUX L/16 2.4 DC 4X4 TDI AD086PL  

 TOYOTA HILUX L/16 2.4 DC 4X4 TDI AD086PK  

 FORD CARGO 1722/48 E NFH343  

 IVECO TECTOR 240 E28 4815 MLC AD034LY GRÚA 

Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES  

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES 

Fecha: 11/05/2017 

ESTABLECIMIENTO METALURGICO TAPIGAR S.A. El presente edicto subsana la publicación original de fecha 1/12/2016 tramite 

91492/16, factura 000500030635 del 29/11/16. Por Asamblea General Ordinaria unánime del 8/5/17 se aclaró la calidad del cargo del Sr 

Sergio Raul Garro siendo la de Director Suplente y constituyendo domicilio especial en Av. Córdoba 836 piso 12 oficina 1206 de CABA 

Autorizado según instrumento privado ACTA ASAMBLEA 39 de fecha 22/07/2016. Laura Mahle - T°: 52 F°: 418 C.P.A.C.F. e. 11/05/2017 N° 

30868/17 v. 11/05/2017 

 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES 

Fecha: 01/12/2016 

ESTABLECIMIENTO METALURGICO TAPIGAR S.A. comunica que por Acta de Directorio Nº 83 del 27/06/2016 cambio su domicilio 

mudándolo a Avenida Córdoba 836 Piso 12 oficina 1206 de CABA Autorizado según instrumento privado ACTA DIRECTORIO de fecha 

27/06/2016 Laura Mahle - T°: 52 F°: 418 C.P.A.C.F. e. 01/12/2016 N° 91138/16 v. 01/12/2016 

 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES 

Fecha: 01/12/2016 

ESTABLECIMIENTO METALURGICO TAPIGAR S.A. comunica que por Acta de Asamblea General Ordinaria Nº 39 del 22/07/2016 se 

eligieron nuevas autoridades y distribuyeron cargos: Presidente: Jose Luis Garro, con domicilio especial en Avenida Córdoba 836 piso 

12 oficina 1206 de CABA; Vicepresidente: Gustavo Pablo Esteban, con domicilio especial en Avenida Córdoba 836 piso 12 oficina 1206 de 

CABA y Director: Sergio Raul Garro, con domicilio especial en Avenida Córdoba 836 piso 12 oficina 1206 de CABA.- Autorizado según 

instrumento privado ACTA ASAMBLEA de fecha 22/07/2016 Laura Mahle - T°: 52 F°: 418 C.P.A.C.F. e. 01/12/2016 N° 91492/16 v. 

01/12/2016 

 

Provincia: BUENOS AIRES 

Fecha: 01/12/2016 

ESTABLECIMIENTO METALURGICO TAPIGAR S.A.comunica que por Acta de Directorio Nº 83 del 27/06/2016 cambio su domicilio 

mudándolo a Avenida Córdoba 836 Piso 12 oficina 1206 de CABA Autorizado según instrumento privado ACTA DIRECTORIO de fecha 

27/06/2016Laura Mahle - T°: 52 F°: 418 C.P.A.C.F.e. 01/12/2016 N° 91138/16 v. 01/12/2016 

 

Otras Publicaciones:  

Tapigar: Empresa de Quilmes apuesta al desarrollo de Vaca Muerta 

Fuente: revistapetroquimica.comFecha: 21/11/2019 

 Vaca Muerta, además de ser una oportunidad concreta para las empresas locales de 

Neuquén, Mendoza, La Pampa y Río Negro, también lo es para distintas compañías de todo 

el país abocadas a la industria del Oil&Gas. Un ejemplo de ello es la empresa TAPIGAR, que 

es oriunda de Quilmes, Provincia de Buenos Aires. 

Con sede en Avenida Calchaquí Nº 1700, TAPIGAR construye separadores trifásicos que se 

pueden utilizar en el yacimiento de petróleo y gas de Cuyo. El titular de la empresa, Antonio 

Esteban, indicó: “Por ser reconocidos como un buen proveedor de Techint, tuvimos la 

chance de tener acceso a grandes posibilidades y de que confiaran en nosotros”. 

En ese sentido, lograron firmar un importante convenio con Vaca Muerta para poder proveer de maquinaria. Desde la PYME, explican 

que se encuentran actualmente ultimando detalles para trasladar de filtros de petróleo y gas. “Es un orgullo para nosotros que nos 

inviten a formar parte, es muy gratificante. Es un hito importante para la empresa”, manifiesta Esteban. Según informaron, el lunes 

llegará el traslado que conducirá la maquinaria a su destino final para comenzar a trabajar. 

Asimismo, Esteban afirma que la clave está en ser “siempre competitivo y llevar un ritmo de trabajo”. “No hay que tener un problema ni 

discusiones. Al ser una PYME es difícil, pero para nosotros es natural porque fuimos creciendo de a poco y superándonos siempre”, 

opina. 

 

Vaca Muerta: Pyme local aporta 

Fuente: elsolnoticias  Fecha: 14/11/2019 

 La empresa quilmeña  TAPIGAR, con sede en Avenida Calchaquí Nº 1700, construyó separadores 

trifásicos que se utilizarán en el yacimiento de petróleo y gas de Cuyo. 

Una Pyme de Quilmes logró hacer un importante convenio con Vaca Muerta mediante el cual le 

aportará al yacimiento petrolífero maquinaria que colaborará con su actividad. 

TAPIGAR, una compañía que trabaja hace más de 60 años en su sede de Avenida Calchaquí 1700, 

ultima detalles para el traslado de filtros de petróleo y gas, que mejorará en el desarrollo de la 

actividad en la formación geólica situada en la cuenca neuquina en las provincias de Neuquén, Río 

Negro, La Pampa y Mendoza. 

Antonio Esteban, fundador de la compañía quilmeña, comentó al respecto: “tenés que ser constante siempre, llevar un ritmo de trabajo. 

No tener un problema, ni discusiones. Somos una Pyme y es difícil. Se fue creciendo de a poco, siempre superándonos, es algo que es 
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natural nuestro”. 

Sobre los elementos en sí especificó: “son separadores trifásicos; hay distintos tipos de separadores. Por ser reconocidos como un buen 

proveedor de Techint tuvimos la chance de tener acceso a estas posibilidades y de que confiaran en nosotros. Es un orgullo para 

nosotros que te inviten a formar parte, es muy gratificante. Es un hito importante para nosotros en la empresa”. 

El lunes llegará el traslado que conducirá la maquinaria a su destino final para comenzar a trabajar. 

Finalizando, el empresario quilmeño dejó un mensaje para quienes estén comenzando con emprendimientos propios: “nunca hay que 

bajar los brazos. Siempre hay que estar metido a fondo en lo que uno hace y no desesperarse”. 

 

Vaca Muerta, una cadena de valor para todo el país 

Fuente: LA NACION Fecha: 31/05/2019 

Vaca Muerta es el segundo reservorio de gas no convencional del mundo y el cuarto en 

petróleo. Su desarrollo masivo será posible gracias al trabajo sinérgico entre la industria 

petrolera y miles de empresas de bienes y servicios; tanto aquellas que se dedican 

específicamente a actividades vinculadas a Oíl & Gas, como a montaje, obra civil y 

metalmecánica de todo el país. 

Durante el pico de construcción de las facilidades de producción de Tecpetrol, en el 

yacimiento Fortín de Piedra, se utilizaron productos y servicios de más de 1000 empresas, en 

su mayoría pymes, de 15 provincias argentinas. Muchas de ellas eran originarias de Neuquén, 

pero también de Buenos Aires, Entre Ríos, Santa Fe, Córdoba, Río Negro, entre otras. 

La planta de procesamiento de gas y las instalaciones de superficie del proyecto demandaron equipamiento, componentes y servicios 

de lo más diversos, desde equipos netamente petroleros (como bombas, plantas compresoras, separadores de fluidos) hasta otras de 

múltiples rubros como la construcción de caminos. La articulación entre los diversos sectores fue central para que Tecpetrol logre en 18 

meses un yacimiento capaz de producir diariamente 17,5 millones de m3 de gas, lo que representa el 13% de la producción total del 

país. 

"El potencial de Vaca Muerta para motorizar el desarrollo de la Argentina es enorme, su escala y su dimensión impactan en la generación 

de trabajo, en la provisión de insumos y servicios y en la creación de nuevas capacidades", señala el gerente de Estrategia de la Cadena 

de Aprovisionamiento de la compañía, Guillermo Murphy. 

La producción de hidrocarburos no convencionales requiere inversiones importantes y la integración y coordinación de múltiples 

proveedores. En el caso de Fortín de Piedra, Tecpetrol invirtió más de US$ 1900 millones y más del 90% de las compras realizadas para 

la construcción de sus instalaciones fue de contenido nacional. Esto evidencia que existe el potencial en el país para ser competitivos y 

tener una cadena de valor nacional de clase mundial. 

Pymes argentinas, presentes 

Así, empresas como Wellbore Petrol Services SRL, TAPIGAR ESTABLECIMIENTO METALÚRGICO S.A., Arsemet, Bertotto - Boglione S.A., 

Corpant Oxiple S.A., Semirremolques Vulcano S.A., lograron llegar a Vaca Muerta, con sus productos y servicios. 

Wellbore Petrol Services (SRL) es una compañía neuquina que nació en 2010 como un taller de mantenimiento, reparaciones de válvulas 

y equipamientos de superficie de la industria del petróleo y del gas. Hoy cuenta con 48 empleados y dos bases operativas, una en la 

ciudad de Neuquén y otra en Añelo. Además, está inaugurando una base propia en el parque industrial de Centenario. La pyme tuvo 

como primer gran cliente a Tecpetrol y encontró en Vaca Muerta su motor de crecimiento. "Como pyme nos sentimos que estamos 

dentro de una industria y de una revolución energética y veo con muy buenas perspectivas el desarrollo energético de Argentina en 

beneficio de un país entero", dice Mauro Marín, gerente general de WPS. 

TAPIGAR ESTABLECIMIENTO METALÚRGICO S.A. es una empresa quilmeña, nacida en 1961 como un pequeño taller de corte y 

plegado, que se convirtió con los años en una industria metalmecánica que brinda servicios a grandes empresas petroleras con equipos 

como separadores, calentadores, filtros, entre otros. "Hay mucha Vaca Muerta por delante y un futuro muy importante, para nosotros y 

para Argentina", afirma Gustavo Esteban, vicepresidente de la empresa. 

Semirremolques Vulcano S.A. es una de las empresas argentinas que decidieron reconvertirse y pasar de dedicarse exclusivamente a la 

industria agrícola, a diversificarse con productos para el mundo petrolero. Hoy el 60% de la facturación de esta empresa santafecina, 

que producía originalmente remolques para el campo, se genera en Vaca Muerta. 

Bertotto- Boglione S.A. nació en 1948, en Marcos Juárez, Córdoba, con el objetivo de proveer soluciones a las necesidades de 

almacenaje de líquidos a escala internacional. Hoy la empresa fabrica tanques, tolvas, semirremolques, estaciones móviles y accesorios. 

Un 15% de su facturación proviene de Vaca Muerta. 

Corpant Oxiple S.A., también nacida en Marcos Juárez con foco en la industria agrícola, hace más de 20 años, reconvirtió sus productos, 

incorporando nuevas máquinas, y hoy fabrica para múltiples segmentos, entre ellos el petrolero. En los últimos años, comenzaron a 

producir distintos tipos de volquetes, obradores, porta volquetes, destinados también a la industria petrolera. 

Arsemet es otra de las empresas cuya historia fundacional se asocia al mercado agrícola. Incursionó en nuevos rubros como el de la 

informática, la industria automotriz, la minería y el petróleo y, en la actualidad, un 30% de su facturación proviene del mercado de Vaca 

Muerta. 

Pro Pymes, un programa de apoyo a la cadena de valor 

El desarrollo de proveedores es una de las claves para tener una industria vinculada a los recursos no convencionales, que aporte la 

competitividad indispensable para poder exportar en el mediano y largo plazo. 

Para empezar a consolidar una cadena de valor integrada, Tecpetrol se nutrió de la cultura industrial del Grupo Techint, que hace 

décadas trabaja en el desarrollo de proveedores y desde 2003 cuenta con el programa corporativo Pro Pymes, destinado a promover a 

largo plazo el desarrollo de pymes clientes y proveedoras de las diferentes empresas de la organización. Su objetivo es lograr una 

mejora en la gestión de las pymes, potenciar su inversión productiva, promover su capacidad exportadora y fomentar la sustitución 

eficiente de importaciones. Para ello, brinda asistencias industriales, capacitaciones, consultorías, asesoramiento legal y financiero, 

entre otras acciones. 

De la mano del desarrollo de Fortín de Piedra, Tecpetrol pasó de 9 a 70 empresas que integran el programa Pro Pymes en Neuquén, 
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todas vinculadas a la operación petrolera y la mayoría emplazadas en la cuenca. Con todas ellas viene trabajando en diferentes líneas 

de acción: consultoría, capacitaciones y talleres. 

WPS, Semirremolques Vulcano, Arsemet, Bertotto Boglione y Corpant, son algunas de las más de 900 pymes que integran Pro Pymes de 

Grupo Techint, y que hoy participan de la cadena de valor de Vaca Muerta. 

"La compañía petrolera es la gran programadora del trabajo de muchas otras. El desafío de Vaca Muerta pasa hoy por ser más eficientes 

y bajar los costos", señala Murphy. "Para eso parte de nuestra tarea es que toda la cadena de valor sea también eficiente y que esa 

maquinaria trabaje coordinada logrando excelencia en la ejecución de sus procesos", explica. Por ello, el acompañamiento de 

programas como Pro Pymes es fundamental para desarrollar una cadena de valor sólida y experimentada. 

 

Una firma local de servicios petroleros se expande en la región 

Fuente:revistapetroquimica.com Fecha: 19/06/2013 

Desde su planta industrial de Quilmes, en Buenos Aires 

Además de estar presente en las principales obras hidrocarburíferas del mercado nacional, TAPIGAR se encuentra operando en países 

como Brasil, Chile, Bolivia, Perú y México. Con 52 años de trayectoria, la empresa confía en optimizar su amplia gama de prestaciones y 

seguir creciendo. 

Con más de medio siglo de experiencia, TAPIGAR brinda una completa gama de servicios para las industrias de Oíl & Gas y minera. 

Fundada en 1961 por Antonio Esteban y Pedro José Garro, la firma ofrece todo el rango de equipamiento necesario para la remoción y el 

filtrado de líquidos y sólidos transportados por el gas, cualesquiera sean las condiciones de servicio en términos de temperaturas, 

caudales y presiones. 

Además de estar presente en todas las grandes obras del marcado hidrocarburíferas nacional, participa activamente del desarrollo del 

segmento a escala regional. “Desde nuestro nacimiento hasta la actualidad, hemos crecido exponencialmente gracias al enorme 

esfuerzo diario de todo nuestro personal. Hoy no sólo operamos a lo largo y ancho del país, sino que también lo hacemos en Brasil, 

Chile, Bolivia, Perú y México, entre otras naciones”, señala Antonio Esteban, titular de la compañía. 

En efecto, subraya la provisión de equipos y la realización de emblemáticos trabajos en suelo chileno (ERM, calentador, separador y 

tanques de drenajes para Gas Valpo; ERM en termoeléctrica Nehuenco II para Electrogas; calentadores de gas natural para Enap Mag e 

Innergy; trampas de scrapers, ERM en termoeléctrica Nopel y de conversión en Minera Cerro Colorado y Fundición Alto Norte para Gas 

Atacama; trampas de scrapers para Gasoducto Norandino; ERM, calentador, filtro separador y tanques de drenajes en termoeléctrica 

Candelaria para Colbum, obras en refinería petrolera Concon para Techint, etc.), boliviano (barrels de pasaje scrapers en el gasoducto 

Mutún-Zoframaq para Transportadora San Marcos; tramos de medición en el gasoducto Yacuiba para Apolo, Bolser, Sainco y Transierra; 

diversas obras en las plantas compresoras Saipuru y Taquiperenda de Transredes; trampas de lanzamiento y recepción de scrapers para 

Sade Skanska y Petrobras, etc.), peruano (barrels de pasaje scrapers y calentador de gas indirecto en Camisea para Pluspetrol; skid de 

medición ultrasónico para Emerson, Sade Skanska, Pluspetrol, Latintecna y JJC; barrels de pasaje scrapers para la distribución de gas 

natural en Lima y Callao; red de suministro gasífero en planta Funsur, etc.) y uruguayo (filtros canastos para agua, tanques ATM y 

trampas de scraper para Ancap). 

Pensando en el cliente 

Según Esteban, en el ámbito interno las prestaciones más requeridas son las referidas al gas natural, debido esencialmente a que la 

matriz energética argentina tiene una participación gasífera mayoritaria. “El rubro en el que nos manejamos no suele presentar muchas 

variantes, pero –como todo mercado– es dinámico. Por esa razón siempre buscamos amoldarnos a las necesidades de nuestros clientes 

para estar a tono con ellas en el día a día”, explica. 

Vale destacar que la entidad es representante de empresas como las españolas EMCOR (de equipos y servicios para minería, obra civil, 

medio ambiente y ferrocarriles) y AMPO (válvulas), y la alemana Halbach & Braun (productos y servicios mineros). 

Asimismo, TAPIGAR cuenta con una superficie cubierta de 5.000 metros cuadrados (m²), dividida en cinco naves con sus 

correspondientes puentes grúas. Entre la planta industrial y las oficinas comerciales, el establecimiento metalúrgico proporciona 

empleo a cerca de un centenar de personas. “Justamente la clave de nuestro éxito pasa por el compromiso inclaudicable de nuestro 

personal”, recalca el directivo. 

Grandes perspectivas 

Con certificación en el sistema ISO 9000, la organización brinda soluciones a clientes de la talla de Odebrecht, Transportadora de Gas 

del Sur (TGS), Transportadora de Gas del Norte (TGN), Electroingeniería e YPF, entre muchas otras firmas. “Hemos realizado importantes 

plantas compresoras (como las de Dolavon, Conesa, Buchanan y Garayalde, entre otras), además de plantas de medición y regulación”, 

añade Fabián Magnago, responsable del Departamento de Ingeniería de la entidad. 

De cara al futuro, considera que los principales desafíos a sortear se vinculan con la optimización de los servicios ofrecidos. “Vamos a 

luchar de manera constante para seguir mejorando en conjunto como empresa”, asevera. 

En cuanto a las próximas acciones a desarrollar, subraya que la mayor inversión de TAPIGAR estriba en el trabajo continuo. “De ese 

modo, para los próximos años tenemos grandes perspectivas de seguir expandiéndonos”, completa. 

Prestaciones de calidad 

Una de las premisas fundamentales de Tapigar es considerar la calidad una estrategia para el cumplimiento de sus objetivos y metas. 

“La idea es satisfacer las necesidades y expectativas de nuestros clientes con respecto a la excelencia y el costo de nuestros productos y 

servicios, además de adecuar nuestro sistema de aseguramiento de la calidad a las exigencias actuales y futuras de las normas ISO, serie 

9000 aplicables”, sostiene Antonio. 

En ese sentido, resalta la importancia de impulsar permanentemente la motivación y participación de todos los integrantes de la 

organización mediante su capacitación y entrenamiento. “Queremos ser reconocidos como pioneros en la aplicación de prestaciones de 

calidad dentro de un marco de mejora constante y desarrollo de valores éticos”, apunta. 

En cuanto a sus políticas de salud, seguridad y medio ambiente, la compañía garantiza que sus actividades se ajustan a los más 

elevados principios de ética profesional y empresaria. “No sólo cumplimos con los requisitos de la legislación vigente, sino que también 

promovemos esta política dentro de nuestros planes de acción mediante un renovado y manifiesto compromiso gerencial, con la activa 

participación de nuestro personal y sobre la base de su capacitación permanente”, precisa Magnago. 
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A su criterio, más allá de lograr la total satisfacción del cliente, la empresa debe exceder sus expectativas en todos los aspectos 

relacionados con el negocio, reflejando un comportamiento ambiental sano a través del control de las actividades y los procesos que 

puedan ocasionar impactos negativos en el aire, agua y suelos. “Suministramos, asimismo, ingeniería y servicios seguros a fin de no 

dañar la salud, siempre evitando actividades de alto riesgo para nuestros empleados y terceros”, concluye. 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 51926 THE AMERICAN SOCIETY OF MERCHA 20/12/2018 19/11/2021 

 
Fuente: Empresa. (No Aportan  comprobante ) 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 127 3 20 150 

2018 121 4 23 148 

2019 190 4 23 217 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 7 0 2 9 

2018 10 0 4 14 

2019 15 0 8 23 

 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

 MECÁNICA. 

 CONSTRUCCIONES METÁLICAS. 

 CAÑERÍAS (PIPING). 

 INSTRUMENTACIÓN. 

 ELECTRÓNICA. 

 CIVIL. 

 

PRODUCTOS 

 TANQUES DE ALMACENAJE (API-650, 12F, UL-142, UL-58). 

 RECIPIENTES SOMETIDOS A PRESIÓN (ASME VIII DIV. 1). 

 INTERCAMBIADORES DE CALOR (TEMA). 

 CONDUCTOS METÁLICOS. 

 REACTORES. 

 CONTENEDORES DE GAS. 

 SEPARADORES DE POLVO Y LIQUIDO (SCRUBERS). 

 FILTROS TIPO “FM”. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

07/2019 $ 56 478 949 $ 17 751 976 Pesos ARS 

08/2019 $ 59 668 829 $ 13 188 195 Pesos ARS 

09/2019 $ 29 876 732 $ 21 696 162 Pesos ARS 

10/2019 $ 88 967 769 $ 30 504 300 Pesos ARS 

11/2019 $ 10 683 660 $ 14 496 886 Pesos ARS 

12/2019 $ 43 304 974 $ 28 620 500 Pesos ARS 

01/2020 $ 29 488 773 $ 21 848 895 Pesos ARS 

02/2020 $ 30 877 928 $ 25 093 390 Pesos ARS 

03/2020 $ 40 907 248 $ 22 966 180 Pesos ARS 

Total $ 390 254 862 $ 196166 484 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2018 $ 189 132 Dólar USD 

 

Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

2017 $ 54 926 035.20 Pesos ARS 

2018 $ 100 622 166.37 Pesos ARS 

2019 $ 212 044 963.44 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 M. ROYO S.A. Argentina 30-53058926-5 $ 16 000 000 Pesos ARS 

2 FRANCOVIGH SA Argentina 30-50153211-4 $ 8 000 000 Pesos ARS 

3 CINTOLO HNOS. METALURGICA SAI Y C Argentina 30-50077652-4 $ 9 000 000 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 TGS S.A Argentina 30-65786206-8 $ 175 330 344 Pesos ARS 

2 TECPETROL Argentina 30-59266547-2 $ 232 995 519 Pesos ARS 

3 TECHINT Argentina 30-54798102-9 $ 51 776 782 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 137265 

Desde: 01/09/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2011 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 83530 

Desde: 01/05/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Flota Vehículos Federación Patronal Seguros SA 25489759 $ 12 381 544 Pesos ARS 

2 Accidente Personales Federación Patronal Seguros SA 5871598 $ 1 800 000 Pesos ARS 

3 Integral de Comercio Federación Patronal Seguros SA 703466 $ 75 000 000 Pesos ARS 

4 Incendio Federación Patronal Seguros SA 1429046 $ 10 000 000 Pesos ARS 

5 Responsabilidad Civil Federación Patronal Seguros SA 1415487 $ 2 500 000 Pesos ARS 

6 Seguro de riesgo de trabajo Federación Patronal Seguros SA N/A $ 879 024 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

08/2019 $ 40 340 0 0 0 $ 40 340 

04/2019 0 0 0 0 0 

03/2019 $ 8 300 0 0 0 $ 8 300 

12/2018 $ 53 283 0 0 0 $ 53 283 

08/2018 $ 49 803 0 0 0 $ 49 803 

07/2018 $ 26 844 0 0 0 $ 26 844 

06/2018 $ 1 125 0 0 0 $ 1 125 

04/2018 $ 191 563 0 0 0 $ 191 563 

03/2018 $ 195 611 0 0 0 $ 195 611 

02/2018 $ 55 100 0 0 $ 287 344 $ 342 444 

01/2018 $ 2 996 0 0 0 $ 2 996 

12/2017 $ 43 123 0 0 0 $ 43 123 

11/2017 $ 3 140 0 0 0 $ 3 140 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

PAÍSES BAJOS 56.50 $ 61 582 

REINO UNIDO 37.01 $ 40 340 

PERÚ 6.49 $ 7 075 

Totales  $ 108 997 

 

 

 
Valores estadísticos aproximados 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DEL CAUDAL, N IVEL, 

PRESIÓN U OTRAS CARACTERÍSTICAS VARIABLES DE LÍQUIDOS O GASES (POR 

EJEMPLO: CAUDALÍMETROS, INDICADORES DE NIVEL, MANÓMETROS, 

CONTADORES DE CALOR), EXCEPTO LOS INSTRUMENTOS Y APARATOS DE LA 

9026 53.10 $ 57 876 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 41.45 $ 45 180 

CENTRIFUGADORAS, INCLUIDAS LAS SECADORAS CENTRÍFUGAS; APARATOS DE 

FILTRAR O DEPURAR LÍQUIDOS O GASES. 
8421 2.05 $ 2 235 

DIODOS, TRANSISTORES Y DISPOSITIVOS SEMICONDUCTORES SIMILARES; 

DISPOSITIVOS SEMICONDUCTORES FOTOSENSIBLES, INCLUIDAS LAS CÉLULAS 

FOTOVOLTAICAS, AUNQUE ESTEN ENSAMBLADAS EN MÓDULOS O PANELES; 

DIODOS EMISORES DE LUZ; CRISTALES PIEZOELÉCTRICOS MONTADOS. 

8541 1.97 $ 2 146 

LLAVES DE AJUSTE DE MANO (INCLUIDAS LAS LLAVES DINAMOMETRICAS); 

CUBOS (VASOS)* DE AJUSTE INTERCAMBIABLES, INCLUSO CON MANGO. 
8204 1.43 $ 1 560 

Totales   $ 108 997 

 

 
 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 24 MESES) 
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4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

PERÚ 100 $ 30 572 

Totales  $ 30 572 

 

 
 

Valores estadísticos aproximados 

 

4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA TUBERÍAS, CALDERAS, 

DEPÓSITOS, CUBAS O CONTINENTES SIMILARES, INCLUIDAS LAS VÁLVULAS 

REDUCTORAS DE PRESIÓN Y LAS VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 100.00 $ 30 572 

Totales   $ 30 572 

 

 
 

Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No existen registros de Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA $ -12 675 000 Pesos ARS 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información. 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1999-07 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2003-09 

30 IVA ACTIVO 1989-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-05 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2008-11 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2018-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1969-03 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 27/04/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

6- Situación Judicial Comercial 
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aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 27/04/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 

En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y 

retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a 

quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre 

caduco. 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

Fuente: AFIP 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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ESTABLECIMIENTO METALURGICO TAPIGAR SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 27/04/2020 
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7.1 ANÁLAISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/06). 

 

Aclaraciones previas: 

Auditado sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2019 aumentaron a un total de $517 Millones versus $237 Millones en el ejercicio anterior 

evidenciándose un ascenso del 118%. 

- El costo directo aumentó del 85% al 88% su incidencia sobre las ventas mientras que los gastos de estructura 

disminuyeron pasando del 10% al 8% sobre ventas siendo las erogaciones más significativas los gastos en sueldos. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo fue de $18 Millones versus  $10 Millones en 2018. 

- La mencionada ganancia operativa cubrió la totalidad de la carga financiera la cual es de $2.9 Millones, cifra que 

representó el 0.6% de las ventas.  

- Se registraron ingresos diversos por $4.4 Millones los cuales fueron Reintegros por Exportación y Otros. Tambien 

se registraron Otros Egresos por $606 Mil que son de los Impuestos Diferidos. 

- Luego de deducir la Perdida Financiera y por Tenencia de $2.7 Millones, la empresa presentó una ganancia final de 

$16 Millones. 

 

En resumen, la performance económica del último ejercicio presentó una satisfactoria gestión, gracias al gran aumento de 

la facturación. 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 1.59 a 1.47 desmejorando pero manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo mostró un saldo de $44 Millones cifra que representó el 9% de las ventas considerándose 

aceptable la relación. 

- Se evidenció una ajustada exposición financiera ya que los activos más líquidos (disponibilidades y créditos por 

ventas) resultaron inferior a las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 

- La relación deuda bancaria/ventas representó el 0.2%, lo que mostró una excelente relación. 

- El EBITDA pasó de representar el 28% del pasivo corriente en 2018 al 24% en el 2019 desmejorando pero 

manteniéndose irregular la relación. 

 

En resumen, la situación financiera resultó aceptable con un satisfactorio capital de trabajo y adecuados indicadores de 

liquides. En cuanto a la cobertura y generación de fondos se obtuvo una relación poco ajustada. 

 

Patrimoniales:  

- Del total del PN ($54 Millones) sólo $630 Mil corresponden a capital por lo que se considera muy reducido el grado 

de capitalización. 
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- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 64% del activo (65% en el ejercicio 

anterior) siendo las deudas comerciales y en menor medida las deudas sociales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El aumento del PN permitió que el indicador de solvencia pasara de 0.53 a 0.56 manteniéndose en  parámetros 

ajustados. 

 

En resumen, la situación Patrimonial a 06/2019 muestra una muy reducida capitalización, se considera inadecuada en 

función del bajo indicador de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

0.50 0.53 0.56

33% 35% 36%

1.96 1.80 1.75

0.33 0.37 0.29

2% 1% 7%

17.26 36.56 4.94

1% 0% 1%

74% 59% 73%

jun-17 jun-18 jun-19

52,133,192$       76,579,509$       140,372,363$     

1,075,571$         798,202$            11,355,393$       

53,208,763$       77,377,711$       151,727,755$     

34,647,819$       48,197,010$       95,650,233$       

868,400$            2,396,423$         1,570,429$         

35,516,220$       50,593,433$       97,220,661$       

17,692,543$       26,784,278$       54,507,094$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 20,000,000

 40,000,000

 60,000,000

 80,000,000

 100,000,000

 120,000,000

 140,000,000

 160,000,000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0.00
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0.60
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Solvencia 
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2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

55.4% 45.0% 30.3%

5.9% 4.1% 3.0%

20.1% 16.8% 12.8%

15.8% 14.8% 11.9%

6.1% 5.1% 3.2%

2.5% 1.9% 3.1%

jun-17 jun-18 jun-19

161,322,859$              237,490,802$           517,767,820$              

135,886,844$              202,390,060$           456,349,310$              

9,797,195$                   12,047,962$             16,512,991$                 

0.07 0.06 0.05

12.36 14.18 7.84

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad Operativa

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

2017 2018 2019

Rentabilidad de la Inversión

 -
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2017 2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

45.00%
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55.00%

60.00%

2017 2018 2019

Resultado bruto sobre ventas 
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

1.50                    1.59                    1.47                    

0.90                    1.06                    1.10                    

147                     116                     112                     

24                       51                       26                       

0.18                    0.16                    0.11                    

jun-17 jun-18 jun-19

2,158,388          320,992             1,954,047          

12,975,242       39,951,791       44,588,881       

25,522,901       27,522,019       70,740,279       

462,195             -                      1,125,640          

0                          -                      0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

jun-18 jun-19

 $           12,047,962.00  $           16,512,991.00 

389,369.00$                    3,867,914.00$                 

-$                                 -$                                 

 $           12,437,331.00  $           20,380,905.00 

-26,976,549.00$              -4,637,090.00$                

5,015,836.00$                 -47,757,450.00$              

-4,323,000.00$                -9,765,257.00$                

-$                                 -$                                 

3,527,141.00$                 40,821,837.00$               

-434,198.00$                   14,243,117.00$               

7,888,350.00$                 -6,575,679.00$                

4,558,115.00$                 -2,987,686.00$                

-$                                 -$                                 

 $             1,693,026.00  $             3,722,697.00 

-2,913,324.00$                10,582,644.00$               

-42,903.00$                     627,181.00$                    

-112,000.00$                   -14,425,105.00$              

 $            -1,375,201.00  $                507,417.00 

-462,195.00$                   1,125,640.00$                 

-$                                 -$                                 

 $            -1,837,396.00  $             1,633,057.00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

  

43,147,318.3       $ 1,899,463.2          $

17,670,413.6       $ 1,262,366.2          $

32 días 1,151,568.8          $

118 días 1,339,649.9          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0.54                                 2 Liquidez corriente ratio 1.50               10

Endeudamiento corriente ratio 1.80                                 3 Liquidez acida ratio 1.06               10

Capital corriente % 31.8% 8 Rotación del pasivo corriente días días 118                 6

Activo no Cte sobre Activo % 5.1% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 32                   10

Financiación del activo no cte. ratio 14.69                               10 Efecto Palanca ratio 0.13               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.9% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 69.6% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2.0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 37.7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 7.0% 9

Rentabilidad Operativa % 3.7% 3 Gastos Totales sobre Ventas % 9.5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 14.9% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 13.2% 1 Rotación de bienes de cambio días 80                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 4.1% 2 Rotación del activo veces 3.27               10

Costo del financiamiento % 2.7% 10

Rentabilidad del capital % 10

EBITDA/Ventas % 5.1% 3

EBITDA/Intereses % 10.10                               10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

65.19

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad Operativa

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


