H STM COMPRESSOR S.A.

DOSSIER FIDELITAS

EEFidelitas

STM COMPRESSOR S.A.

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

ARGENTINA

Julio 2021

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados.
Su evaluacién y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas.

FIDELITAS ® 1/17



STM COMPRESSOR S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

o cedi6
po e esa ome a (0] o] o] Re: a Bueno Bueno elente
0 Ap 0 0 e 0
0 ono 0 era € 0 4
0,500 0,500 | 0,733 | 0,733 | 0,967 | 0967 | 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 ‘ 1,500 1,500 | 1,000 1,000 ‘ 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 ‘ 1,100 1,100 | 1,300 1,300 ‘ 1,500 1,500
2.2.1|indice de liquidez
X
0,300 0,300 ‘ 0,467 0,467 | 0,633 0,633 ‘ 0,800 0,800
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 ‘ 0,040 0,040 | 0,060 0,060 ‘ 0,080 0,080
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 ‘ 0,053 0,053 | 0,077 0,077 ‘ 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacion Econdémico-Financiero [ 93% 28
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 [Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 28 30 93% 90,0% 8,4
Resultado Final 8,4
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H STM COMPRESSOR S.A.

1.2. CONCLUSION

STM COMPRESSOR S.A. inici6é sus actividades en el afio 2017, esta localizada en Zarate, Buenos Aires, y se
dedica a la fabricacién de productos elaborados de metal y a la comercializacién de maquinas, compresores
y repuestos. Sus principales directivos FABRIZIO DANIEL FABIO y JUAREZ JULIAN WALDINO, que no registran
antecedentes comerciales negativos. La Empresa cuenta con 15 empleados registrados, no presenta deuda
exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, ni presenta sanciones laborales publicadas en el
listado REPSAL. Con relacion a su situacion bancaria, no registra atrasos bancarios en los ultimos 18 meses y
no registra cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan embargos, cuestiones de Integridad, ni
tampoco Prensa Negativa.

Segun los Estados Contables del ejercicio cerrado 12/2020, la compafia presentd una satisfactoria
performance econdémica, mostrando un importante incremento de Ventas (90.13% interanual) y también de
Costos, presentado un satisfactorio Margen Final (24.5% de las Ventas vs 34.7% s/ventas en el ejercicio
anterior). Debido, principalmente, al aumento de los Bienes de Cambio y a la reduccion de las obligaciones
comerciales, la Liquidez Corriente aument6 de 1.68 a 3.45, la Solvencia pasé de 0.76 a 2.58, y el
Endeudamiento Corriente se redujo de 1.32 a 0.39, ubicandose dentro de parametros satisfactorios y
evidenciando una adecuada situacién financiera y patrimonial.

Recomendamos operar normalmente.

FIDELITAS ® 3/17



STM COMPRESSOR S.A.
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STM COMPRESSOR S.A.

2- Datos Organizacionales

WSTM

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social STM COMPRESSOR S.A.

cuIT 30-71611719-3.

Domicilio AV. GRAL. LAVALLE 1980, (2800), ZARATE, BUENOS AIRES, ARGENTINA

Actividad 453291 - VENTA AL POR MENOR DE PARTES, PIEZAS Y ACCESORIOS
NUEVOS N.C.P.
259993 - FABRICACION DE PRODUCTOS METALICOS DE TORNERIA Y/0
MATRICERIA

259999 - FABRICACION DE PRODUCTOS ELABORADOS DE METAL N.C.P.
281301 - FABRICACION DE COMPRESORES, GRIFOS Y VALVULAS
461099 - VENTA AL POR MAYOR EN COMISION O CONSIGNACION DE
MERCADERIAS N.C.P.

463153 - VENTA AL POR MAYOR DE ACEITES Y GRASAS

711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERIA Y SERVICIOS
CONEXOS DE ASESORAMIENTO TECNICO N.C.P.

Fecha de Contrato Social 14/11/2017

Patrimonio neto al 2020 $117 188 276

Cantidad Empleados 15 (Fuente: 931 03-2021)

Domicilio Legal AV. GRAL. LAVALLE 1980, (2800), ZARATE, BUENOS AIRES, ARGENTINA

Otros posibles domicilios, vinculados, AV. GRAL. LAVALLE 1980, (2800), ZARATE, BUENOS AIRES, ARGENTINA
o eventuales.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.2.1 Directivos

Apellido y Nombre Nacionalidad
FABRIZIO DANIEL FABIO Argentina 20171362033 Presidente
JUAREZ JULIAN WALDINO Argentina 20345138693 Director Suplente

Fuente: Boletines Oficiales.
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SCORE

58.8

DANIEL FABRIZIO

FECHA NACIMIENTO: 05/01/1966

ESTADO CIVIL: NO INFORMADO

SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

DE LA TORRE 1025, (2800), ZARATE, BUENOS
AIRES, ARGENTINA
FISCAL:

LAVALLE 1980, (2800), ZARATE, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

SCORE

85.8

JUAREZ JULIAN WALDINO

FECHA NACIMIENTO: 29/05/1989
SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:
ESTRADA 1136, (2800}, ZARATE, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

FISCAL:

SOLER 4085 PISO:9, (1425), CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:
VIAMONTE 2075 PB D
004 716, (1300), LA PLATA, AMBA SUR

FABRIZIO DANIEL FABIO - 2017136

2.2.2 Antecedentes de Principales Directivos

FINANCIERO

TOTAL 3 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 12/2019
CLAE SERVICIOS EMPRESARIALES
N.C.P.
RIESGO FISCAL NO

JUAREZ JULIAN WALDINO - 20345138693

FINANCIERO
TOTAL 887 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 01/2017
FISCALES

EMPLEADO DE STM COMPRESSOR S.A.

(03/2021)

CLAE COMPOSICION Y

REPRESENTACION DE

OBRAS TEATRALES,

MUSICALES Y ARTISTICAS

RIESGO FISCAL NO

STM COMPRESSOR S.A.

CHEQUES RECHAZADOS

ol

BERA no informa cheques rechazados

JUICIOS

ol

no se detectd actividad judicial

CHEQUES RECHAZADOS

s

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

s

no se detectd actividad judicial
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. STM COMPRESSOR S.A.

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

: C.U.LT. 30-71611719-3
4
/ )\_ HU mru Mes - Afio Orig. (0) - Rect. (1/9): 0
— . 03/2021 Servicios Eventuales: No
Declaro que los datos consignados en este —
. Empleados en nomina: 15
9 3 1 formulario son correctos y completos vy que  |Eams de rem. 1: 652.319,25
no se ha omitido ni falseado informacion |Eoms de rem. z: 652.319,25
Declaracion Jurada| que deba contener esta declaracion, siendo  [Fuma de rem. 3: 652.319,25
en - . =
Pesos con fiel expresion de la verdad. Fuma de Rem. 4: 652.319,25
centavos Fuma de Rem. 5: 652.319,25
S.U.S.S. Fuma de Rem. 6: 0,00
Apellido y Nombre o Razén Social: Nro. suma de Rem. 7: 0,00
Verificador:
STM COMPRESSOR S.A. 379364 [uma de Rem. 8: 652.319,25
lSuma de Rem. 9: 652.319,25]
Fuma de Rem. 10: 317.117,69
Domicilio Fiscal: MOREAU DE JUSTO A.AV 872 3 9 CAPITAL FEDERAL V 4200
[1- REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES
al - Total de aportes 94.290,12|al - Total de aportes 16.804,15
a2 - Aportes a favor 0,00|a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes S.S. a pagar 94,290,12|a3 - Aportes 0.S. a pagar 16.804,15
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00 b1 - Total de contribuciones 33.268,30
bl - Total de contribuciones 113.203,00| b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Detraccidn art. 23 Ley 27.541 1.800,00 Subtotal contribuciones 0.S. 33.268,30
Retenciones 29.836,05
Subtotal contribuciones S.S. 111.403,00 Contribuciones 0.S. a pagar 3.432,25
Retenciones 99.909,78
Contribuciones S.S. a pagar 11.493,22
[1II - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retenciones periodo anterior 129.745,83 Monto base de calculo 0,00
Retenciones del periodo 0,00 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 129.745,83 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 99.909,78
Retenciones aplicadas a Obra Social 29.836,05]| v - RENATRE |
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
| VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA
Cantidad de CUILES con ART 15 9,00 Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 10 - 243,50
Remun. con ART 652.319,25 17.221,23 Costo Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar 17&30,23 S.C.V.0.a Paga_r: 243,50
| |
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 56.029,44
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN
351 - Contribuciones de Seguridad Social 11.493,22 302 - Aportes de Obra Social 16.804,15
301 - Aportes de Seguridad Social 94.290,12 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 - LR.T. 17.230,23
352 - Contribuciones de Obra Social 3.432,25 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 243,50

935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00
Forma de Pago: Efectivo
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Fuente: Empresa

=PagoMisCuentas

Comprobante de pago

VEP

Importe

$ 143493,47

Medio de pago
CC $358009419606269

Fecha Hora Transaccion
14/04/21 10:39:00 0512
Identificacion Numero de control
30-71611719-3 2852

NUMERO DE VEP: 000819897698
SIJPDJ ICS: 0351-019-019
Perfodo: 03/2021 Anticipo/Cuota: 000

e\ Macro

STM COMPRESSOR S.A.
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STM COMPRESSOR S.A.

3 - Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

MACRO
PROVINCIA DE BUENOS AIRES 2,00 2,00 7062,00
SANTANDER RIO S.A, 7,00 31,00 33,00 37,00 42,00

TOTAL PERIODO 7,00 33,00 35,00 37,00 42,00 7062,00
e R N
MACRO 8212,00

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

SANTANDER RIO S.A. 55,00 39,00 27,00 2308,00 3447,00 2 583,00
TOTAL PERIODO 55,00 39,00 27,00 2308,00 3 447,00 10795,00
10/2020 11/2020 12/2020 01/2021 02/2021 03/2021 04/2021 05/2021
MACRO 8497,00 &773,00 9 059,00 3228,00

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

SANTANDER RIO §.A, 3084,00 2388,00 1682,00 860,00 874,00 933,00 48,00

TOTAL PERIODO 11581,00 11161,00 10 741,00 4088,00 874,00 933,00 48,00
Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
” Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 | | Situacion 2 I Situacion 3 [l Situacion 4 [l Situacion 5 Il Situacion 6
12,000

10,000

6,000

4,000

2,000

06/19 0719 0819 09/19 10/19 1119 1219 0120 0220 03720 04/20 0520 06/20 07/20 0820 0920 1020 11/20 1220 01/21 0221 0321 04/21 0521

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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. STM COMPRESSOR S.A.

Garantias Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

06/19 0719 08/19 0919 1019 11119 12/19 0120 0220 03/20 0420 0520 0620 0720 0820 0920 10/20 1120 1220 01/21 0221 0321 0421 0521

[ Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [l Total
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STM COMPRESSOR S.A.

4 - Situacion Fiscal

4.1 FISCALES Y PREVISIONALES

4.1.1Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

PAGO PARCIAL PAGO PARCIAL

07-2020

w

08-2020

w

09-2020

%

10-2020

[}

11-2020

[}

12-2020

%)

01-2021

02-2021

©

03-2021

w

04-2021

w

05-2021

%)

06-2021

%)

L 5w ]
R
L 5 B &= ]
s e
IR A
L 9 B &= ]
L5 &= ]
L0 I e ]
L9 B = ]
R
L ¢ B == |
- o

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

STM COMPRESSOR SA, 30716117193, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social
segun informacion de AFIP a 06/07/2021.

STM COMPRESSOR SA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 21/07/2021

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emisién, STM COMPRESSOR S.A. CUIT 30716117193 no registra sanciones en
el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emisién: 21/07/2021 (valido inicamente por el dia de emisién)

Sello Electronico: 0d164755-a9f5-4057-ad5e-58d7929198a3

cmaee SWERY  SCFT Heoniee

Argenti cenem e Comacyo Federal del Tsbajo
b WS VACKIAL B TALLMDCHT URAGES f CAPLLABGRES Riesgos dei Tr:

A
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STM COMPRESSOR S.A.

4 - INTEGRIDAD

4.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: STM COMPRESSOR S.A. - 30716117193
Fecha: 21/07/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons): profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FABRIZIO DANIEL FABIO - 20171362033
Fecha: 21/07/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persans}: profiles of persons whe hold political office. their immediate family members, close associates, and
companies under their control: Crime - Global Enfercement List, Prefiles of entities listed worldwide: Reputation - Global Fereign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: JUAREZ JULIAN WALDINO - 20345138693
Fecha: 21/07/2021

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (alsa knawn as PEPs, for politically expased persons); profiles of persons who hald political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

4.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacion de prensa negativa.
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STM COMPRESSOR S.A.

5 - Estados Contables

5.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 31/12/2020
Caja y Banco 25 1 1362 4807
Inversion Corriente (0] o 0 0
Anc Creditos Por Ventas 0 76 103 119 53302
Otros Créditos 75 0 4550 13 693
Bienes Cambio 0 0 681 85000
Bienes Intangibles 0 0 0 0
Otros Activos Corrientes 0 o ] 0
Total Activo Corriente 100 77 109 712 156 802
Credito Por Venta 0 4] 0 0
Otros Créditos No Corrientes. (0] o 0 0
Otras Inversiones No Corrientes 0 4] 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 0 763 5926 8567
Depreciacion Acumulada 0 153 539 2794
Bienes De Uso 0 610 5387 5772
Activos Intangibles 0 o 0 0
Otros Activos No Corrientes 0 o 0 0
Total Activo No Corriente 0 610 5387 5772
Total Activo 100 688 115099 162 575

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
160,000 180,000 30
160,000
140,000 25
140,000
120,000
120,000 20
100,000 100,000
15
80,000 80,000
10
60,000 60,000
40,000 05
40,000
20,000
0.
20,000 ol .
O (20,000) -05
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
B Activo Corriente [l Pasivo Corriente H Activo il Pasivo || Patrimonio Neto
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. STM COMPRESSOR S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

1/12/2017 31/12/2018 31/12/2019
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 0 0 46 799
Prestamos (Deudas Bancarias) 0 0 0 0
Remuneraciones Y Cargas Sociales 1] 284 1455 910
Cargas Fiscales 0 0 12 397 10 368
Anticipos Clientes 0 0 0 0
Otros Pasivos 0 832 4832 1283
Total Pasivo Corriente o 1116 65483 45 387
Cuentas Por Pagar 0 0 0 0
Prestamos o 0 0 0
Deudas Fiscales (¢ 0 0 0
Otros Pasivos (No Corrientes) 0 0 0 0
Previsiones (¢] 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 4] 0 0 0
Total Pasivo 1] 1116 65483 45 387
Capital Social 100 102 145 145
Resultados No Asignados 0 -531 49471 117 043
Patrimonio Neto 100 -429 49617 117 188

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA

35 15 06
10

3.0 0.4
05

25 0.2

0 .—

20 -05 0

15 10 02
15

10 0.4
20

0.5 -0.6
-25

[ - -3.0 0.8

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
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. STM COMPRESSOR S.A.

Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/.

Ventas 0 0 144 818 275 347
Compras Del Ejercicio 0 0 20 966 125712
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 0 0 45 068 138212
Resultado Bruto 0 0 99 750 137135
Amortizaciones 0 153 1427 1048
Gastos de Comercializacién 0 0 12328 40 209
Gastos de Administracion 0 572 25694 44 136
Gastos Financieros 0 [¢] 3907 13173
Otros Ingresos 0 0 0 0
Otros Egresos 0 0 V] 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicién a inflacién) 0 43 -7 626 27954
Impuesto A Las Ganancias 0 (V] 0 0
Resultado 0 -529 50194 67 572

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
300,000 40 35
35
250,000 30
30
25
200,000
25
20
150,000 20
15
15
100,000
10
10
50,000
5 5
0: 0 0
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
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Indices de Gestién

Fecha Balance

Liquidez Corriente

Activo Corriente / Pasive Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida)
(Act.Corriente - Bs.Cambio) / Pas.Corriente

Endeudamiento Corriente

Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Endeudamiento Activo Fijo
Pasivo No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial
Patrimonio Neto / Pasivo Total

Capital De Trabajo
Activo Corriente - Pasivo Corriente

Inversiones De Bienes De Uso

Patrimonio Neto / Bs. de Uso

Margen Bruto
(Utilidad Bruta / Ventas) * 100

Margen Neto
(utilidad Neta / Ventas) = 100

Retorno Sobre Patrimonio
Utilidad Neta / Patrimonio Neto

Rotacion De Activos

Ventas / Activo Total

Rotacion Activo Fijo
Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD S/ACTIVO
(utilidad Neta / Activo Total) * 100

EBITDA / PASIVO
(Resultado del ejercicio + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Total

Rotacion De Creditos

Ventas / Creditos por Ventas

Rotacion De Inventarios

Costo Mercaderias / Bs.de Cambio

PRESTAMOS / P.N.
Prestamos / Patrimonio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12)
Prestamos / (Ventas / 12)

31/12/2017

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

STM COMPRESSOR S.A.

1/12/2018 1/12/2019 31/12
0,07 1,68 3,45
0,07 167 1,58
-2,60 1,32 0,39
0,00 0,00 0,00
0,38 0,76 2,58
-1039,04 44229,18 111 415,81
0,70 9,21 20,30
0,00 68,88 49,80
0,00 34,66 24,54
1,24 1,01 0,58
0,00 1,26 1,69
0,00 26,88 47,70
-76,98 43,61 41,56
-0,34 0,85 1,80
0,00 1,40 5,17
0,00 66,21 1,63
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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STM COMPRESSOR S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2020 ascendieron a un total de $275 Millones vs $144.8 Millones en
el ejercicio anterior, evidenciandose un incremento interanual de las Ventas del 90.13%.

Los Costos Directos incrementaron del 31% al 50% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos
de Estructura incrementaron del 29% al 35.4% su participacion, determinando un Resultado Operativo Neto
de $39.6 Millones, cifra que representd 14.4% s/ventas vs $57.8 Millones (39.9% s/ventas) en el ejercicio
precedente.

En la parte no operativa del cuadro de resultados imputé Otros Ingresos por $27 Millones
(correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo RECPAM).

De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $67.5 Millones,

cifra que representé el 24.5% de las Ventas vs $50 Millones (34.7% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presenté a 12/2020 una satisfactoria performance econdémica, mostrando un importante

incremento de las Ventas y de los Costos, presentando un satisfactorio Resultado Final.

Financieros

El indicador de Liquidez Corriente pasé de 1.68 a 3.45, manteniéndose en niveles satisfactorios.

El Capital de Trabajo al cierre es positivo en $111 Millones, cifra que representa el 69% del Activo,
considerandose satisfactoria la relacion.

Por el lado de los Activos Corrientes se destaca el aumento de los Bienes de Cambio, y por el lado del

Pasivo Corriente, la reduccion de las obligaciones comerciales.

En resumen, la situacion financiera se mostré satisfactoria, con satisfactorios niveles Liquidez y de Capital de

Trabajo.

Patrimoniales:

El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $117 Millones vs $49 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN,
$145 Mil corresponden a Capital Social y Ajuste de Capital, considerandose reducida su conformacion.

La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 28% del Activo (57% en el ejercicio
anterior), siendo las deudas comerciales la principal fuente de apalancamiento.

La Solvencia Patrimonial pas6 de 0.76 a 2.58, mientras que el Endeudamiento Corriente redujo de 1.32 a

0.39, ubicandose en niveles satisfactorios.

En resumen, la situacion Patrimonial resultaba adecuada, con una satisfactoria Solvencia y bajo Endeudamiento

Corriente.

FIDELITAS ® 17/17



