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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

63%

3

0.490 0.727 0.727 0.963 0.963 1.200

2.000 1.500 1.500 1.000 1.000 0.500

0.900 1.200 1.200 1.500 1.500 1.800

0.200 0.267 0.267 0.333 0.333 0.400

0.020 0.073 0.073 0.127 0.127 0.180

0.030 0.087 0.087 0.143 0.143 0.200

53%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 25 40

2 16 30

Puntaje Obtenido

0.900

0.200

0.020

0.030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

0.490 1.200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 25

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1.800

2.000 0.500

x

0.400

x

0.180

x

0.200

x

Total Situación Económico-Financiero 16

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5.4

63% 10.0% 0.6

Situación Económico-Financiera 53% 90.0% 4.8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 109 469 964.73 $ 201 453 159 

Límite de compra $32,840,989.41 $ 60 435 948 

 

SEGAR S.A. es una empresa que se dedica a dar servicios de apoyo para la extracción de Gas Natural y Petróleo. Sus 

socios son: GABRIEL E. RASTRILLA (49%), ANDREA N. RASTRILLA (49%) y PEDRO E. RASTRILLA (2%). No presentan 

eventos de integridad y tampoco prensa negativa. La compañía trabaja con normas de calidad ISO 9001:2015.  

Opera con el sistema bancario normalmente y no presenta cheques rechazados por sin fondos.  

Según la empresa, cuenta con 32 empleados registrados. Los pagos de aportes previsionales presentan periodos 

impagos y con pagos parciales. No registra sanciones según el listado de REPSAL. Tiene afiliación vigente con  

Aseguradora PREVENCION ART. 

El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia de Salta muestra que tiene deudas en gestión judicial. 

La variación de ventas interanual muestra una brusca caída del 54 %( $237 millones vs $109 millones). Si bien no se 

informa el motivo de esta caída también se observa u disminución  del costo directo del 88% al 81.7% en la 

incidencia con respecto a las ventas. En función a esta situación el margen bruto de la empresa tuvo una variación 

interanual positiva del 6%. Los índices de liquidez se muestran estables y mejorando, reflejando la menor exposición 

financiera. La solvencia y la gran recuperación del capital del trabajo exhibe el buen desempeño general de la 

compañía.  

Ante lo expuesto, no vemos inconvenientes en operar con normalidad. 

 

- El resultado final fue de $14 Millones y representó el 13.6% de las ventas versus $2.5 Millones (1.1% 

s/ventas) en el ejercicio anterior. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social SEGAR S.A. MINERA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL. 

CUIT 30-61287123-6 

Domicilio GODOY CRUZ 00045, (5515), MAIPU MZ, MENDOZA, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (061) 97-3908 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS 

NATURAL 

011299 - CULTIVO DE OLEAGINOSAS N.C.P. EXCEPTO SOJA Y GIRASOL 

081200 - EXTRACCIÓN DE PIEDRA CALIZA Y YESO 

202908 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS QUÍMICOS N.C.P. 

492250 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE MERCADERÍAS Y 

SUSTANCIAS PELIGROSAS 

492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

773090 - ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO N.C.P., SIN PERSONAL 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripcion 10/02/1989 

Fecha de Contrato Social 01/05/1987 

Capital $ 2 

Cantidad Empleados 32 Fuente: Empresa. 

Domicilio Legal GODOY CRUZ 00045, (5515), MAIPU MZ, MENDOZA, ARGENTINA 

Otros Domicilios CHOS MALAL S-N, (8319), RINCON DE LOS SAUCES 

GRAL VILLEGAS OEST 00480, (5613), MALARGUE 

OZAMIS SUR 00800, (5515), MAIPU MZ 

GODOY CRUZ 00047, (5515), MAIPU MZ 

GODOY CRUZ 00045, (5515), MAIPU MZ, MENDOZA, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

En 1987 La Empresa compró la totalidad de la división de control de sólidos de “Hughes Drilling Control Services”. En ese 

entonces, el fuerte de la División era el alquiler de equipos de superficie, (Zarandas Baroid (Double Desk), Mud Cleaners 

Baroid, Motobombas 5”x 6” y 6”x 8”, una planta de Inversa en Palmar Largo de 300m3 y una decantadora centrífuga 

Sharples). 

Desde Febrero del 1995, en que Perez Companc Puesto Hernández propuso empezar a practicar para lograr la primera 

locación seca del país, en que comenzaron con una pileta de contingencia de 600 m3 (que no usaron) en el primer pozo, 

siguieron en el segundo con una pileta de 200 m3 (que tampoco usaron), y en el tercero ya estuvieron sin pileta natural. 

En estas 3 décadas, los equipos perforadores tuvieron que mejorar o cambiar sus equipamientos de control de sólidos, 

abandonaron las canaletas que circundaban a los equipos y los contenedores enterrados. Aplicaron la experiencia y las 

nuevas tecnologías, mejoraron los tornillos, incorporaron las Zarandas Secadoras, las Decantadoras Centrífugas, Los 

equipos de Floculación y Dewatering, Plantas de Lodos, Camiones Multifunción, procesos de Estabilización y Bio-

remediación, etc. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN 

“Brindar servicios y soluciones que maximicen la productividad con nuestros innovadores recursos. Generando para 

nuestro cliente una mayor rentabilidad, disminuyendo sus costos de producción y contribuyendo a su posicionamiento en 

la gestión ambiental.” 

 

VISIÓN 

“Ser la empresa líder reconocida como principal referente, por su seriedad y coherencia en el accionar, competitividad 

tecnológica, competencia del recurso humano y orientación a satisfacer las necesidades del mercado (cliente).”  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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Fuente: Empresa. 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

GABRIEL E. RASTRILLA Argentina 20-26444067-0 49 

ANDREA N. RASTRILLA Argentina 27-24303707-2 49 

PEDRO E. RASTRILLA Argentina 20-08154384-5 2 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Tipo de Relación 

1 POLYAR S.A.C.I.F. Argentina 30-63363360-2 - 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

GABRIEL E. RASTRILLA Argentina 20-26444067-0 Director Titular 

ANDREA N. RASTRILLA Argentina 27-24303707-2 Director Titular 

PEDRO E. RASTRILLA Argentina 20-08154384-5 Presidente 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/06/2019, figura la cuenta de Edificios valorizada en $33.372.791,01 

2.8.2 Rodados 

 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Vecinos de Las Heras reclamaron por una planta de residuos petroleros 

Fuente: DIARIO UNO   

La construcción de una planta de tratamiento de residuos petroleros en Cap. de Ville (Las Heras) ya genera un nuevo conflicto 

vecinal. El proyecto privado causa revuelo entre los habitantes de tres barrios aledaños a la zona en la que la empresa maipucina 

SEGAR pretende montar las piletas de reutilización de los cuttings que deja la perforación hidrocarburífera. La Secretaría de 

Ambiente tenía prevista una audiencia pública para el 18 de octubre, pero la pospuso para el lunes próximo. 

La historia tiene un condimento extra: el excura Carlos García, más conocido como Flecha, fue quien realizó un relevamiento 

entre los lugareños hace un año y medio. El actual funcionario del Ministerio de Desarrollo Humano, que dejó la Iglesia en 2008, 

fue quien les contó acerca del emprendimiento e indagó en sus opiniones. 

La Municipalidad de Las Heras enfrenta con esto otro foco de resistencia ambiental, apenas diez días después de la audiencia 

pública en Uspallata por la explotación minera de San Jorge. En la Comuna que conduce el peronista Rubén Miranda prefirieron 

no hacer declaraciones sobre las dudas que tienen los lugareños de los barrios Yapeyú, Mathieu y 7 de Mayo sobre la instalación 

de una planta de tratamiento y destino final de los restos de suelo que deja el proceso de perforación en busca de petróleo. 

Diario UNO intentó comunicarse en reiteradas oportunidades con funcionarios y voceros, pero no hubo respuesta. 

Los cuestionamientos Según el testimonio de los vecinos no hay explicaciones acerca de los cuidados que tendrán para que el 

agua del lugar no sea contaminada, pues temen que las piletas en donde se hace el procedimiento de eliminación de tóxicos no 

sean correctamente impermeabilizadas. 

"Desde agosto del año pasado pedimos informes a la Municipalidad, pero nadie nos responde. Nos hemos reunido, pero sin 

explicaciones oficiales", contó Marina Tejón, directora del Jardín Maternal del barrio Yapeyú y una de las líderes de la 

convocatoria entre los residentes de la zona. 

PEDRO RASTRILLA, uno de los dueños de SEGAR, contó que "antes de hacer el estudio social se dieron talleres para explicar e 

informar a los habitantes de la zona". Aunque tanto Tejón como otros vecinos afirmaron que "las visitas eran del padre Flecha".  

El emprendimiento de SEGAR encuentra resistencia no sólo en vecinos de las barriadas mencionadas, sino también en puesteros 

de la zona lindera al predio de seis hectáreas en donde  se instalaría la planta, ubicado cerca de la antigua planta cementera 

Minetti. 
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La  ONG Oikos ha señalado que existen "algunas irregularidades en los estudios de impacto ambiental". 

Para Eduardo Sosa, titular de esa organización ambiental, "faltan al menos tres dictámenes: uno de Irrigación específico sobre 

aguas subterráneas, un certificado de no inundabilidad del Instituto Nacional del Agua y un certificado de sismorresistencia del 

INPRES". 

El referente de Oikos apuntó que "uno de los informes es de la UTN y esto genera una incompatibilidad según la resolución 

22/1995”. 

La normativa establece que el organismo académico que debe hacer los informes de impacto a pedido de la autoridad de 

aplicación, que es la Secretaría de Ambiente, no puede ser el mismo que contrata la empresa. 

El problema es que en marzo del año pasado SEGAR contrató a la UTN para hacer un estudio del suelo en donde se instalaría la 

planta. Apenas tres meses después la Secretaría de Ambiente pidió un informe a la misma entidad académica. Sin embargo, el 

director de Protección Ambiental, Ricardo Debandi, desestimó las críticas y aseguró que "ya cuenta con informes sectoriales del 

Municipio, de Irrigación y de Hidráulica". El próximo lunes se realizará la audiencia pública en el gimnasio municipal del barrio 

Yapeyú.  

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 BOREAU VERITAS 26/09/2019 31/12/2020 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 149 2 11 162 

2018 18 2 11 31 

2019 19 2 11 32 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

CONTROL DE SÓLIDOS 

El objetivo de este servicio es la recuperación del lodo que acompaña al cutting a la salida de los equipos primarios 

(zarandas primarias, desarenador y desilter), y el procesamiento del lodo que pasó por ellos y que se encuentra en las 

piletas del equipo. 

 

DEWATERING 

El servicio de Dewatering consiste en el tratamiento y la completa eliminación de los sólidos en suspensión de todos 

aquellos fluidos no reutilizables; como el agua utilizada para limpieza de piletas, colchones de cementación, lodos 

contaminados, volumen retirado con chupa de las trampas decantadoras, o el lodo del último pozo de una campaña. 

 

LOCACIÓN SECA 

Recepción, transporte y descarga de los sólidos y líquidos que se generan durante la perforación del pozo, evitando el 

impacto ambiental que ocasionaría el derrame de los mismos. Respecto de los Sólidos, se captan la totalidad de los cuttings 

separados por las Zarandas Primarias, Secadoras, Hidrociclones y Decanters; y son trasladados hasta un recinto, donde 

según su origen y contenido, se pueda decidir su disposición final. 

 

PLANTA DE LODO 

La finalidad de este servicio es almacenar fluidos reutilizables, con la posibilidad de realizarle diversos tratamientos. 

Podemos proveer la capacidad de almacenamiento que el cliente requiera, utilizando para esto tanques cilíndricos y piletas, 

las cuales se pueden interconectar de la manera que sea más conveniente, ya que al disponer de tanques de diversos 

tamaños podemos almacenar más de un fluido simultáneamente. 

 

TRANSPORTE DE CARGAS LÍQUIDAS 

Flota con más de 100 camiones cisterna preparados para el transporte de petróleo, flow back y agua industrial. 

 

SLOP OIL 

El servicio de tratamiento de SLOP consiste en procesar una mezcla de hidrocarburos, agua y sólidos, separando 

mecánicamente cada uno de esos componentes, utilizando para ello equipos centrífugos de alta tecnología. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2019 $ 15 407 368 $ 1 123 816 Pesos ARS 

Agosto 2019 $ 27 622 654 $ 1 170 027 Pesos ARS 

Septiembre 2019 $ 42 065 692 $ 1 053 485 Pesos ARS 

Octubre 2019 $ 22 887 504 $ 22 835 328 Pesos ARS 

Noviembre 2019 $ 31 490 723 $ 1 066 864 Pesos ARS 

Diciembre 2019 $ 8 342 286 $ 1 652 231 Pesos ARS 

Enero 2020 $ 43 488 181 $ 1 223 559 Pesos ARS 

Febrero 2020 $ 10 148 751 $ 448 216 Pesos ARS 

Total $ 201 453 159 $ 30 573 526 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 LA COLONIA S.A. Argentina 30-68449078-4 $ 9 806 022 Pesos ARS 

2 MASETTO HNOS Argentina 30-70781970-3 $ 903 012 Pesos ARS 

3 MERCANTIL ANDINA SEGUROS Argentina 30-50003691-1 $ 1 746 327 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 Y.P.F. S.A. Argentina 30-546689979 $ 46 339 890 Pesos ARS 

2 YACIMIENTO LA VENTANA Argentina 30-65267141-8 $ 12 297 289 Pesos ARS 

3 BAJADA DELPALO UTE Argentina 30-64653314-3 $ 529 441 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 140893 

Desde: 01/02/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 605760 

Desde: 01/03/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Seguro Automotor MERCANTIL ANDINA S.A. 173290 $ 1 Pesos ARS 

2 Seguro Automotor MERCANTIL ANDINA S.A. 1193873 $ 1 Pesos ARS 

3 Seguro Automotor MERCANTIL ANDINA S.A. 1193878 $ 1 Pesos ARS 

4 Seguro Automotor MERCANTIL ANDINA S.A. 1193883 $ 1 Pesos ARS 

5 ART PREVENCION ART 605760 $ 1 Pesos ARS 

6 S.V.O. MERCANTIL ANDINA S.A. 0 $ 1 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No existen registros de cheques rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SANTANDER RIO S.A. 0 Pesos ARS 

2 PATAGONIA S.A. 0 Pesos ARS 

3 SUPERVIELLE S.A. 0 Pesos ARS 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1989-02 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2002-09 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2002-11 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2015-03 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1986-06 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Salta. 
 

Título 

Ejecutivo 
Estado Concepto Expte. Judicial Juzgado 

10604 
Deuda en Gestión 

Judicial 

Cooperadoras Asistenciales / 

Declaración Jurada Mensual 
161056/06 JUZGADO 1º INST. EN LO C.C. 4° NOM. 

9689 
Deuda en Gestión 

Judicial 

Ing. Brutos Convenio 

Multilateral / Declaración 

Jurada Mensual 

137759/05 JUZGADO 1° INST. C.C. 1° NOM 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

 

SEGAR S A MINERA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 17/03/2020 
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7.1 ANÁLISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Los EECC a junio 2019 y su comparativo a junio 2018 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la 

RT N° 6 y la normativa vigente. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Medidas en valores homogéneos las ventas del ejercicio 2019 alcanzaron un total de $109 Millones versus $237 

Millones en el ejercicio anterior evidenciándose una reducción del 54% (no se cuenta con información respecto al motivo 

que originó la caída del nivel de actividad). 

- El costo directo redujo del 88% al 81.7% su incidencia sobre las ventas mientras que por el contrario los gastos de 

estructura aumentaron del 7.4% al 11.25% su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos en 

impuestos y en menor medida los honorarios a directivos. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo fue de $20 Millones versus $28 Millones en el ejercicio anterior 

evidenciándose una reducción del 28%. 

- Pese al deterioro el mencionado resultado operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio 

que fue de $11 Millones y representó el 10.7% de los ingresos versus 6.5% en el ejercicio anterior. 

- Se registraron otros ingresos por $20 Millones correspondientes principalmente a partidas derivadas del ajuste por 

inflación. 

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $2.1 Millones. 

- El resultado final fue de $14 Millones y representó el 13.6% de las ventas versus $2.5 Millones (1.1% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

 

En resumen pese a la fuerte caída del nivel de actividad la compañía presentó una satisfactoria performance económica 

destacándose los adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 0.72 a 1.34 mejorando y ubicándose dentro de parámetros razonables. 

- La liquidez ácida mostró un valor de 1.24 mostrando que la liquidez no depende de la realización de bienes de 

cambio. 

- El capital de trabajo mostró un saldo positivo de $10 Millones cifra que representó el 9% de las ventas y el 5% del 

activo considerándoselo en límite de lo esperado. 

- Razonable exposición financiera: los activos más líquidos (disponibilidades y créditos por ventas) representan 2.62 

veces a las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 

- El EBITDA pasó de representar el 62% del pasivo corriente en 2017 al 187% en 2018 mejorando y resultando 

satisfactoria la relación. 
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En resumen la situación financiera a 06/2019 era satisfactoria sustentándose en un adecuado indicador de liquidez corriente 

razonable capital de trabajo reducida exposición financiera y adecuada capacidad de generación de fondos en relación con 

sus obligaciones. 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de utilidades permitieron que el PN a 06/2019 (medido 

en valores homogéneos) se incrementara 13% y fuera de $146 Millones versus $128 Millones en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $18 Millones corresponden a capital considerándose demasiado elevada la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo sustentaba sólo el 25% del activo (42% en el ejercicio 

anterior) siendo las deudas financieras y los anticipos de clientes las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.41 en 2018 a 2.99 en 2019 manteniéndose dentro de parámetros 

satisfactorios. 

 

En resumen en base al óptimo indicador de solvencia y la adecuada relación Pasivo/Activo la situación patrimonial a 

06/2019 resultaba satisfactoria aunque debe mencionarse como factor de riesgo la volátil conformación del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

0.76 1.41 3.00

43% 58% 75%

1.10 0.42 0.20

-0.03 -0.07 0.05

56% 82% 80%

0.94 0.92 1.06

34% 34% 15%

27% 17% 25%

jun-17 jun-18 jun-19

54,600,954$       38,828,201$       39,768,970$       

68,515,896$       181,822,527$     155,336,960$     

123,116,850$     220,650,727$     195,105,930$     

58,636,783$       53,556,177$       29,675,117$       

11,383,430$       38,151,089$       19,117,938$       

70,020,213$       91,707,266$       48,793,054$       

53,096,637$       128,943,462$     146,312,875$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

-28.5% 2.0% 10.2%
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-5.1% 8.5% 14.8%
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Períodos Analizados 2017/2018/2019
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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1,606,926          49,538               36,484               
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14,297,685       23,346,556       7,189,909          

0                          0                          0                          
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Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

jun-18 jun-19

 $             2,581,146.00  $           14,940,719.00 

14,378,896.00$               26,720,912.00$               

-$                                 -$                                 

 $           16,960,042.00  $           41,661,631.00 

8,945,831.00$                 -7,370,068.00$                

2,576,095.00$                 5,117,978.00$                 

-2,101,564.00$                -$                                 

-$                                 -$                                 
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-1,869,970.00$                -7,424,791.00$                

 $            -4,860,670.00  $            -2,759,044.00 
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Períodos Analizados 2017/2018/2019
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

9,122,497.1          $ 5,532,455.6          $

640.2                     $ 309,155.8             $

63 días 791,991.9             $

429 días 1,652,295.2          $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 2.26                                 10 Liquidez corriente ratio 1.13               5

Endeudamiento corriente ratio 0.39                                 10 Liquidez acida ratio 1.05               10

Capital corriente % 0.9% 1 Rotación del pasivo corriente días días 429                 1

Activo no Cte sobre Activo % 76.7% 1 Rotación de las cuentas a cobrar días 63                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1.01                                 9 Efecto Palanca ratio 0.03               5

Deuda bancaria sobre Pasivo % 22.9% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 23.5% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 8.7% 9

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5.1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 2.3% 2 Gastos Administración sobre Ventas % 4.9% 10

Rentabilidad Operativa % -5.4% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 18.8% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 10.2% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 7                      6

Resultado bruto sobre ventas % 14.7% 1 Rotación de bienes de cambio días 87,150           1

Rentabilidad sobre Ventas % 7.3% 8 Rotación del activo veces 0.85               1

Costo del financiamiento % 20.6% 10

Rentabilidad del capital % 61.1% 9

EBITDA/Ventas % 35.0% 10

EBITDA/Intereses % 3.61                                  10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

73.11
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Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad Operativa

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


