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ROSATO S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedi6
Tipo de Empresa Industrial informacion / Regular Bueno Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera del ’n:)i‘?IDNU
0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 ‘ 1,633 1,633 ‘ 1,067 1,067 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 ‘ 1,067 1,067 ‘ 1,233 1,233 | 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 ‘ 0,333 0,333 ‘ 0,467 0,467 | 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 ‘ 0,040 0,040 ‘ 0,060 0,060 | 0,080 0,080
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 ‘ 0,053 0,053 ‘ 0,077 0,077 | 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 100%
Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido
1 |Situacién Econémico-Financiera 100%
Resultado Final
10,0

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

ROSATO S.A. es una empresa familiar que produce MAaquinas y Equipos para la Industria en general,
constituida en el afio 2004 y localizada en Quilmes, Provincia de Buenos Aires. Sus socios son ROSATO
CARLOS EDUARDO (33.33%), ROSATO DANIEL OSCAR (33.33%) y ROSATO OSVALDO ALBERTO (33.33%).
Tanto la empresa como sus directivos no presentan Prensa Negativa, aunque hay eventos de Integridad para
ser evaluados por el Area de Proveedores. De acuerdo con fuentes externas, la compafiia cuenta con
aproximadamente 40 empleados registrados. Cumple con sus obligaciones laborales sin presentar deuda
exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado
REPSAL. Opera con normalidad con el sistema bancario sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No
se observan embargos.

El ejercicio cerrado a 12/2021 mostraba una situacion econémica satisfactoria, con leve aumento interanual
de Ventas (4.4%) y un ligero aumento de Costos, presentando igualmente un muy adecuado Margen Final de
21% s/ventas vs 18% s/ventas en el ejercicio pasado. Con relacién a su situacion Financiera y Patrimonial, se
observa un panorama sumamente adecuado en base a los indicadores Liquidez Corriente (pasé de 2.35 a
7.00), Capital de Trabajo equivalente al 22% del Activo, excesiva Solvencia en 26.70 y Endeudamiento
practicamente nulo en 0.04 (la empresa practicamente no tiene Pasivo). También debemos mencionar la
conformacion débil de su PN.

Por lo expuesto, operar normalmente.
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ROSATOSA

2- Datos Organizacionales

FABRICA DE MAQUINAS Y EQUIPOS PARA LA INDUSTRIA

(E\) ROSATO S.A.

MAQUINADO IN SITU

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social

CUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros posibles domicilios, vinculados,
o eventuales.

ROSATO S.A.

30-70877949-7

AV. LA PLATA 3067, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA
1142154411 - 1142155104 - 42153828

282909 - FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE USO ESPECIAL
N.C.P.
439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCION N.C.P.

SOC. ANONIMA
01/06/2004

28/06/2001

$12 000

$165143 374

40 Aprox.

AV. LA PLATA 3067, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA

AV NICOLAS MILAZZO (PARCELA K) 3251 - NO DETERMINADO: CC VI SEC
C FC |, (1885), PLATANOS, BUENOS AIRES, ARGENTINA
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Apelido y Nombre

ROSATO CARLOS EDUARDO Argentina 20-11877681-0 33.33
ROSATO DANIEL OSCAR Argentina 20-13890874-8 33.33

ROSATO OSVALDO ALBERTO Argentina 20-11369054-3 33.33

Fuente: Empresa.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detecté informacién.

2.2.3 Directivos

Apelido y Nombre Pais de Origen

ROSATO CARLOS EDUARDO Argentina 20-11877681-0 Presidente
ROSATO DANIEL OSCAR Argentina 20-13890874-8 Vice-Presidente
ROSATO OSVALDO ALBERTO Argentina 20-11369054-3 Director Suplente

Fuente: Empresa.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

ROSATO CARLOS EDUARDO -20118776810 ‘

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
63.7
ROSATO CARLOS EDUARDO
FECHA NACIMIENTO: 04/03/1956
ESTADO CIVIL: CASADA/O l
SEXO: M TOTAL 3000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 T BCRA no informa cheques rechazades
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE PAPELERA ROSATO SA
DON BOSCO 428, (1876), QUILMES, BUENOS AIRES, (01/2022)
CLAE SERVICIOS DE

ARGENTINA

FISCAL:
DON BOSCO 428, (1876), QUILMES, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

OTROS:
GUTIERREZ 3017, (1878), QUILMES, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION ¥/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANGNIMAS.

INICIO 01/06/1980

85

no se detects actividad judicial

FIDELITAS ®
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ROSATOSA

SCORE

67.4

ROSATO DANIEL OSCAR

FECHA NACIMIENTO: 13/11/1960

ESTADO CIVIL: CASADA/O

SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

YAPEYU 685, (1876), BERNAL OESTE, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
YAPEYU 685, (1876), BERNAL OESTE, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

OTROS:
AV. LA PLATA 3067, (1878), QUILMES, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO

TOTAL 399 000
BANCOS 2

ANTIGUEDAD SIT. 1 10/2021

FISCALES

EMPLEADO DE PAPELERA ROSATO SA
(01/2022)

CLAE SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS
INICIO 01/07/1987

CHEQUES RECHAZADOS

e,

BCRA no informa cheques rechazades

JUICIOS

no se detectd actividad judicial

SCORE

63

ROSATO OSVALDO ALBERTO

FECHA NACIMIENTO: 07/10/1954
ESTADO CIVIL: DIVORCIADA/O

SEXO:

DOMICILIOS

DOMICILIO:
CALLE 342 NRQ. 3172, (1879), QUILMES OESTE,
BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:
CALLE 342 NRO. 3172, (1879), QUILMES OESTE,
BUENOS AIRES, ARGENTINA
QOTROS:
AV. MILAZO 3251
PARAGUAY 610 PISO 17
CALLE 44 05389, (1885), PLATANOS
342 N}3172, (3259793), QUILMES
ROCHA DARDO 539, (1876}, BERNAL ESTE, AMBA

M

FINANCIERO

TOTAL 8000
BANCOS |
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999
EMPLEADO DE PAPELERA ROSATO SA
(01/2022)
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION ¥/0

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANGNIMAS

INICIO 01/05/1993

AeTnORAR

CHEQUES RECHAZADOS

ul

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

ol

no se detectd actividad judicial
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total
- - - 40

2022
Fuente: Externa
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3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

3- Situacion Bancaria

ROSATOSA

05/2020 06/2020 07/2020 08/2020 09/2020 10/2020 11/2020 12/2020

NACION ARGENTINA

GALICIA Y BUENOS AIRES 10 10 11 10 11 1 11 211
TOTAL PERIODO 10 10 11 10 1 1 11 211
NACION ARGENTINA 2 3

GALICIA'Y BUENOS AIRES 11 230 10 81 170 323 317 177
TOTAL PERIODO 1 230 10 81 170 325 320 177

09/2021 10/2021 11/2021 12/2021 01/2022 02/2022 03/2022 04/2022

NACION ARGENTINA

GALICIA Y BUENOS AIRES a1

TOTAL PERIODO 91

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)

365

365

- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)

- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

523

523

254

254

233 330 56 173

233 330 56 173

Importes expresados en Miles de Pesos

- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1

600

500

400

300

200

100

0520 06/20 07/20 0820 0920 10/20 11/20

1220 01/21

Situacion 2

02/21

Situacion 3 || Situacion 4 | Situacion 5 [l| Situacion 6

03/21

04/21

05/21

06/21

07/21 0821 0921 1021 1121 1221 0122 0222 03/22 04/22

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

FIDELITAS ®
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. ROSATOSA

Garantias Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
600

500

400

200

100

05/20 06/20 07/20 0820 0920 10/20 1120 1220 0121 0221 0321 0421 0521 0621 07/21 0821 0921 1021 1121 1221 0122 0222 03/22 04/22

[ Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [ Total
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4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detect6 informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo
06-2021
07-2021
08-2021
09-2021
10-2021
11-2021
12-2021
01-2022
02-2022
03-2022
04-2022

05-2022

Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc.

I S R

e e
I S R N
T e [ e

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social
ROSATO S.A., CUIT 30708779497, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social
segun informacién de AFIP a 01/12/2021.

ROSATOSA

Contr. Patronal

PAGO

PAGO

PAGO

PAGO

PAGO

PAGO

PAGO

PAGO

PAGO

PAGO

PAGO

PAGO

ROSATO S.A., CUIT 30708779497, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al

23/06/2022.
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940
Se deja constancia que a la fecha de emisién, ROSATO S A CUIT 30708779497 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940
Fecha de emision: 23/06/2022 (valido (inicamente por el dia de emision)
Sello Electrénico: 40970610-e499-4605-828d-430b0f91b7ec
e SRR CFT ; SRT*
Argentina “R&N TR& e
! P — ot
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ROSATOSA

5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultades: ROSATO S A - 30708773497
Fecha: 23-06-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government cantrolled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons). profiles of persons wio hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ROSATO CARLOS EDUARDO - 20118776810
Fecha: 23-06-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons whe hold political effice, their immediate family members, close associates. and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ROSATO OSVALDO ALBERTO - 20113690543
Fecha: 23-06-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of parsons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

Consultar con Area Gestion de Proveedores.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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ROSATOSA

6- Estados Contables L

6.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2021
Caja y Bancos 5141 40 184 9744 11714
Inversién corriente 0 0 0 0 0
Ant Créditos por ventas 71 3087 9329 11039 10 114
Otros Créditos 3655 4775 10 195 12 662 13 305
Bienes Cambio 186 3493 4320 4143 8149
Bienes Intangibles 0 0 0 0 0
Otros Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Total De Activo Corriente 9053 11395 24028 37589 43282
Créditos Por Ventas 0 1] 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otras Inversiones No Corrientes 0 1] 0 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 13 883 49 256 58714 116 458 210769
Depreciacion Acumulada 3234 14 635 5338 43 681 82722
Bienes De Uso 10 649 34621 53377 72777 128 047
Activos Intangibles 4] 0 0 0 4]
Otros Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Total Activo No Corriente 10 649 34621 53 377 72777 128 047
Total Activo 19 702 46 016 77 405 110 366 171329

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
45,000 180,000 30
40,000 160,000
25
35,000 140,000
30,000 120,000 20
25,000 100,000
15
20,000 80,000
15,000 60,000 10
10,000 40,000
5
5,000 20,000 I
O O O——m-
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
B Activo Corriente [J] Pasivo Corriente H Activo [l Pasivo | Patrimonio Neto
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. ROSATO SA
Pasivo / Patrimonio Neto
Fecha Balance 31/12/2018 31/12/2020 31/12/2021
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 4500 6910 2387 4214
Préstamos (Deudas Bancarias) 1400 903 0 0
Remuneraciones Y Cargas Sociales 473 1096 1174 1830
Cargas Fiscales 303 346 455 141
Anticipos De Clientes 0 0 0 0
Otros Pasivos 4508 6473 11947 0
Total Pasivo Corriente 11184 15729 15963 6186
Cuentas Por Pagar 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0
Deudas Fiscales 0 0 0 0
QOtros Pasivos (Mo Corrientes) 0 0 0 0
Previsiones 0 0 0 0
Total Pasivo No Corriente o] 0 0 o]
Total Pasivo 11184 15729 15963 6186
Capital Social 12 148 197 197
Resultados No Asignados 8505 61528 94 207 164 947
Patrimonio Neto 8517 61676 94 404 165 143

LIQUIDEZ CORRIENTE

ENDEUDAMIENTO CORRIENTE

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

EFECTO PALANCA

7 14 07

6 12 06

5 10 05

4 08 04

3 06 03

2 04 02

1 I I 02 01

o_J 0— 0—

2017 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2021
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. ROSATOSA

Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Ventas 21281 45 540 86885 116924 122099
Compras Del Ejercicio 2832 16 423 14191 3827 6439
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 12745 29 770 38646 45 240 48 625
Resultado Bruto 8535 15770 48 239 71684 73474
Amortizaciones 1339 3040 3987 5392 13900
Gastos de Comercializacion 262 314 1560 2361 3098
Gastos de Administracion 3930 7794 22669 37452 36 260
Gastos Financieros 0 109 560 127 277
Otros Ingresos 316 18 1278 0 0
Otros Egresos 0 0 0 0 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicién a inflacién) -149 20733 -2338 -10 756 -8273
Impuesto a las Ganancias 0 0 0 0 0
Resultado 4510 28 306 22391 20987 25566

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)

140,000 35 70
120,000 30 60
100,000 25 50

80,000 20 40

60,000 15 30

40,000 10 20

20,000 5 10 J I l

O O O
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
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. ROSATOSA

Indices de Gestion

Analisis Patrimonial

Fecha Balance 31/12/20 31/12/2019 31/12/2021
Solvencia Patrimonial 0,76 6,18 3,92 5,91 26,70
Patrimonio Neto / Pasiva Total
Endeudamiento Total 1,31 0,16 0,26 0,17 0,04
Pasivo Total / Patrimonio Neto
Endeudamiento Corriente 1,31 0,16 0,26 0,17 0,04
Pasivo Corriente / Patrimonio Neto
Capital de Trabajo -2131,56 4989,23 £299,19 21 626,58 37 096,48
Activo Corriente - Pasivo Corriente
Andlisis Financiero
Fecha Balance 31/12/2017 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Liquidez Corriente 0,81 1,78 1,53 2,35 7,00
Activo Corriente / Pasivo Corriente
Liquidez Seca (Prueba Acida) 0,79 1,23 1,25 2,10 5,68
(Activo Corriente — Bienes de Cambio) / Pasivo Corriente
Rotacién de Créditos 298,34 14,75 9,31 10,59 12,07
Ventas / Créditos por Ventas
Rotacidn de Pasivo Corriente 480,31 78,43 121,72 110,02 40,50
(Pasivo Corriente * 365) / ((Compras + Gastos) * 1.21)
Rotacidn De Inventarios 68,70 8,52 8,95 10,92 5,97
Costo Mercaderias / Bs. de Cambia
Rotacién de Activos 1,08 0,99 1,12 1,06 0,71
Ventas / Activo Total
Rotacién de Activo Fijo 2,00 1,32 1,63 1,61 0,95
Ventas / Bs. de Uso
Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,16 0,04 0,01 0,00 0,00
Préstamos / Patrimenio Neto
Meses de Deuda 0,79 0,45 0,12 0,00 0,00
(Préstamos (0 BCRA) * 12) / Ventas
Dias de Deuda 24,01 13,63 3,79 0,00 0,00

(Préstamos (o BCRA) * 365) / Ventas
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. ROSATOSA

Andlisis de Rentabilidad

ha Balance 31/12/2020 31/,
Margen Bruto 34,63 55,52 61,31 60,18
(Resultado Bruto / Ventas) * 100
Margen Neto 21,19 62,16 25,77 17,95 20,94
(Resultado Neto / Ventas) * 100
Margen Operativo 19,71 62,12 24,30 17,95 20,94
(Resultado Nete + Otros Egresos — Otros Ingresos) / Ventas * 100
Margen s/ Patrimonio 0,53 0,71 0,36 0,22 0,15
(Resultado Neto / Patrimonic Neto) * 100
Margen s/ Activo 22,89 61,51 28,93 19,02 14,92
(Resultado Neto / Activo Total) * 100
EBITDA 5848 710,42 31454 416,11 26938 181,04 26 506 045,76 3974312401
Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias
EBITDA / Pasivo 0,52 4,91 1,71 1,66 6,42
(Resultado Nete + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Total
EBITDA / Ventas 0,27 0,69 0,31 0,23 0,33
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financiercs + Impuesto a las ganancias) / Ventas
EBITDA / Intereses 0,00 289,39 48,11 208,83 143,27

(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impueste a las ganancias) / Gastos Financieros

Andlisis de Eficiencia

31/12/2017 31/12/2020

Gastos Financieros / Ventas 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
Gastos Financieros / Ventas

Gastos Comerciales [ Ventas 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03

Gastos Comerciales / Ventas

Gastos de Administracién / Ventas 0,18 0,17 0,26 0,32 0,30
Gastos de Administracién / Ventas

Gastos Totales / Ventas 0,20 0,18 0,29 0,34 0,32

(Gastos de Administracion + Gastos Financieros + Gastos Comerciales) / Ventas

Inversiones en Bienes De Uso 0,80 1,14 1,16 1,30 1,29
(Patrimonio Neto / Bs. de Uso) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 7,95 11,39 13,39 13,50 9,21
Bienes de Uso / Amortizaciones

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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ROSATO SA

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econédmica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron un total de $122.0 Millones vs $116.9 Millones en
el ejercicio anterior, evidenciandose un incremento interanual del 4.43%.

Los Costos Directos aumentaron su incidencia sobre las Ventas pasando de 38.7% al 39.8%, mientras que
los Gastos de Estructura disminuyeron, pasando del 34.1% al 32.2% en su participacion.

En la parte no operativa del cuadro de resultados Otros Egresos por $8.2 Millones (6.8% s/ventas)
compuestos por Resultados por Exposicion a los cambios en el Poder adquisitivo de la moneda (RECPAM).
De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $25.5 Millones,
cifra que represent6 el 20.9% de las Ventas vs la Ganancia de $21.0 Millones (17.9% s/ventas) en el

ejercicio anterior.

En resumen, la compafia present6 a 12/2021 un leve incremento de la Facturacién, aumento de Costos Directos y

disminucion de Gastos de Estructura, con un muy buen Resultado Final Positivo.

Financieros.

El indicador de Liquidez Corriente pas6 de 2.35 a 7.00, incrementandose considerablemente,
manteniéndose en niveles muy elevados.
El Capital de Trabajo fue de $37.1 Millones (equivalente al 22% del Activo) considerdndose adecuada la

relacion.

En resumen, la situacién financiera mostré satisfactoria, con un muy elevado nivel de liquidez y adecuado Capital de

Trabajo.

Patrimoniales:

El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $165.1 Millones vs $116.9 Millones en el ejercicio anterior. Del total
del PN, s6lo $196.6 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo muy débil la conformacién.

La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 3.6% del Activo siendo las
obligaciones Comerciales exigibles a corto plazo, la principal fuente de apalancamiento.

La Solvencia Patrimonial aument6é notablemente, pasando de 5.91 a 26.70, manteniéndose en niveles

excesivos, mientras que el Endeudamiento Corriente se ubicé en valores casi nulos pasando de 0.17 a 0.04.

En resumen, la situacion Patrimonial se mostré satisfactoria, con excelentes niveles de Solvencia, Endeudamiento y

muy baja Capitalizacion.
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