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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

40%

3

0.490 0.727 0.727 0.963 0.963 1.200

2.000 1.500 1.500 1.000 1.000 0.500

0.900 1.200 1.200 1.500 1.500 1.800

0.200 0.267 0.267 0.333 0.333 0.400

0.020 0.073 0.073 0.127 0.127 0.180

0.030 0.087 0.087 0.143 0.143 0.200

97%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 16 40

2 29 30

Resultado Final 9.1

40% 10.0% 0.4

Situación Económico-Financiera 97% 90.0% 8.7

x

Total Situación Económico-Financiero 29

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1.800

2.000 0.500

x

0.400

x

0.180

0.200

0.490 1.200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 16

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X

X

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

0.900

0.200

0.020

0.030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 59 345 603.22 $ 42 341 452 

Límite de compra $ 17 803 680.97 $ 12 702 435.60 

 

OPMAR S.A., fue creada por los socios JORGE ENRIQUE DULCE (23%) MARTA DULCE DE BRACERAS (23%) JAVIER 

ENRIQUE DULCE (24%) y COOP DE TRAB PRACTICOS PTO PARANA INFERIOR- CORPI (30%). El grupo realiza 

servicios de amarre, servicios marítimos y tareas afines desde el año 1983. Declaran tener vinculaciones con la empresa 

BRAZOLARGO SERVICES. No presentan eventos de integridad ni prensa negativa. La empresa no posee 

certificaciones de calidad. Declara tener 22 empleados bajo relación de dependencia según lo informado por la 

empresa. Tiene contrato vigente con la Aseguradora LA SEGUNDA ART. No presenta periodos impagos en sus Aporte 

Previsionales y tampoco presenta sanciones laborales en el listado de REPSAL.Existen evento de integridad a evualuar  

con el área gestión de proveedores . 

No posee operaciones con el sistema bancario y no registra cheques rechazados. El Informe Estado de Deuda Agencia 

de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. Indica que esta SIN DEUDA. 

En el último ejercicio la empresa alcanzó ingresos de $59 Millones mostrando un incremento interanual del 119%. 

Tanto el costo directo como los gastos administrativos disminuyeron el  %13 y 4% respectivamente la incidencia sobre 

las ventas. El capital de trabajo obtuvo un incremento interanual del 109%, los índices de liquidez se mantuvieron en 

valores adecuados y una excelente solvencia. A pesar del fuerte incremento en el margen bruto(su indicador paso de 

28.54 a 41.88) la exposición a la inflación hizo que no se releje esta variación en su margen neto (su indicador se 

mantuvo en el orden de 21). De todas formas la empresa mostró una excelente performance económica por lo que no 

vemos obstáculos para seguir operando en forma normal. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social OPMAR S.A. 

CUIT 30-69345658-0 

Domicilio JERONIMO SALGUERO 1575 PISO 1, (1177), CIUDAD AUTONOMA BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Actividad 524290 - SERVICIOS COMPLEMENTARIOS PARA EL TRANSPORTE 
MARÍTIMO N.C.P. 
524230 - SERVICIOS PARA LA NAVEGACIÓN 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripcion 15/08/1997 

Fecha de Contrato Social 05/07/1993 

Patrimonio neto al 2019 $ 38 937 882 

Cantidad Empleados 22 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal JERONIMO SALGUERO 1575 PISO 1, (1177), CIUDAD AUTONOMA BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Otros Domicilios BOLIVAR 226 - 5ø PISO, (1066), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

La empresa presta servicios de amarres / desamarres de buques y tareas afines, está habilitada por Prefectura Naval Argentina 

para operar en toda la jurisdicción de la misma. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

JORGE ENRIQUE DULCE Argentina 23-11286484-9 23 

MARTA DULCE DE BRACERAS Argentina 27-12153967-0 23 

JAVIER ENRIQUE DULCE Argentina 20-14152136-6 24 

COOP DE TRAB PRACTICOS PTO PARANA INFERIOR- CORPI Argentina 30-68681249-45 30 

 
Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Tipo de Relación 

1 BRAZOLARGO SERVICE SRL Argentina 30-71018769-6 - 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JAVIER DULCE Argentina 20-14152136-6 Presidente 

ANA ALONSO Argentina 27-06164572-7 Directora 

MARTA DULCE Argentina 27-12153967-0 Directora Suplente 

RICARDO MALERBA Argentina 23-23120789-9 Gerente 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa no posee Inmuebles. 

2.8.2 Rodados 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES 
Fecha: 30/11/2015 

OPMAR S.A. Por Escritura 290 del 20/11/2015, folio 977 se protocolizo la Asamblea General Ordinaria de fecha 04/11/2013 en la que se 
designó: Presidente Javier Enrique DULCE; Director Titular Ana Maria ALONSO; Directora Suplente: Marta DULCE de BRACERAS. Todos 
con domicilio especial en Salguero 1575 piso primero, CABA. Autorizada según instrumento publico Esc. Nº 290 de fecha 20/11/2015 Reg. 
Nº 234 Rosa Maria Mendizabal - Matricula: 5240 C.E.C.B.A. e. 30/11/2015 N° 171010/15 v. 30/11/2015 

 
Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES 
Fecha: 20/08/2013 

OPMAR S.A. Por Escritura 119 del 19/07/2013, folio 364, Escribana Rosa M. Mendizabal, Adscripta Registro 234, C.AB.A, se protocolizo 
Asamblea General Ordinaria de fecha 05/11/2007 y acta de Directorio de fecha 06/11/2007 que designaron como Director Titular y 
Presidente: Jorge Enrique DULCE, Director Titular y Vicepresidente: Javier Enrique DULCE, Director Titular: Cesar Alfredo DOIG y 
Directora Suplente: Marta DULCE de BRACERAS. Todos con domicilio especial en Salguero 1575, Piso 1. C.A.B.A. Rosa Maria Mendizabal. 
Escribana Autorizante. Autorizado según instrumento publico Esc. Nº 119 de fecha 19/07/2013 Reg. Nº 234. Rosa Maria Mendizabal 
Matricula: 5240 C.E.C.B.A. e. 20/08/2013 Nº 62970/13 v. 20/08/2013 

 
Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES 
Fecha: 01/07/2013 

OPMAR S.A. Por Escritura 87 del 13/06/2013, folio 272, Escribana Rosa Mendizabal, Adscripta Registro 234, C.A.B.A, se designaron como 
Director Titular y Presidente: Javier Enrique DULCE, Directora Titular: Ana Maria ALONSO, Directora Suplente: Marta DULCE de 
BRACERAS. Todos con domicilio especial en Salguero 1575, Piso 1. C.A.B.A. Rosa Maria Mendizabal. Escribana Autorizante. Autorizado 
según instrumento publico Esc. Nº 87 de fecha 13/06/2013 Reg. Nº 234. Rosa Maria Mendizabal Matricula: 5240 C.E.C.B.A. e. 01/07/2013 
Nº 48508/13 v. 01/07/2013 

 
Provincia: 
Fecha: 08/11/2007 

OPMAR S.A. Por escritura del 05-11-07 folio 1391 Escribano Ernesto C. Mendizabal Registro Notarial 234 de C.A.B.A. la sociedad designo 
Presidente Jorge Enrique Dulce Vicepresidente Javier Enrique Dulce Director Titular Cesar Alfredo Doig Suplente Marta Dulce de Braceras 
domicilio especial sede social. Sede social Salguero 1575 Piso 1 C.A.B.A. Escribano – Ernesto C. Mendizabal legalización emitida por: 
Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires. Fecha: 7-11- 2007. Numero: 071107539871-0. Matricula Profesional N°: 2207. e. 08-
11-2007 N° 70.101 v. 08-11-2007 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

La empresa no posee Certificaciones de Calidad. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 20 0 4 24 

2019 17 0 5 22 

2020 17 0 5 22 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

 Amarres / desamarres de buques y tareas afines 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2019 $ 5 301 075 0 Pesos ARS 

Agosto 2019 $ 5 011 045 0 Pesos ARS 

Septiembre 2019 $ 3 351 176 0 Pesos ARS 

Octubre 2019 $ 7 171 817 0 Pesos ARS 

Noviembre 2019 $ 7 989 769 0 Pesos ARS 

Diciembre 2019 $ 7 318 416 0 Pesos ARS 

Enero 2020 $ 496 287 0 Pesos ARS 

Febrero 2020 $ 5 701 867 0 Pesos ARS 

Total $ 42 341 452 0 Pesos ARS 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Jun/2019 $ 37 312 666.34 Pesos ARS 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 TERMINAL ZARATE S.A. Argentina 30-64153685-3 $ 574 584 Dólar USD 

2 SERVICE MANAGMENT Argentina 30-70751135-0 $ 334 477 Dólar USD 

 
Fuente: Empresa.  

3.7 SEGUROS 

3- Situación Comercial 
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3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 128554 

Desde: 01/10/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/12/2014 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 203163 

Desde: 01/01/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ART LA SEGUNDA 20163 0 Pesos ARS 

2 VIDA COLECTIVO LA SEGUNDA 5.0265e+007 0 Pesos ARS 

3 VIDA OBLIGATORIO SMG LIFE 16642 0 Pesos ARS 

 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registra Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos. 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No declara Entidades Bancarias. 
 

 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2004-07 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2002-07 

30 IVA ACTIVO 1997-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2003-03 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 
de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 21/04/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a 
los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 
posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 
posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 
con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 
proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

OPMAR S A, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 22/04/2020 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 ANÁLISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 
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Consultar con “Área Gestión de Proveedores “ 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/06).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Los EECC a Jun/19 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación Patrimonial 

se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2017 y 2018 a valores históricos y los correspondientes al año 2019 tal como fueron 

publicados. En consecuencia, el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose en 

los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- En el último ejercicio la empresa alcanzó ingresos de $59 Millones. las mismas se incrementaron a 119% con relación 

a las ventas del año 2018. 

- El costo directo disminuyó del 71% al 58% su incidencia sobre las ventas, también los gastos administrativos 

redujeron del 15% al 11% su participación. 

- La ganancia operativa totalizó $17 Millones. 

- El mencionado resultado operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio que fue de $50 Mil 

representando el 0.08% de las ventas. 

- Los resultados financieros y por tenencia (incluyendo el Resultado por exposición a inflación) fueron negativos (-$5 

Millones), los cuales en el 2018, fueron montos positivos ($1.5 Millones). 

- Luego de imputar ingresos diversos por $5.3 Millones y obtener cargo por impuesto a las ganancias por $5.6 

Millones, la sociedad cerró el ejercicio con una ganancia final de $12 Millones. 

 

En resumen, la compañía presentó una adecuada performance económica destacándose el mayor nivel de actividad y los 

aceptables márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

 

Financieros: 

- La empresa exhibía satisfactorios indicadores de liquidez (3.03) versus (4.29) en el ejercicio anterior. El capital de 

trabajo ($19 Millones) considerando que se trata de una empresa de servicios. 

- A Junio 2019 no se registraron deudas bancarias, al igual que en los ejercicios anteriores.    

- Holgada exposición financiera, las disponibilidades inversiones y los créditos por ventas representaron de 12.6 veces 

a la obligaciones comerciales corrientes. 

- Excelente capacidad de generación de fondos en relación con sus obligaciones evidenciada por la relación 

EBITDA/pasivo corriente. 

 

Teniendo en cuenta los niveles de liquidez, capital de trabajo y generación de fondos, más la cobertura de pasivos corrientes, 

la situación financiera de la sociedad se considera satisfactoria.  
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Patrimoniales:  

- El PN a 06/2019 fue de $38 Millones versus $16 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN sólo $6.2 Millones 

corresponden a capital considerándose volátil su conformación. 

- La estructura de financiamiento resultaba satisfactoria mostrando que el pasivo sustentaba 20% del activo (15% en 

el ejercicio anterior) siendo las obligaciones fiscales las principales fuentes de apalancamiento. Consecuentemente la empresa 

exhibía una excelente solvencia (3.95). 

- Por último, debe mencionarse que el PN mostraba una débil composición (principalmente ganancias distribuibles). 

 

En resumen, la empresa caracterizada por importante estructura de financiamiento la cual dio como resultado una alta 

solvencia, mostraba una débil composición  patrimonial. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

54.9% 35.3% 32.2%

11.6% 6.0% 20.6%

53.4% 40.3% 37.4%

33.9% 28.5% 41.9%

29.3% 21.4% 21.1%

0.0% 0.0% 0.5%

jun-17 jun-18 jun-19

22,758,781$                 27,116,432$             59,345,603$                 

15,051,976$                 19,377,472$             34,493,543$                 

6,678,448$                   5,811,135$                12,530,070$                 

0.39 0.29 0.32

384.82

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019
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Costo de Ventas

Rentabilidad Operativa

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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33.9% 28.5% 41.9%

29.3% 21.4% 21.1%

0.0% 0.0% 0.5%
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15,051,976$                 19,377,472$             34,493,543$                 

6,678,448$                   5,811,135$                12,530,070$                 
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384.82
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

jun-18 jun-19

 $             5,811,135.00  $           12,530,070.00 

170,296.00$                    876,991.00$                    

-$                                 -$                                 

 $             5,981,431.00  $           13,407,061.00 

-3,202,784.00$                -4,005,910.00$                

-2,187,158.00$                341,831.00$                    

-$                                 -$                                 

-2,215,535.00$                -8,079,388.00$                

38,888.00$                      1,898,086.00$                 

208,681.00$                    634,846.00$                    

-1,349,075.00$                3,307,803.00$                 

-10,000.00$                     1,119,190.00$                 

-$                                 -$                                 

 $            -2,735,552.00  $             8,623,519.00 

-1,500,000.00$                5,499,665.00$                 

-$                                 4,439,327.00$                 

-34,898.00$                     -4,839,686.00$                

 $            -4,270,450.00  $           13,722,825.00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $            -4,270,450.00  $           13,722,825.00 
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Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos
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Aporte de capital / Ajustes AREA
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Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

4,945,466.9          $ 1,717,335.8          $

3,109,388.8          $ 713,984.1             $

60 días 397,282.8             $

77 días 763,170.3             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 4.24                                 10 Liquidez corriente ratio 3.31               10

Endeudamiento corriente ratio 0.25                                 10 Liquidez acida ratio 3.31               10

Capital corriente % 43.7% 10 Rotación del pasivo corriente días días 77                   9

Activo no Cte sobre Activo % 36.7% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 60                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2.21                                 10 Efecto Palanca ratio 0.29               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 15.8% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0.0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 36.4% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 12.8% 8

Rentabilidad Operativa % 15.6% 5 Gastos Totales sobre Ventas % 12.8% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 40.6% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 6                      6

Resultado bruto sobre ventas % 37.3% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 22.4% 10 Rotación del activo veces 1.29               1

Costo del financiamiento % 0.3% 10

Rentabilidad del capital % 258.1% 10

EBITDA/Ventas % 32.5% 10

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

95.52

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca
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