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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1
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1.1.4
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1.2.1
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38%

3
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0.200 0.267 0.267 0.333 0.333 0.400
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0.030 0.087 0.087 0.143 0.143 0.200

77%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 15 40

2 23 30

Resultado Final 7.3

38% 10.0% 0.4

Situación Económico-Financiera 77% 90.0% 6.9

Total Situación Económico-Financiero 23

CONDICIÓN
 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1.800

2.000 0.500

0.400

x

0.180

0.200

0.490 1.200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 15

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 
información / 

Valor por debajo 
del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X

X

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 
posee / No cedio 

información         
(0)

Con irregularidades 
/ sin planes de 
regularización / 

cedió información 
parcial

(1)

No aplica por que 
contrata 

monotributistas.
(2)

Están inscriptos en 
moratorias, planes 
de pagos, etc. y 

paga
(3)

Se detectan caso 
de atraso 
puntuales 

(4)

No se detectan 
desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

x

x

0.900

0.200

0.020

0.030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 



 

BRAZO LARGO SERVICES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            3/41 

1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $63 671 081 $27 082 426 

Límite de compra $19 101 324,3 $8 124 727,8 

 

 

BRAZO LARGO SERVICES S.R.L. es una empresa dedicada a brindar servicios marítimos generales y opera desde el 

año 2007. Sus socios son: OPMAR S.A. (95%) COOP DE TRAB PRACTICOS PTO PARANA INFERIOR -CORPI (2%) JORGE 

ENRIQUE DULCE (1%) MARTA DULCE DE BRACERAS (1%) y JAVIER ENRIQUE DULCE (1%). No presentan eventos de 

integridad, prensa negativa ni juicios comerciales. 

La empresa declara 28 empleados bajo relación de dependencia.  No posee Certificaciones de Calidad.  

Tiene contrato vigente con la Aseguradora LA SEGUNDA ART. No presenta periodos impagos en sus Aporte 

Previsionales y tampoco presenta sanciones laborales en el listado de REPSAL. 

La empresa no registra operaciones bancarias pero si presenta un cheque rechazado por Sin Fondos que fuera 

oportunamente pagado. 

El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. Indica que está SIN DEUDA. 

Según los EECC del último ejercicio cerrado, los ingresos presentan un aumento interanual del 91%. En cuanto a su 

margen bruto se observa una leve mejoría (el índice mejoro de 37.55 a 39.02) pero el efecto inflacionario fue 

determinante para que su margen final cayera al 7.5% sobre ventas vs 16% del periodo anterior. 

Los índices de liquidez muestran valores satisfactorios, la solvencia igual (pasando de 0.91 a 1.12) y el capital de 

trabajo se incrementó en más del 145% mientras que el PN paso de $9.5 millones a $21 millones reflejando un buen 

panorama general de la compañía. 

De acuerdo a lo anteriormente reflejado, recomendamos operar con normalidad 
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BRAZO LARGO SERVICES S.R.L. 
2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social BRAZO LARGO SERVICES S.R.L. 

CUIT 30-71018769-6. 

Domicilio MAURE 2455 - 5§ PISO 30, (1426), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 524290 - SERVICIOS COMPLEMENTARIOS PARA EL TRANSPORTE MARÍTIMO 
N.C.P. 
524230 - SERVICIOS PARA LA NAVEGACIÓN 
 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 
 

Fecha de Inscripción 19/07/2007 

Fecha de Contrato Social 13/04/2007 

Capital $ 10 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 21 230 389 

Cantidad Empleados 29 (Fuente: 931 – 01/2020) 

Domicilio Legal MAURE 2455 - 5§ PISO 30, (1426), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 
o eventuales. 

CONGRESO AV. 3753, (1430), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 
- 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pagina 1 de 34) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

BRAZOLARGO SERVICES SRL es una empresa creada en el año 2007 para la prestación de servicios marítimos generales. 

La actividad principal a la fecha es  la tarea de amarres y desamarres de buques donde los clientes contraten sus servicios.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

  



 

 

BRAZO LARGO SERVICES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            13/41 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

OPMAR S.A. ARGENTINA 30-50675078-0 95 

COOP DE TRAB PRACTICOS PTO PARANA INFERIOR -CORPI ARGENTINA 30-68681249-5 2 

JORGE ENRIQUE DULCE ARGENTINA 23-11286484-9 1 

MARTA DULCE DE BRACERAS ARGENTINA 27-12153967-0 1 

JAVIER ENRIQUE DULCE ARGENTINA 20-14152136-6 1 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

LUIS DIEGO MENDEZ ARGENTINA 20-21551738-2 SOCIO GERENTE 

PABLO FELIX FELLAY ARGENTINA 20-10963332-2 SOCIO GERENTE 

ANIBAL ALFREDO MARTIN ARGENTINA 20-22832703-5 APODERADO 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

LUIS DIEGO MENDEZ 
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PABLO FELIX FELLAY 

 

 

ANIBAL ALFREDO MARTIN 

 

 

 
2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  
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2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación.  

 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES Fecha: 10/06/2013 
Por instrumento privado del 22/04/13 Gustavo Héctor DELEERSNYDER y María Alba LANDI cedieron 1.000 cuotas sociales así: 200 cuotas 
sociales a Luis Diego MENDEZ (argentino, nacido el 10/04/70, marino mercante, DNI 21.551.738, casado, domiciliado en Leandro N. 
Alem 280, localidad de Monte Grande, Pcia. Bs. As.); 200 cuotas sociales a Javier Francisco GOMEZ (argentino, nacido el 25/10/62, 
marino mercante, DNI 16.212.120, casado, domiciliado en Aviador Udet 2451, casa 86, Ciudad Jardín Localidad del Palomar, Pcia. Bs. 
As.); 200 cuotas sociales a Alberto AVALOS (argentino, nacido el 06/12/55, marino mercante, DNI 11.887.680 casado, domiciliado 
Mariano Acosta 206, 5º piso, Localidad de Monte Grande, Pcia. Bs. As.); 200 cuotas sociales a Pablo Felix FELLAY (argentino, nacido el 
30/04/54, marino mercante, DNI 10.963.332, casado, domiciliado en Córdoba 440, Localidad de Zarate, Pcia. Bs. As.) Y 200 cuotas 
sociales a Claudio Alberto OTERO (argentino, nacido el 02/03/62, marino mercante, DNI 14.774.168, domiciliado en Gral. Piran 365, 
Localidad de Wilde, Pcia. Bs. As). El Sr. Gustavo Héctor DELEERSNYDER renuncio a su cargo de gerente y se designaron como gerentes a 
los Sres. Luis Diego MENDEZ y Pablo Felix FELLAY, quienes constituyeron domicilio especial en Maure 2455 5º piso dpto. “30”, CABA. Se 
cambió la sede social a Maure 2455 5º piso dpto. “30”, CABA. Autorizado según instrumento privado contrato de cesión de cuotas de 
fecha 22/04/2013. María Marcela Olazabal Tº: 53 Fº: 838 C.P.A.C.F. e. 10/06/2013 Nº 42340/13 v. 10/06/2013 
 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 06/07/2012 
BRAZO LARGO SERVICES SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Por Instrumento Privado del 14/06/12 Eduardo Alberto PRONOTTI 
cedió 450 cuotas sociales a Gustavo Héctor DELEERSNYDER (argentino, nacido el 28/5/64, marino mercante, divorciado, DNI 16.877.951, 
domiciliado en Pinto Nº  3579 CABA) y 50 cuotas sociales a María Alba LANDI (argentina, nacida el 24/4/36, jubilada, viuda, DNI 
2.972.486, domiciliada en Concejal Tribulato Nº 1325, 8º piso, depto. “A”, Loc. de San Miguel, Prov. Bs. As). Se reformo el artículo 4º. 
Eduardo Alberto PRONOTTI renuncio a su cargo de Gerente y se ratificó como tal a Gustavo Héctor DELEERSNYDER. Autorizada por 
Instrumento Privado del 14/06/12. María Marcela Olazabal Tº: 53 Fº: 838 C.P.A.C.F. e. 06/07/2012 Nº 73454/12 v. 06/07/2012 
 
Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES Fecha: 07/06/2012 
Por Instrumento Privado del 14/06/12 Eduardo Alberto Pronotti cedió 450 cuotas sociales a Gustavo Héctor Deleersnyder (argentino, 
nacido el 28/5/64, marino mercante, divorciado, DNI 16.877.951, domiciliado en Pinto Nº 3579 CABA) y 50 cuotas sociales a María Alba 
Landi (argentina, nacida el 24/4/36, jubilada, viuda, DNI 2.972.486, domiciliada en Concejal Tribulato Nº 1325, 8º piso, depto. “A”, Loc. 
de San Miguel, Prov. Bs. As). Se reformo el artículo 4º. Eduardo Alberto Pronotti renuncio a su cargo de Gerente y se ratificó como tal a 
Gustavo Héctor Deleersnyder. Autorizada por Instrumento Privado del 14/06/12. María Marcela Olazabal Tº: 53 Fº: 838 C.P.A.C.F. e. 
06/07/2012 Nº 73454/12 v. 06/07/2012 
 
Provincia: Fecha: 23/04/2007 
BRAZO LARGO SERVICES SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Socios: Eduardo Alberto PRONOTTI viudo argentino nac. 7-6-60 
DNI 13.878.159 marino mercante domiciliado en Esmeralda 2105 Florida Bs. As. Y Gustavo Héctor DELEERSNYDER divorciado argentino 
nac. 28-5-64 DNI 16877951 domiciliado en Pinto 3579 Cap. Fed. Marino mercante. Domicilio: CA.B.A. Duración: 99 años desde 
inscripción Registro Público de Comercio. Objeto: realizar por cuenta propia o de terceros y-o asociada a terceros y-o en participación 
con terceros en país o fuera de él las siguientes actividades: a) Efectuar servicios de practicaje pilotaje y baquías servicios fluviales 
marítimos y portuarios amarres remolques lanchajes transporte no regular de pasajeros mercaderías repuestos e insumos. Traslado de 
prácticos autoridades y tripulaciones. Peritaje y asesoramiento profesional. b) Alquiler compra venta y arrendamiento de 
embarcaciones y-o artefactos navales c) Ejercicio de representaciones inspecciones licencias intermediaciones comisiones y mandatos 
de origen nacional o extranjero vinculados a actividades de inciso anterior. Actividades se ejercerán por medio de profesional con título 
habilitante cuando corresponda. A tal fin tiene plena capacidad. Capital: $ 10000 representado por 1000 cuotas $ 10 cada una y 1 voto. 
Administración representación y uso de firma: 1 o más gerentes socios o no en forma individual e indistinta por termino de duración de 
sociedad. Se designa a Eduardo Alberto Pronotti y a Gustavo Héctor Deleersnyder que constituyen domicilio especial en Pinto 3579 
Cap. Fed. Ejercicio: 30-9. Sede social: Pinto 3579 Cap. Sed. Sergio A. Muñoz. Autorizado en escritura de constitución Nº 36 del 13-4-07 
Reg. 1873 Cap. Fed. La firma se certifica en foja F003223831. Buenos Aires 18 de abril de 2007. Conste. Certificación emitida por: Mariana 
Di Prospero. Nº Registro: 1873. Nº Matricula: 4013. Fecha: 18-4-2007. Nº Acta: 21. Libro Nº: 24. e. 23-04-2007 Nº 60.424 v. 23-04-2007 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara.  
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 24 0 2 26 

2019 26 0 2 28 

2020 26 0 2 28 

 
Fuente: Empresa. 
 
 
2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 
No declara. 
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Fuente: Empresa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Prestación de servicios marítimos generales. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 
 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Octubre 19 $ 5 183 484 $ 1 642 543 Pesos 

Noviembre 19 $ 7 912 306 $ 1 536 368 Pesos 
Diciembre 19 $ 7 191 041 $ 2 412 490 Pesos 

Enero 20 $ 6 795 595 $ 1 052 034 Pesos 
Total $ 27 082 426 $ 6 643 435 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 VISA MARITIMA S.A. 30711517045 ARGENTINA $ 3 590 888 Pesos 

2 COMBUSTIBLES LIMA S.R.L. 30708998709 ARGENTINA $ 173 573 Pesos 

3 FOLINO FRANCISCO ALDO 30709949566 ARGENTINA $ 93 494 Pesos 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 CLEANSEA S.A. 30710408455 ARGENTINA $ 8 859 440 Pesos 

2 VISA MARITIMA S.A. 30711517045 ARGENTINA $ 6 545 028 Pesos 

3 MARITIMA SHIPPING AGENCY SRL 30709247235 ARGENTINA $ 5 904 092 Pesos 

4 MARITIMA MARSA SRL 30709539023 ARGENTINA $ 5 055 189 Pesos 

5 GHIORZI SRL 33645524689 ARGENTINA $ 4 325 012 Pesos 

6 MARITIMA MARUBA S.A. 30506954386 ARGENTINA $ 3 779 659 Pesos 

7 CAPRICORN ARGENTINA SA 30708216735 ARGENTINA $ 1 628 948 Pesos 

8 SERVICES MANAGEMENT 30707511350 ARGENTINA $ 1 085 626 Pesos 

9 ALPEMAR SOCIEDAD ANONIMA 30615647345 ARGENTINA $ 1 360 949 Pesos 

10 WAVE AGENCIA MARITIMA S.A. 30654214715 ARGENTINA $ 1 142 529 Pesos 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 
3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 
N° de contrato: 227757 
Desde: 07/06/2008 - Alta de afiliación 
Hasta: 31/10/2015 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: LA SEGUNDA 
N° de contrato: 228277 
Desde: 01/11/2015 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 CASCOS MERCANTIL ANDINA 1.78363e+006 $ 31 000 Dólares 

2 VIDA COLECTIVO CONTRATO DE TRA LA SEGUNDA 5.02432e+008 $ 5 345 323 Pesos 

3 INTEGRAL DE COMERCIO MERCANTIL ANDINA 1.77496e+006 $ 3 890 800 Pesos 

4 RESPONSABILIDAD CIVIL MERCANTIL ANDINA 1.31344e+006 $ 223 000 Dólares 

5 AUTOMOTORES MERCANTIL ANDINA 1.17787e+007 $ 907 000 Pesos 

6 CASCOS MERCANTIL ANDINA 1.78362e+006 $ 54 000 Dólares 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
 
 

 
 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

 
 

 
 
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos 
 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 I.C.B.C. 0 N/A 

Fuente Empresa. 
 
 

 
 
 

5- Situación Bancaria 



 

 

BRAZO LARGO SERVICES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            24/41 

 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2007-07 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2006-10 

30 IVA ACTIVO 2007-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-07 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2008-04 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 
cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente sin Deuda 
Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 06/05/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 
posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 
quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 
aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 
encuentre caduco. 
 
Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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BRAZOLARGO SERVICES S.R.L.,  no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 06/05/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017; 2018  y 2019 (fecha de cierre 30/09). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EE.CC. a Septiembre 2019 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la 

opción de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de 

Situación Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EE.CC. 2018 a valores históricos y el correspondiente al año 2019 tal como fue 

publicado. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Los ingresos del ejercicio 09/2019 alcanzaron un total de $63 Millones. Al compararse con los ingresos del 2018 se 

obtuvo un incremento del 91%. 

- El costo directo paso del 64% al 60% su incidencia sobre ventas, al igual que  los gastos de estructura obtuvieron 

una pequeña reducción pasando del 17% al 16% su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos 

administrativos. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $14 Millones y representó el 22% de las ventas versus 

20% en el ejercicio anterior. El mencionado resultado pudo cubrir la totalidad de la carga financiera siendo esta de $23 Mil.  

- Se registraron otros ingresos por un total $338 Mil el cual no se informo su origen.  

- Los Resultados financieros y por tenencia emitieron un saldo negativo de $4.9 Millones. El cargo por impuesto a las 

ganancias fue de $4.8 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía mostró un resultado final de $4.7 Millones, 

cifra que representó el 7.5% de las ventas versus 16% en el ejercicio anterior.   

 

En resumen el nivel de actividad de la compañía causó una adecuada performance económica destacándose los aceptables 

márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez pasó de 1.70 a 1.96 mejorando y manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. El 

capital de trabajo fue de $18 Millones, cifra que representó el 29% de la facturación y el 46% del activo considerándose 

adecuadas las relaciones. 

- Holgada exposición financiera las disponibilidades inversiones y los créditos por ventas representaron de 5.2 veces 

a la obligaciones comerciales corrientes. 

- No hubo deuda financiera. 
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- Aceptable capacidad de generación de fondos en relación con sus obligaciones evidenciada por la relación 

EBITDA/pasivo corriente (53%). 

 

En resumen, la situación financiera a 09/2019 era adecuada sustentándose en satisfactorios indicadores de liquidez  y 

capital de trabajo, holgada cobertura de la carga financiera y óptima relación EBITDA/pasivo corriente.  

 

Patrimoniales:  

- El PN a 09/2019 fue de $21 Millones versus $9.5 Millones en el ejercicio anterior (medio en valores homogéneos). 

- Del total del PN $152 Mil corresponden a capital considerándose muy reducido el nivel de capitalización. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 47% del activo (53% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones fiscales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.91 a 1.ubicandose dentro de adecuados parámetros. 

 

En resumen, la situación patrimonial a 09/2019 resultaba adecuada ya que si bien presentaba una volátil conformación del 

PN al mismo tiempo presentaba óptimo indicador de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

5,305,923.4          $ 868,280.4             $

89,067.0               $ 606,539.2             $

105 días 745,377.1             $

478 días 732,312.2             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


