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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

58%

3

0.490 0.727 0.727 0.963 0.963 1.200

2.000 1.500 1.500 1.000 1.000 0.500

0.900 1.200 1.200 1.500 1.500 1.800

0.200 0.267 0.267 0.333 0.333 0.400

0.020 0.073 0.073 0.127 0.127 0.180

0.030 0.087 0.087 0.143 0.143 0.200

47%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 23 40

2 14 30

Resultado Final 4.8

58% 10.0% 0.6

Situación Económico-Financiera 47% 90.0% 4.2

x

Total Situación Económico-Financiero 14

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1.800

2.000 0.500

x

0.400

x

0.180

x

0.200

0.490 1.200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 23

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0.900

0.200

0.020

0.030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 60 847 274 $ 57 212 489 

Límite de compra $ 18 254 182.20 $ 17 163 746.70 

 

PAFER ARGENTINA SOC RESP LIMITADA nace en 1995 de la mano de Daniel Cohen y Miller Zell de EEUU, donde se 

comienza la ejecución de obras para Walmart Argentina y Esso de Argentina. Dedicada a construcción, reforma y 

reparación de edificios no residenciales, servicios relacionados con la construcción, servicios de arquitectura e 

ingeniería y servicios conexos de asesoramiento técnico n.c.p., cuenta con 8 empleados en relación de dependencia, 

según información enviada por la empresa.  

Sus accionistas SALOMON DANIEL COHEN (50%) y SILVANA HARARI (50%) no registran antecedentes comerciales 

negativos a título personal.  

La empresa informó que no posee Certificaciones técnicas y de calidad.  

Presenta 1 cheque rechazados sin fondos, sin cancelar a la fecha del presente informe. Opera normalmente con los 

bancos. Existen consideraciones de Ética Corporativa a revisar con Área Gestión de Proveedores. 

Desde el punto de vista fiscal, la Agencia de Recaudación de la Pcia. De Buenos Aires informa incumplimientos 

(Categoría 4).  

Al cierre del ejercicio 2018 la empresa alcanzó ventas por $60 Millones, mostrando un crecimiento interanual del 181%. 

También observamos durante este ejercicio la recuperación de su capital de trabajo como así también el 

mejoramiento de los márgenes de venta (bruto y neto) de la compañía. Los indicadores de liquidez y solvencia 

acompañaron esta gestión más efectiva manifestando valores aceptables. 

En línea de lo expuesto recomendamos operar con normalidad con la empresa analizada. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

Razón Social PAFER ARGENTINA SOC RESP LIMITADA. 

CUIT 30-68072362-8 

Domicilio AV. CABILDO 481 PISO 1 B, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 11 4702-4409 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 
RESIDENCIALES 
711001 - SERVICIOS RELACIONADOS CON LA CONSTRUCCIÓN. 

711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 
CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 17/07/1995 

Fecha de Contrato Social 03/04/1995 

Capital $ 20 000 

Patrimonio neto al 2018 $ 7 166 261 

Cantidad Empleados 8 (Fuente: Empresa.) 

Domicilio Legal AV. CABILDO 481 PISO 1 B, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Otros Domicilios CERVI O AV. 3979 3, (1425), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 
11 DE SEPT. DE 1888 4237 Piso:2 Dpto: A, (1429), CIUDAD AUTONOMA 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación.  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

1995 nace la compañía de la mano de Daniel Cohen y MillerZell de EEUU, donde se comienza la ejecución de obras para 

Walmart Argentina y Esso de Argentina. 

“A partir de allí fuimos creciendo como una de las únicas en el mercado dedicadas Full Time a darle soporte a las empresas 

con cadena de Locales, teniendo clientes en todas las industrias: desde Bancos hasta Estaciones de Servicios.” 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

SALOMON DANIEL COHEN Argentina 20-13914097-5 50 

SILVANA HARARI Argentina 27-13995193-5 50 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

SALOMON DANIEL COHEN Argentina 20-13914097-5 Socio Gerente 

SILVANA HARARI Argentina 27-13995193-5 Socia 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa informó que no posee Inmuebles. 

 

2.8.2 Rodados 

• Automóvil Hyundai i30, Patente: IOX 028, Año: 2010. 

• Automóvil Subaru Outback 3.0 - 5 puertas, Patente HDM 129, Año: 2008. 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 
 

Otras Publicaciones:  

PAFER ARGENTINA S.R.L. - 09/03/2015 

Inscripción I.G.J. 23/06/1995 Nº 4446 Lº 102 S.R.L. Instrumento Privado del 27/02/2015 Pablo Iezzi y María Inés Redoni venden , ceden y 

transfieren la totalidad de sus cuotas sociales Valor Nominal $ 1 y 1 voto cada una a los cónyuges Salomón Daniel Cohen, 5/8/1959, D.N.I. 

13.914.097, C.U.I.T. 20-13914097-5,(10.000 cuotas), y Silvana Harari, 14/5/1960, D.N.I. 13.995.193, C.U.I.T. 27-13995193-5, (10.000 cuotas) 

ambos empresarios, argentinos, y domicilio real 11 de septiembre de 1888, Nº 4237, 2º A, C.A.B.A. Renuncia gerente Pablo Iezzi, designa 

gerente Salomón Daniel Cohen, domicilio especial 11 de septiembre de 1988 Nº 4237, 2º A, C.A.B.A. Traslada sede a 11 de Septiembre de 

1888 Nº 4237, 2º Piso, Departamento A, Ciudad Autónoma de Buenos Aires Autorizado según instrumento privado de cesión, designación 

gerente y traslado sede de fecha 27/02/2015. ALICIA TELMA DOPACIO Matrícula: 4465 C.E.C.B.A. e. 09/03/2015 Nº 15591/15 v. 09/ 03/2015 

 

Fuente: Boletín Oficial de la República Argentina del Lunes 9 de Marzo de 2015 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

La empresa informó que no posee Certificaciones Técnicas y de Calidad. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 4 2 2 8 

2018 6 2 2 10 

2019 4 2 2 8 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

- Construcción, Reforma Y Reparación De Edificios No Residenciales (Incluye Construcción, Reforma Y Reparación De 

Restaurantes, Bares, Campamentos, Bancos, Oficinas, Galerías Comerciales, Estaciones De Servicio, Edificios Para 

Tráfico Y Comunicaciones, Garajes, Edificios Industriales Y Depósitos, Escuelas, Etc.) 

 

- Servicios Relacionados Con La Construcción. (Incluye Los Servicios Prestados Por Ingenieros, Arquitectos Y 

Técnicos) 

 

- Servicios De Arquitectura E Ingeniería Y Servicios Conexos De Asesoramiento Técnico N.C.P. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero $ 5 516 161 $ 3 941 416 Pesos ARS 

Febrero $ 7 401 593 $ 5 252 546 Pesos ARS 

Marzo $ 3 443 897 $ 3 798 961 Pesos ARS 

Abril $ 4 062 246 $ 3 845 487 Pesos ARS 

Mayo $ 9 381 012 $ 4 367 063 Pesos ARS 

Junio $ 4 413 400 $ 6 947 222 Pesos ARS 

Julio $ 4 784 451 $ 4 251 249 Pesos ARS 

Agosto $ 1 606 062 $ 2 815 612 Pesos ARS 

Septiembre $ 3 355 245 $ 2 148 879 Pesos ARS 

Octubre $ 6 072 925 $ 6 204 575 Pesos ARS 

Noviembre $ 6 608 867 $ 4 795 511 Pesos ARS 

Diciembre $ 566 630 $ 1 630 313 Pesos ARS 

Total $ 57 212 489 $ 49 998 834 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2018 $ 7 425 368 Pesos ARS 

2019 $ 6 547 606 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras. 

 

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 IMAK ARGENTINA SRL. Argentina 30-70837761-5 $ 4 838 000 Pesos ARS 

2 OSVALDO LUIS FUMAGALLI Argentina 20-11355431-3 $ 1 850 000 Pesos ARS 

3 ILUMINACION EUROLAMP S.R.L. Argentina 33-71432258-9 $ 2 250 000 Pesos ARS 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PANDORA JEWELRY ARGENTINA S.R.L. Estados Unidos 30-71576290-7 $ 27 970 000 Pesos ARS 

2 SERVICIO ELECTRONICO DE PAGO SA Argentina 30-65986378-9 $ 24 394 500 Pesos ARS 

3 PAN AMERICAN ENERGY LLC SUCURSAL ARGENTINA Argentina 30-69554247-6 $ 6 547 000 Pesos ARS 

4 PANDORA JEWELRY PERU SAC Perú 20-60344113-4 $ 75 000 Dólar USD 

5 CAT TECHNOLOGIES CUSTOMER EXPE Argentina 30-71222196-4 $ 3 456 000 Pesos ARS 

6 LIBERTAD S A Argentina 30-61292945-5 $ 1 210 000 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 506911 

Desde: 09/11/2015 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Accidentes personales SANCOR COOPERATIVA DE SEGURO L 7506716 $ 2 000 000 Pesos ARS 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL SURA 227739 $ 1 000 000 Pesos ARS 

3 riesgos del trabajo PREVENCIÓN 506911 $ 248 680 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES 
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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PAFER ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            23/39 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PATAGONIA SA 0 Pesos ARS 

2 BANCO MERIDIAN 0 Pesos ARS 

3 BANCO SANTANDER RIO $ 400 000 Pesos ARS 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1995-07 

30 IVA ACTIVO 2006-06 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1995-07 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2006-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2015-11 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 4 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 06/03/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos  sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 
posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran a quellos casos 

con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 

proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 



 

 

PAFER ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            25/39 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

PAFER ARGENTINA S.R.L., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 06/03/2020 
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7.1 ANÁLISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

Existen consideraciones de Ética Corporativa a revisar con Área Gestión de Proveedores. 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación Patrimonial 

se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2017 a valores históricos y los correspondientes al año 2018 tal como fueron 

publicados. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- En el ejercicio 2018 la empresa alcanzó ventas por $60,8 Millones. 

- Paralelamente logró absorber más eficientemente su principal rubro de gastos (insumos y servicios en obras) lo que 

se tradujo en una mejora de su margen operativo del 7.9% al 12.7% s/ventas. 

- El excedente operativo ascendió a $7.7 Millones cubriendo cómodamente los gastos financieros del período ($1 

Millón 1.7% s/ventas vs. 2.1% de las ventas a Dic/17). 

- En la parte inferior del cuadro de resultados imputó ganancias diversas sin detallar ($1.2 Millones 2% s/ventas) y un 

RECPAM negativo de $3.3 Millones (5.5% s/ventas). 

- El resultado final totalizó $3 Millones reportándole un razonable margen de ganancia (5.1% s/ventas vs. 3.9% a 

Dic/17). 

 

La compañía mostró un razonable desempeño económico con aceptables ganancias tanto a nivel operativo como final. 

 

Financieros: 

- Los indicadores de liquidez (1.32) liquidez ácida (1.15) y capital de trabajo ($1.763M) exhibieron valores aceptables. 

Se destaca que el 58% del activo corriente correspondía a disponibilidades. 

- El capital de trabajo representó sólo el 3% de las ventas y el 13% del activo. 

- La deuda bancaria ascendía al 1% de las ventas era en su totalidad de corto plazo y estaba razonablemente cubierta 

por el saldo de las cuentas operativas (tal como lo reflejaron los indicadores comentados en el primer párrafo de este 

apartado). 

- Si estimamos la generación de fondos de la compañía como resultado final más amortizaciones arribamos a un 

monto de $3.3 Millones.  

 

Teniendo en cuenta los niveles de liquidez capital de trabajo generación de fondos y cobertura de pasivos bancarios la 

situación financiera de la sociedad se considera aceptable.  
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Patrimoniales:  

- La empresa exhibió bajas inversiones en bienes de uso ($1.4 Millones 10% s/Activo Total). Los otros créditos no 

corrientes correspondían al saldo de las cuentas particulares. 

- La solvencia es de 1.06 pero si depurásemos las cuentas particulares, este indicador se ubicaría en 0,28. 

- Por otra parte cabe señalar que el PN mostraba un bajo grado de capitalización. 

 

La sociedad presentaba una débil estructura patrimonial con escasos activos fijos y una baja solvencia (luego de depurar el 

saldo de cuentas particulares). 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0.36 0.34 1.06

27% 25% 52%

2.76 2.95 0.76

0.21 -0.21 0.13

5% 46% 48%

4.91 0.55 1.26

0% 0% 12%

66% 70% 46%

dic-16 dic-17 dic-18

3,702,000$       4,695,058$       7,225,168$       

212,000$          4,030,157$       6,689,349$       

3,914,000$       8,725,215$       13,914,517$     

2,874,000$       6,516,243$       5,462,189$       

-$                      -$                      1,286,067$       

2,874,000$       6,516,243$       6,748,256$       

1,040,000$       2,208,972$       7,166,261$       Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

 8,000,000

2016 2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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1.20
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Solvencia 
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Endeudamiento corriente 
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

-0.25

-0.20
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

105.6% 59.7% 42.9%

128.8% 119.6% 78.8%

34.2% 30.3% 40.6%

21.2% 22.5% 27.7%

4.5% 3.9% 5.1%

8.4% 11.0% 15.2%

dic-16 dic-17 dic-18

24,550,000$          33,443,926$          60,847,274$          

19,336,000$          25,932,564$          43,992,091$          

1,098,000$            1,319,833$            3,076,066$            

0.06 0.08 0.10

5.71 3.74 5.79

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

2016 2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas
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Rentabilidad de la Inversión
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Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

1.29                    0.72                    1.32                    

1.10                    0.72                    1.15                    

40                       126                     58                       

6                          34                       9                          

0.28                    0.15                    0.22                    

dic-16 dic-17 dic-18

296,000             362,094             4,169,443          

514,000             3,802,630          1,756,161          

1,904,000          4,586,526          3,091,456          

-                      21,095               815,392             

-                      0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

dic-17 dic-18

 $             1,319,833.00  $             3,076,066.00 

43,421.00$                      307,333.00$                    

-$                                 -$                                 

 $             1,363,254.00  $             3,383,399.00 

-3,288,630.00$                2,046,469.00$                 

-3,975,482.00$                -1,266,539.00$                

548,000.00$                    -928,554.00$                   

1,928,000.00$                 -$                                 

2,682,526.00$                 -1,495,070.00$                

-461,121.00$                   -182,903.00$                   

1,434,040.00$                 1,118,392.00$                 

-34,297.00$                     -2,703.00$                       

-$                                 -$                                 

 $                196,290.00  $             2,672,491.00 

-150,861.00$                   1,881,223.00$                 

-$                                 -$                                 

-430.00$                          -1,540,662.00$                

 $                   44,999.00  $             3,013,052.00 

21,095.00$                      794,297.00$                    

-$                                 -$                                 

 $                   66,094.00  $             3,807,349.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

5,070,606.2          $ 270,974.2             $

1,521,181.9          $ 53,996.7               $

15 días 159,083.9             $

72 días 153,156.5             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas



 

 

PAFER ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            39/39 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0.78             6 Liquidez corriente ratio 1.17               5

Endeudamiento corriente ratio 1.61             5 Liquidez acida ratio 1.04               10

Capital corriente % 5.6% 2 Rotación del pasivo corriente días días 72                   10

Activo no Cte sobre Activo % 41.2% 9 Rotación de las cuentas a cobrar días 15                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1.63             10 Efecto Palanca ratio 0.21               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 7.3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 55.0% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 1.7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3.7% 10

Rentabilidad de la inversión total % 56.5% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 11.2% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 96.5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 16.7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 37.1% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      4

Resultado bruto sobre ventas % 25.4% 4 Rotación de bienes de cambio días 13                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 4.7% 6 Rotación del activo veces 4.52               10

Costo del financiamiento % 13.2% 10

Rentabilidad del capital % 10

EBITDA/Ventas % 8.7% 4

EBITDA/Intereses % 5.27             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

76.55

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


