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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

83%

3

0.490 0.727 0.727 0.963 0.963 1.200

2.000 1.500 1.500 1.000 1.000 0.500

0.900 1.200 1.200 1.500 1.500 1.800

0.200 0.267 0.267 0.333 0.333 0.400

0.020 0.073 0.073 0.127 0.127 0.180

0.030 0.087 0.087 0.143 0.143 0.200

77%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 33 40

2 23 30

Puntaje Obtenido

x

x

0.900

0.200

0.020

0.030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

0.490 1.200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 33

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1.800

2.000 0.500

x

0.400

0.180

x

0.200

x

Total Situación Económico-Financiero 23

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7.7

83% 10.0% 0.8

Situación Económico-Financiera 77% 90.0% 6.9

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 31 190 866.27 
$ 21 047 180 

U$D 111 600 

Límite de compra $ 9 357 259.88 
$ 6 314 154 

U$D 33 480 

 

D.T.P. LABORATORIOS S.R.L. es una empresa de Industria Argentina fundada el 21/08/2007, que opera en toda 

Sudamérica. Se ha centrado en la detección de niveles traza de elementos e hidrocarburos para la realización de 

Estudios Geoquímicos y Ambientales, desarrollando técnicas propias donde se conjugan análisis químicos y 

microbiológicos. 

Sus accionistas son GABRIEL MALIZIA (3%) y DANIEL CARLOS MALIZIA (97%). Los mismos no registran antecedentes 

comerciales negativos a título personal.  

Cuenta con 29 empleados en relación de dependencia según la Declaración jurada de 12/2019. 

Posee certificación ISO 301:2005. Opera normalmente con los bancos. No existen eventos negativos de prensa ni de 

integridad. Desde el punto de vista fiscal las Agencias de Recaudación tributaria no informan incumplimientos. 

Desde el punto de vista contable, al cierre de ejercicio 07/2018, la facturación total fue de $31.1 Millones versus $131.8 

Millones en el ejercicio anterior evidenciándose una reducción del 76% (fuerte caída de ventas al exterior). 

Se observó que el costo directo acrecentó casi 10% su incidencia sobre los ingresos mientras que por su parte los 

gastos de estructura acrecentaron muy fuerte en un 28%. 

El resultado operativo se redujo 96% en valores absolutos siendo el resultado final de $1.7 Millones vs $38.8 Millones 

en 2017.  

En línea de lo expuesto recomendamos operar con normalidad con la empresa analizada. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social D.T.P. LABORATORIOS S.R.L. 

CUIT 33-71031440-9 

Domicilio AV. DE MAYO 605 8 A, (1084), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 11 4583-5579  

Actividad 711002 - SERVICIOS GEOLÓGICOS Y DE PROSPECCIÓN 

712000 - ENSAYOS Y ANÁLISIS TÉCNICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripcion 22/10/2007 

Fecha de Contrato Social 21/08/2007 

Cantidad Empleados 29 (Fuente: Empresa.) 

Domicilio Legal AV. DE MAYO 605 8 A, (1084), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros Domicilios CONDARCO 1138, (1416), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA NORTE 

 

  

2- Datos Organizacionales  

 



 

 

D.T.P. LABORATORIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            7/40 

 

 

  

Se adjunta documentación. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

DTP es una consultora ubicada en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina, que opera en toda Sudamérica. La 

empresa está integrada por un equipo interdisciplinario de profesionales de amplia trayectoria integrado por geólogos, 

geoquímicos, biólogos, químicos y bioquímicos especializados en la Industria del petróleo y minería. 

DTP se ha centrado especialmente en la detección de niveles traza de elementos e hidrocarburos para la realización de 

Estudios Geoquímicos y Ambientales, desarrollando técnicas propias de alta eficiencia donde se conjugan análisis químicos 

y microbiológicos. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 MISIÓN 

“Ofrecer un servicio de excelencia, basado en tecnologías de punta y técnicas eficientes y económicamente rentables a fin de 

reducir ampliamente el riesgo exploratorio y el impacto ambiental.” 

 

VISIÓN 

“Convertirnos en el aliado estratégico por excelencia de nuestros clientes.” 

 

VALORES 

❖ Liderar con el ejemplo. 

❖ Trabajar en equipo. 

❖ Respeto e interés por las personas. 

❖ Actitud positiva. 

❖ Calidad y excelencia en los resultados. 

❖ Innovación permanente. 

❖ Integridad 

❖ Satisfacer sus requerimientos. 

❖ Brindar información objetiva y confiable. 

❖ Comunicarnos abierta y honestamente. 

❖ Comprometernos con los resultados. 

❖ Confidencialidad. 

❖ Compromiso con la comunidad. 

❖ Responsabilidad social. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad Tax ID % 

GABRIEL MALIZIA Argentina 20-31425680-9 3 

DANIEL CARLOS MALIZIA Argentina 2012094100-4 97 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

GABRIEL MALIZIA Argentina 20-31425680-9 Socio Gerente 

DANIEL CARLOS MALIZIA Argentina 2012094100-4 Socio Gerente 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

Se adjunta documentación. 

2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES 

Fecha: 30/03/2012 

D.T.P. LABORATORIOS SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA En reunión de socios del 31/10/2011 y 23/01/2012, elevadas a 
escritura pública Nº 31, de fecha 06/03/2012, folio 91 del registro 2011 de C.A.B.A. se resolvió: la modificación del objeto social, el 

aumento del capital social de $ 546.080 a un millón novecientos siete mil quinientos ochenta pesos, la aceptación de la renuncia de 

la gerente Maria Graciela Prestia, y la reforma de los artículos tercero y cuarto del contrato social, quedando redactados los artículos 

modificados así: “Artículo tercero: La Sociedad tiene por objeto dedicarse por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros a 

laboratorios de análisis químicos y microbiológicos, en distintas matrices como ser suelo, agua, aire, productos de origen animal, 
vegetal, mineras, alimentos y todo otro tipo de elementos que sean susceptibles de análisis químicos y microbiológicos, en 

establecimientos propios o ajenos, ya sea en el país o en el exterior y brindar servicios de consultoría de laboratorio con relación al 

objeto expresado.- Para el cumplimiento de su objeto la Sociedad podrá establecer sucursales dentro del país como así tambien en 

el exterior, con facultades para negociar y firmar contratos en ambos casos, teniendo plena capacidad para la celebración de todos 

los actos y contratos necesarios que no sean prohibidos por las leyes o por este contrato”. “Artículo cuarto: El Capital Social se fija en 
la suma de un millón novecientos siete mil quinientos ochenta pesos ($ 1.907.580) dividido en 190.758 cuotas de $ 10 valor nominal 

cada una, con derecho a un voto por cuota, que se suscriben: Daniel Carlos Malizia 185.514 cuotas de $ 10 valor nominal cada una y 

un voto por cuota, o sea un millón ochocientos cincuenta y cinco mil ciento cuarenta pesos, y Gabriel Malizia 5.244 cuotas de $ 10 

valor nominal cada una y un voto por cuota, o sean cincuenta y dos mil cuatrocientos cuarenta pesos, totalmente suscriptas e 

integradas”. Margarita Andrada. Autorizada en escritura Nº 32 del 06/03/2012. Margarita Andrada Certificación emitida por: Isabel 
Martínez Diego. Nº Registro: 2011. Nº Matricula: 4452. Fecha: 27/3/2012. Nº Acta: 186. e. 30/03/2012 Nº 31973/12 v. 30/03/2012 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 IRAM 301: 2005 OAA 25/11/2019 - 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 29 2 4 35 

2019 23 2 4 29 

2020 23 2 4 29 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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D.T.P. LABORATORIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            18/40 

 

 

 

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

EXPLORACIÓN DE SUPERFICIE DE GAS Y PETRÓLEO 

❖ Gases Adsorbidos 

❖ Biogeoquímica De Superficie 

❖ Gases Libres 

❖ Isótopos Aplicados A La Exploración Geoquímica 

❖ Sensores Remotos 

❖ GPR 

SERVICIOS PARA LA INDUSTRIA DEL PETRÓLEO Y MINERÍA 

❖ Quimioestratigrafía 

❖ Geoquímica Del Petróleo 

❖ Sensores Remotos 

❖ Detección Molecular De Bacterias Sulfatoreductoras 

❖ Geotermia 

❖ Detección De Flujo Superficial De Gases 

ANÁLISIS Y SERVICIOS AMBIENTALES 

❖ Calidad De Aire 

❖ Ambiente Laboral 

❖ Ensayos De Biodegradabilidad Y Biorresistencia 

❖ Detección Molecular De Bacterias 

❖ Ecotoxicidad 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Agosto 2019 $ 4 100 714 $ 1 160 172 Pesos ARS 

Agosto 2019 0 $ 13 027 Dólar USD 

Sept. 2019 $ 4 139 885 $ 794 339 Pesos ARS 

Sept. 2019 $ 73 350 $ 8 329 Dólar USD 

Octubre 2019 $ 333 222 $ 571 880 Pesos ARS 

Nov 2019 $ 2 281 612 $ 553 406 Pesos ARS 

Nov 2019 38 250 0 Dólar USD 

Dic 2019 $ 5 484 573 $ 1 233 387 Pesos ARS 

Dic 2019 0 $ 275 Dólar USD 

Enero 2020 $ 4 707 174 $ 707 210 Pesos ARS 

Total $ 21 047 180 $ 5 020 394 Pesos ARS 

Total $ 111 600 $ 21 631 Dólar USD 

 

Fuente: Empresa.  

  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

07/2019 $ 326 028 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 ANVAC DE GERMAN MULLER Argentina 20-30610865-5 $ 2 339 Dólar USD 

2 DORWIL S.A. Argentina 30-57869571-7 $ 646 Dólar USD 

3 SARTORIUS ARGENTINA S.A. Argentina 30-69511688-4 $ 2 155 Dólar USD 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 13 549 352 Pesos ARS 

2 ENSI SE Argentina 30-64491219-8 $ 8 557 983 Pesos ARS 

3 ENAP- SIPETROL Argentina 30-69320927-3 $ 6 983 269 Pesos ARS 

4 PETROLERA SANTA FE CONTRATO OPER Argentina 30-63714786-9 $ 777 444 Pesos ARS 

5 PAMPA ENERGIA SA Argentina 30-52655265-9 $ 743  752 Pesos ARS 

6 GEOCONTROL SRL Argentina 30-71136369-2 $ 215 946 Pesos ARS 

7 CAROHUAICHO 8C Bolivia ID Imp. 309014024 $ 256 576 Dólar USD 

8 ANCAP Uruguay RUT 210475730011 $ 8 500 Dólar USD 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 108057 

Desde: 01/04/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2018 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 4726386 

Desde: 01/12/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 SVO HSBC Seguros 4726386 $ 69 000 Pesos ARS 

2 Integral de Comercio SURA 279619 $ 68 855 724 Pesos ARS 

3 Automotores SURA 5453283 $ 1 446 000 Pesos ARS 

4 Responsabilidad Civil Patronal SMG Seguros 3301 $ 1 000 000 Pesos ARS 

5 Accidentes Personales La Meridional 1639714 $ 2 715 000 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

02/2018 0 0 0 0 0 

03/2018 $ 122 0 0 0 $ 122 

04/2018 0 0 0 0 0 

07/2018 $ 5 247 0 0 0 $ 5 247 

10/2018 $ 5 0 0 0 $ 5 

07/2019 $ 211 0 0 0 $ 211 

08/2019 $ 10 054 0 0 0 $ 10 054 

11/2019 $ 75 0 0 0 $ 75 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHINA 97.94 $ 10 055 

EGIPTO 2.06 $ 211 

Totales  $ 10 266 

 

 

Valores estadísticos aproximados 
  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

APARATOS Y DISPOSITIVOS, AUNQUE SE CALIENTEN ELECTRICAMENTE 

(EXCEPTO LOS HORNOS Y DEMÁS APARATOS DE LA PARTIDA 85.14), PARA EL 

TRATAMIENTO DE MATERIAS MEDIANTE OPERACIONES QUE IMPLIQUEN UN 

CAMBIO DE TEMPERATURA, TALES COMO CALENTAMIENTO, COCCIÓN, 

TORREFA 

8419 57.47 $ 5 900 

TAPONES Y TAPAS (INCLUIDAS LAS TAPAS CORONA, LAS TAPAS ROSCADAS Y 

LOS TAPONES VERTEDORES), CAPSULAS PARA BOTELLAS, TAPONES 

ROSCADOS, SOBRETAPAS, PRECINTOS Y DEMÁS ACCESORIOS PARA ENVASES, 

DE METAL COMÚN. 

8309 24.87 $ 2 553 

ARTÍCULOS DE VIDRIO PARA LABORATORIO, HIGIENE O FARMACIA, INCLUSO 

GRADUADOS O CALIBRADOS. 
7017 13.28 $ 1 363 

ARTÍCULOS PARA EL TRANSPORTE O ENVASADO, DE PLÁSTICO; TAPON ES, 

TAPAS, CÁPSULAS Y DEMÁS DISPOSITIVOS DE CIERRE, DE PLÁS TICO. 
3923 2.33 $ 239 

MATERIAS MINERALES NO EXPRESADAS NI COMPRENDIDAS EN OTRA PARTE. 2530 1.32 $ 136 

Otros  0.73 $ 75 

Totales   $ 10 266 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 24 MESES) 
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se Registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 CREDICOOP COOPERATIVO LTDO. 0 N/I 

2 SANTANDER RIO 0 N/I 

3 BBVA FRANCÉS 0 N/I 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2007-10 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2007-10 

30 IVA ACTIVO 2007-10 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-10 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2008-07 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2011-08 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-12 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 

La información expuesta es la registrada al 21/02/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 
posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 

posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 

con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 

proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 
Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

 

D.T.P. LABORATORIOS S.R.L., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 21/02/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Integridad 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 
 

 

 

 
  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/07). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

La compañía optó por no realizar el ajuate por inflación. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Durante el ejercicio 2018 la facturación total fue de $31.1 Millones versus $131.8 Millones en el ejercicio anterior 

evidenciándose una reducción del 76%. 

- No se cuenta con información específica respecto del motivo de la fuerte caída en los ingresos, sin embargo si puede 

mencionarse que el principal motivo estuvo en la baja de ventas al exterior que en el ejercicio 2017 mostraron un crecimiento 

extraordinario que no se mantuvo en el 2018. 

- Sumado a la caída del nivel de actividad se observó que el costo directo acrecentó del 45.1% al 54.6% su incidencia 

sobre los ingresos mientras que por su parte los gastos de estructura acrecentaron del 8.20% al 36.6% su participación. 

- El resultado operativo pasó $61.5 Millones en 2017 a $2.7 Millones reduciéndose 96% en valores absolutos y pasando 

del 46.7% al 8.7% la participación sobre ventas.  

- La parte no operativa del cuadro de resultados mostró gastos financieros por sólo $305 Mil (1% de las ventas), 

ingresos por $4 Millones y egresos diversos $3.7 Millones (no se informa su origen) y un cargo por impuesto a las ganancias de 

$937 Mil. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes se registró un resultado final de $1.7 Millones versus $38.8 

Millones en 2017 reduciéndose del 29.1% al 5.5% la rentabilidad final sobre ventas. 

En resumen, pese a la caída del nivel de actividad la performance económica del ejercicio 2018 resultó adecuada 

manteniéndose razonables márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente se deterioró respecto del ejercicio anterior pero se mantuvo dentro de parámetros 

adecuados siendo de 1.40 versus 2.31 en 2017. 

- La liquidez ácida mostró un valor de 1.15 evidenciándose que la liquidez corriente no depende de la realización de 

bienes de cambio. 

- El capital de trabajo fue de $5 Millones representando el 16% de las ventas relación que se ubica dentro de los límites 

aceptables.  

- La exposición financiera se mantiene reducida. 

- La relación deuda bancaria/ventas muestra que la deuda financiera sólo representó el 2% de las ventas. 

- Ajustada relación EBITDA/pasivo corriente (0.3) aunque debe considerarse que una porción importante del pasivo 

corresponde a obligaciones con accionistas.  

En resumen la situación financiera a 07/2018 se considera aceptable sustentándose en adecuados indicadores de liquidez y 

capital de trabajo reducida exposición financiera y satisfactoria relación deuda bancaria/ventas. 
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Patrimoniales:  

- EL PN al cierre del ejercicio 2018 mostró una reducción del 60% siendo de $20.3 Millones contra $51.2 Millones en el 

ejercicio anterior. 

- Del total del PN sólo $3.3 Millones se encuentran capitalizados considerándose muy volátil su conformación.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 38% del activo (40% en el ejercicio anterior) 

siendo las deudas con accionistas y en menor medida las comerciales sociales y fiscales las principales fuentes de 

apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.52 a 1.61 manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

 

En resumen la situación patrimonial a 07/2018 era razonable con adecuado indicador de solvencia estructura de 

financiamiento basada mayormente en deuda con accionistas. Como factor de riesgo debe mencionarse que se mantiene una 

volátil conformación del Patrimonio Neto. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

jul-16 jul-17 jul-18

1.52 1.52 1.61

60% 60% 62%

0.62 0.66 0.62

0.17 0.52 0.15

45% 9% 46%

1.38 7.03 1.33

0% 5% 5%

5% 1% 12%

jul-16 jul-17 jul-18

6,797,525$       77,500,732$     17,682,745$     

5,628,010$       7,281,738$       15,292,041$     

12,425,535$     84,782,470$     32,974,786$     

4,682,104$       33,585,737$     12,640,505$     

245,082$          -$                      -$                      

4,927,187$       33,585,737$     12,640,505$     

7,498,348$       51,196,733$     20,334,281$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

jul-16 jul-17 jul-18

5.4% 75.0% 8.5%

15.2% 122.8% 14.6%

9.2% 74.1% 9.0%

31.7% 54.9% 45.4%

3.9% 29.1% 5.5%

7.1% 2.8% 2.4%

12.2% 51.3%

jul-16 jul-17 jul-18

10,539,353$          131,822,363$        31,190,866$          

7,197,079$            59,501,446$          17,044,479$          

408,434$                38,382,533$          1,723,790$            

0.14 0.48 0.12

4.31 66.84 12.65

Rentabilidad ordinaria sobre el activo
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Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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Rentabilidad ordinaria de la inversión
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

jul-16 jul-17 jul-18

1.45                    2.31                    1.40                    

1.45                    2.29                    1.15                    

211                     198                     181                     

29                       83                       83                       

0.03                    0.45                    0.05                    

jul-16 jul-17 jul-18

538,726             11,439,127       634,046             

1,028,721          36,135,406       8,592,935          

247,770             259,684             1,522,158          

-                      1,759,017          682,589             

-                      0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos
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Deudas bancarias
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

jul-17 jul-18

 $           38,382,533.00  $             1,723,790.00 

645,871.00$                    887,789.00$                    

-$                                 -$                                 

 $           39,028,404.00  $             2,611,579.00 

-35,106,685.00$              27,542,471.00$               

-17,399,623.00$              15,133,166.00$               

-599,196.00$                   -2,556,221.00$                

3,785,493.00$                 -114,872.00$                   

11,914.00$                      1,262,474.00$                 

1,543,633.00$                 590,066.00$                    

22,615,687.00$               -21,200,102.00$              

2,728,299.00$                 -521,241.00$                   

-$                                 -$                                 

 $           16,607,926.00  $           22,747,320.00 

5,315,852.00$                 -32,586,242.00$              

-$                                 -$                                 

-2,360,476.00$                -8,783,219.00$                

 $           19,563,302.00  $         -18,622,141.00 

1,759,017.00$                 -1,076,428.00$                

-$                                 -$                                 

 $           21,322,319.00  $         -19,698,569.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

2,599,238.8          $ 896,833.3             $

779,771.7             $ 180,132.2             $

75 días 288,935.5             $

190 días 386,129.1             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,57             10 Liquidez corriente ratio 1,63               10

Endeudamiento corriente ratio 0,63             10 Liquidez acida ratio 1,48               10

Capital corriente % 24,7% 6 Rotación del pasivo corriente días días 190                 1

Activo no Cte sobre Activo % 36,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 75                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,76             10 Efecto Palanca ratio 0,15               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 4,5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 8,2% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 17,3% 7

Rentabilidad de la inversión total % 24,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 11,3% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 41,7% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 29,8% 8

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 25,3% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 13                   10

Resultado bruto sobre ventas % 45,7% 10 Rotación de bienes de cambio días 75                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 11,2% 10 Rotación del activo veces 1,08               1

Costo del financiamiento % 3,2% 10

Rentabilidad del capital % 10

EBITDA/Ventas % 21,6% 9

EBITDA/Intereses % 24,95           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

90,70

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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