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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

50%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

80%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 20 40

2 24 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 20

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

Total Situación Económico-Financiero 24

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,7

50% 10,0% 0,5

Situación Económico-Financiera 80% 90,0% 7,2

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 774 408 109 - 

Límite de compra $ 232 322 432 - 

 

ENERGIAS DE LA CUENCA S.A. es una empresa que opera con este formato desde el año 2014, aunque sus 

orígenes se remontan a mas de 80 años, dedicándose a comercializar, distribuir y almacenar combustibles. Sus 

socios son MAZQUIARAN JUAN JOSE, VERDE ENRIQUE EDUARDO, JONES EDUARDO y ORTEGO RODRIGO 

MARTIN.  Estos no tienen antecedentes comerciales negativos.  De acuerdo con el Form.931 de 08/2021, la 

compañía posee 19 empleados registrados. Tienen afiliación vigente son SWISS MEDICAL ART. No presenta 

deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, como así tampoco presenta sanciones 

laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera con normalidad con el sistema bancario sin registrar cheques 

rechazados por Sin Fondos. No se detectaron juicios en su contra, pero hay eventos de Integridad y Prensa 

Negativa a evaluar por el Area de Compras. 

El ejercicio cerrado a 04/2020 mostró un leve incremento interanual de sus Ventas del 2.38%, con una gestión 

de sus Costos que se mantuvieron dentro de parámetros adecuados (el Margen Bruto pasó de 38.5% al actual 

30.5% s/ventas).  A pesar del fuerte efecto negativo de los Resultados Financieros y por Tenencia, la compañía 

mostró una Ganancia Final equivalente al 6.2% s/ventas vs el 11.8% s/ventas del ejercicio anterior. 

Financieramente, se observa una situación adecuada en base a su Liquidez Corriente (3.94) y su Capital de 

trabajo (50% del Activo). Similar situación muestra su cuadro Patrimonial, con una excelente Solvencia 

Patrimonial (pasó de 3.85 al actual 4.94) y un muy bajo Endeudamiento Corriente (disminuyó de 0.26 a 0.20). 

Ante lo dicho, la compañía no presenta mayores inconvenientes como para operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social ENERGIAS DE LA CUENCA SRL. 

CUIT 30-71456066-9. 

Domicilio RUTA 3 KM 1848 0 - BARRIO: PARQUE INDUSTRIAL, (9000), COMODORO 

RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA 

Actividad 466110 - VENTA AL POR MAYOR DE COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 

PARA AUTOMOTORES 

331900 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE MÁQUINAS Y EQUIPO 

N.C.P. 

522099 - SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y DEPÓSITO N.C.P. 
 

Forma Jurídica S.R.L. 
 

Fecha de Inscripción 13/08/2014 

Fecha de Contrato Social 20/05/2014 

Patrimonio neto al 2020 $ 222 093 141 

Cantidad Empleados 20 aprox. 

Domicilio Legal RUTA 3 KM 1848 0 - BARRIO: PARQUE INDUSTRIAL, (9000), COMODORO 

RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Energías de la Cuenca surge de la unión de tres empresas locales (ORVE SRL, VERMAZ SRL y JONES SRL) con más 

de 84 años de trayectoria entre las tres apostando por la industria petrolera de la región. 

Por iniciativa de los socios se modificaron las estructuras de las compañías mutando la figura de especialistas mono 

producto a distribuidores integrales. 

Con su reciente fundación Energías de la Cuenca SRL se nutrirá de la experiencia, la gestión y la proactividad de las 

empresas que la integran para lograr así una sinergia comercial que beneficie, primordialmente a todos los clientes y 

a la región brindando un servicio notoriamente diferencial, seguro y confiable. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión  

Comercializar productos líderes, contando con el mejor servicio logístico y asistencia técnica del rubro. 

Brindando soluciones al comercio, transporte y al mercado industrial de la zona. 

Visión  

Llegar a ser la empresa referente en productos de la marca YPF SA y servicios integrados, superando las expectativas 

de los clientes, manteniendo una política de mejora continua y valor agregado, ocupando el primer lugar en 

participación de mercado, impulsados por un crecimiento profesional del equipo de trabajo. 

Valores 

Calidad en el servicio al cliente 

Orientación al futuro 

Integridad 

Respeto por los seres humanos y el medio ambiente 

Compromiso con la excelencia, el trabajo en equipo y el éxito de los clientes 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Externa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

No se detectó información. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

MAZQUIARAN JUAN JOSE Argentina  20-10800891-2 N/D 

VERDE ENRIQUE EDUARDO Argentina 20-14075273-9 N/D 

JONES EDUARDO Argentina  20-27841580-6 N/D 

ORTEGO RODRIGO MARTIN Argentina 20-31794335-1 N/D 

 

Fuente: Externa. 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

No se detectó información.  

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

MAZQUIARAN JUAN JOSE Argentina  20-10800891-2 SOCIO / GERENTE 

VERDE ENRIQUE EDUARDO Argentina 20-14075273-9 SOCIO / GERENTE 

JONES EDUARDO Argentina  20-27841580-6 SOCIO / GERENTE 

ORTEGO RODRIGO MARTIN Argentina 20-31794335-1 SOCIO / GERENTE 

 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declaró. 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CHUBUT Fecha: 21/07/2014 

ENERGIAS DE LA CUENCA S.R.L CONSTITUCION Por disposición del señor Director de la Inspección General de Justicia de 
la Provincia de Chubut Doctor: Mauro Fontenez, publíquese por UN DIA en el Boletín Oficial el siguiente Edicto: 1) Socios: Juan 
José MAZQUIARAN, CUIT 20-10800891-2, argentino, casado en segundas nupcias con Hilda del Carmen Verde, DNI N° 
10.800.891, nacido el 13 de Noviembre de 1.953, comerciante, domiciliado en San Martin y Simón Bolívar, de la Localidad de 
Las Heras, Provincia de Santa Cruz, el señor Enrique Eduardo VERDE, CUIT 20-14075273-9, argentino, casado en primeras 
nupcias con Mónica Isabel Szpanowski, DNI N° 14.075.273, nacido el 09 de Julio de 1.960, comerciante, domiciliado en Ruta 
520 y Ruta San Juan Bosco, de la localidad de Pico Truncado, Provincia de Santa Cruz, el señor Eduardo JONES, CUIT 20-
27841580-6, argentino, casado en primeras nupcias con Claudia Andrea Rodríguez, DNI N° 27.841.580, nacido el 04 de 
Diciembre de 1.978, comerciante, domiciliado en calle Comodoro Py N° 373 de la localidad de Rada Tilly, Provincia de Chubut 
y el señor Rodrigo Martin ORTEGO, CUIT 20-31794335-1, argentino, soltero, DNI N° 31.794.335, nacido el 01 de Octubre de 
1.985, Licenciado en Administración de Empresas, domiciliado en Avenida Moyano N° 1.042, de la localidad de Rada Tilly, 
Provincia de Chubut. 2) Fecha de instrumento: Escritura N° 273 de fecha 20/ 05/14 Reg. Notarial N° 22. 3) Denominación de 
la Sociedad: ENERGIAS DE LA CUENCA S.R.L. 4) Domicilio de la Sociedad: Comodoro Rivadavia, Departamento Escalante, de 
la Provincia de Chubut. 5) Plazo de duración: Su duración es de noventa y nueve (99) anos, contados a partir de su inscripción 
en la Inspección General de Justicia. 6) Objeto Social: La sociedad tiene por objeto ejercer por cuenta propia o de terceros o 
asociada con terceros las siguientes actividades a) comercialización, consignación, representación, distribución, importación 
y exportación de productos del rubro automotriz e industriales, insumos, repuestos y afines; b) comercialización, fabricación, 
consignación, representación, distribución importación y exportación de artefactos, llaves, válvulas, herramientas, repuestos 
y accesorios para la industria en general y mercado automotriz, c) comercialización, consignación, representación, 
distribución, importación y exportación de lubricantes y combustibles; d) Transporte de carga e) Servicios técnicos de 
reparación y mantenimiento de instrumentales, maquinarias y accesorios vinculados a la actividad industrial, etc. f) Servicios 
de mantenimiento de vehículos; g) Compra, venta, permuta, alquiler y arrendamiento de vehículos. Podrá, inclusive, realizar 
todas las operaciones sobre bienes registrables que autoricen las leyes. A los fines del cumplimiento del objeto social la 
sociedad tiene plena capacidad jurídica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer los actos que no sean 
prohibidos por las leyes o este contrato. 7) El capital social se fija en la suma de Pesos Sesenta Mil ($ 60.000) representado 
por seiscientas (600) cuotas de Pesos Cien ($ 100.-) cada una valor nominal, siendo el capital totalmente suscripto por los 
socios de la siguiente forma: el socio Juan José MAZQUIARAN, cien (100) cuotas de Pesos Cien ($ 100) cada una, el socio 
Enrique Eduardo VERDE, cien (100) cuotas de Pesos Cien ($ 100) cada una, el socio Eduardo JONES, doscientas (200) cuotas 
de Pesos Cien ($ 100) cada una y el socio Rodrigo Martin ORTEGO, doscientas (200) cuotas de Pesos Cien ($ 100) cada una.-
En este acto cada una de los socios integran el veinticinco por ciento (25%) del capital suscripto en dinero en efectivo. El 
setenta y cinco por ciento (75%) restante será integrado por los socios dentro del plazo de dos años contados a partir de la 
fecha del presente instrumento, de acuerdo con lo establecido en el artículo 149 de la Ley de Sociedades. - 8) La 
administración representación legal y uso de la firma social será ejercida por todos los socios a quienes se les envestirá el 
cargo de gerentes, obligando a la sociedad con la firma de cualquiera de dos de los mismos. - 9) Cierre Balance: 30 de abril. 
10) DISPOSICIONES TRANSITORIAS: a) SEDE SOCIAL: Ruta Nacional N° 3 km.1.848, de esta ciudad de Comodoro Rivadavia, 
Departamento Escalante, Provincia de Chubut. Dr. MAURO ROBERTO FONTENEZ Dirección de Asuntos Jurídicos Inspección 
General de Justicia M.G.D.H. y T. P: 21-07-14 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declaró.   
 

 



 

 

SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            14/34 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declaró.   
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Energías de la Cuenca surge de la unión de tres empresas locales (ORVE SRL, VERMAZ SRL y JONES SRL ) con más 

de 84 años de trayectoria entre las tres apostando por la industria petrolera de la región. 

Productos 

• Lubricantes  

• Combustible  

• Asfalto  

• Fertilizantes  

Servicios 

Unidades para reparto capilar 

Contamos con cuatro URC unidades de reparto capilar, camiones chasis con tanques de hasta 18 m3 con equipos de 

despacho electrónicos. También contamos con dos camiones tanque grandes de 36m3 y 38m3. 

Estadísticas 

Proporcionamos a nuestros clientes las estadísticas de consumos, comparativas, tendencias, etc. Esta información 

es esencial para detectar irregularidades, conocer las estacionalidades y prever los futuros consumos. 

Seguridad y control 

Todas nuestros tanques y unidades cuentan con auditorias periódicas para asegurar el estado de conservación 

optimo del combustible sin presencia de agua y/u otros contaminantes. Todos nuestros equipos móviles cuentan con 

seguimiento satelital que brinda datos precisos de geolocalización, así como tiempos de operación, recorridos, etc. 

Todas nuestras URC cuentan con ticketera electrónica que hace imposible el despacho de combustible en cantidades 

diferentes a las declaradas asegurando la autenticidad de la documentación emitida por nuestra firma asegurando al 

cliente que cada litro declarado fue efectivamente entregado en sus instalaciones. 

Evaluación y Mantenimiento de tanques e instalaciones 

Diseñamos un equipo especial para la evaluación de condiciones de funcionamiento de tanques y estado del 

combustible en instalaciones de clientes. Contamos con personal especializado para realizar muestreos, varillados, 

purgas y diversos ensayos en campo para ello y en casos de realizar acciones correctivas podremos efectuarlas de 

inmediato previniendo roturas en equipos surtidores, taponamiento de filtros e incluso daños en los motores. 

Provisión de tanques y surtidores 

Ofrecemos a nuestros clientes en venta, alquiler o consignación tanques de diversas capacidades y características 

según las necesidades de clientes. 

Análisis de combustibles 

Efectuamos análisis de laboratorio de combustibles a requerimiento de clientes y/o como resultado de las gestiones 

llevadas a cabo por nuestro personal de mantenimiento. Estos análisis podrían prevenir daños y determinar acciones 

a seguir en cada caso. 

Asesoramiento legal e impositivo 

Brindamos asesoramiento y gestoría en trámites relacionados al consumo y acopio de combustible de nuestros 

clientes tanto en AFIP como en secretaria de Energía. 

  

3- Situación Comercial 
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Asesoramiento en seguridad y medio ambiente 

Brindamos asesoramiento a clientes relacionado con sus instalaciones, así como el manipuleo de los combustibles 

en relación con la salud de sus operarios y al cuidado del medio ambiente. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No declaro. 

  

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Abril/2020 $ 30 714 560 669 Pesos 
 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

No se detectó información.  
 
 

3.6 CLIENTES 
 

No se detectó información. 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 365376 

Desde: 25/02/2015 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 187631 

Desde: 01/08/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No de detecto información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

 

No se registraron operaciones de exportaciones vinculadas a la empresa analizada. 

 

 
 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se detecto información.  

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
 

Importes expresados en Miles de Pesos 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detecto información.  
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2014-08 

30 IVA ACTIVO 2014-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2014-08 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2014-08 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2015-06 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2017-10 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

ENERGIAS DE LA CUENCA SRL. CUIT 30714560669, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la 

Seguridad Social según información de AFIP a 02/11/2021. 

 

ENERGIAS DE LA CUENCA SRL, con CUIT 30714560669, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 01/11/2021. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 
 

 
 
Consultar con Área Gestión de Proveedores   

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            28/34 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica, financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/04). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores  

Económicos:  

− El ejercicio cerrado a 04/2020 mostró una Facturación total de $774 Millones, cifra que al compararla con 

las Ventas del ejercicio anterior ($756 Millones) indica un incremento interanual del 2.38%.   

− El Costo Directo disminuyó del 69% al 61% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos de 

Estructura se mantuvieron en el 13.5% s/ventas su participación.  

− El Resultado Operativo Neto fue una Ganancia de $102 Millones (13.18% s/ventas) vs $147 Millones (19.55% 

s/ventas) en el ejercicio anterior. 

− Se registraron Otros Ingresos por $689Mil correspondientes a ventas de Bienes de Uso, y Otros Egresos por 

$49 Millones en concepto de Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo el RECPAM, 

− De acuerdo con lo expuesto, la compañía mostró una Ganancia Final de $53.2 Millones (6.2% s/ventas) vs 

un $89.4 Millones (11.8% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía presentó una aceptable performance económica, presentando un leve incremento de Ventas 

y disminución de los Costos/Gastos, presentando Ganancia a nivel Operativo y Final.  

Financieros:  

− La Liquidez Corriente pasó de 3.53 a 3.94, mejorando levemente y continuando dentro de valores más que 

aceptables  

− El monto del Capital de Trabajo exhibió saldo de $133.3 Millones.  

En resumen, la situación financiera era óptima en función de sus indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo.  

Patrimoniales:  

− El Patrimonio Neto exhibió un saldo de $222 Millones vs $205 Millones en el ejercicio anterior. 

− El indicador de Solvencia Patrimonial pasó de 3.85 a 4.94, mientras que el Endeudamiento Corriente 

disminuyó de 0.26 a 0.20, ubicándose ambos dentro de elevados parámetros. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 16.6% del Activo (20.6% en el 

ejercicio anterior), siendo las obligaciones bancarias la principal fuente de apalancamiento.  

En resumen, el cuadro patrimonial del año 2020 se considera adecuado por sus indicadores de Endeudamiento y 

Solvencia 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

  

Concept abr-19 abr-20

Caja y Bancos 32.567.253        24.960.172        

Inversiones corrientes -                      27.101.283        

Creditos por ventas 102.827.300     62.935.289        

Otros Créditos 26.252.579        32.360.718        

Bienes de Cambio 23.543.611        30.953.823        

Bienes de Uso 73.127.063        88.749.257        

Otros activos corrientes -                      -                      

Activo  Co rrie nte 258.317.806 267.060.542 

Deudas Comerciales 1.826.214          4.290.900          

Deudas bancarias 2.503.704          3.053.262          

Deudas sociales/Deudas fiscales 45.783.747        32.204.735        

Otros Pasivos 2.378.317          5.418.504          

Pasivo no Corriente 729.546             -                      

Pa s ivo 53.221.527   44.967.401   

Gastos Comerciales 62.320.045        73.965.324        

Gastos Administración 40.477.502        30.987.785        

Gastos Financieros 174.469             148.199             

Otro egresos 59.497.385        49.483.682        

Impuesto a las ganancias 40.765.364        29.523.845        

T o ta l 203.234.765 184.108.835 

Períodos Analizados 2019/2020
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

abr-19 abr-20

3,85 4,94

79% 83%

0,26 0,20

0,51 0,50

28% 33%

2,81 2,50

6% 7%

3% 10%

abr-19 abr-20

185.190.743$            178.311.285$            

73.127.063$              88.749.257$              

258.317.806$            267.060.542$            

52.491.981$              44.967.401$              

729.546$                   -$                               

53.221.527$              44.967.401$              

205.096.279$            222.093.141$            

Activo Corriente

Períodos Analizados 2019/2020

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

Trends

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

abr-19 abr-20

43,6% 24,0%

63,6% 37,3%

50,5% 31,0%

38,6% 30,6%

11,8% 6,9%

0,3% 0,3%

19,5% 13,2%

abr-19 abr-20

756.411.939$        774.408.110$        

464.796.054$        537.749.825$        

89.446.072$          53.239.121$          

0,19 0,12

804,83 634,09

Períodos Analizados 2019/2020
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8.5 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

abr-20

 $           53.239.121,00 

11.060.387,00$               

-$                                 

 $           64.299.508,00 

39.892.011,00$               

-6.108.139,00$                

-7.410.212,00$                

-$                                 

2.464.686,00$                 

-750.666,00$                   

-12.828.346,00$              

3.040.187,00$                 

-$                                 

 $           82.599.029,00 

-36.242.259,00$              

-$                                 

-26.682.581,00$              

 $           19.674.189,00 

549.558,00$                    

-729.546,00$                   

 $           19.494.201,00 

Períodos Analizados 2019/2020

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio
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Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.6 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

64.534.009,2       $ 9.795.306,9          $

45.430.003,1       $ 4.763.662,9          $

28 días 2.752.375,6          $

43 días 4.794.551,6          $

15 30 45 60 90 120

95%
26.110.894,3       52.221.788,5       78.332.682,8       104.443.577,1     156.665.365,6     208.887.154,2     

80%
21.988.121,5       43.976.243,0       65.964.364,5       87.952.486,0       131.928.729,0     175.904.971,9     

65%
17.865.348,7       35.730.697,4       53.596.046,1       71.461.394,9       107.192.092,3     142.922.789,7     

50%
13.742.575,9       27.485.151,9       41.227.727,8       54.970.303,7       82.455.455,6       109.940.607,5     

40%
10.994.060,7       21.988.121,5       32.982.182,2       43.976.243,0       65.964.364,5       87.952.486,0       

30%
8.245.545,6          16.491.091,1       24.736.636,7       32.982.182,2       49.473.273,4       65.964.364,5       

20%
5.497.030,4          10.994.060,7       16.491.091,1       21.988.121,5       32.982.182,2       43.976.243,0       

10%
2.748.515,2          5.497.030,4          8.245.545,6          10.994.060,7       16.491.091,1       21.988.121,5       

2%
549.703,0             1.099.406,1          1.649.109,1          2.198.812,1          3.298.218,2          4.397.624,3          

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas



 

 

SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            34/34 

 

8.7 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 4,72               10 Liquidez corriente ratio 3,88               10

Endeudamiento corriente ratio 0,21               10 Liquidez acida ratio 3,24               10

Capital corriente % 50,2% 10 Rotación del pasivo corriente días días 43                   10

Activo no Cte sobre Activo % 32,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 28                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,56                 10 Efecto Palanca ratio 0,23               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 6,6% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 8,3% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 27,9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 4,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 42,6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 13,6% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 34,9% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 8                      7

Resultado bruto sobre ventas % 32,2% 8 Rotación de bienes de cambio días 124                 6

Rentabilidad sobre Ventas % 7,9% 9 Rotación del activo veces 2,91               6

Costo del financiamiento % 0,3% 10

Rentabilidad Operativa % 14,5% 10

EBITDA/Ventas % 13,4% 6

EBITDA/Intereses % 668,24           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

96,06

Períodos Analizados 2019/2020

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas
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