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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $  32 611 535 Sin informacion 

Límite de compra $ 9 783 460 ------------ 

 

DC SERVICIOS SRL, empresa fundada el 19/12/2017, se dedica principalmente a la construcción, reforma y 

reparación de edificios no residenciales e instalaciones de gas, agua, sanitarios y de climatización, con sus 

artefactos conexos 

Sus accionistas son CESAR DANIEL CARRILLO (Gerente, 75%), que presenta atrasos bancarios de más de 365 

días en todos los periodos observados, y DANIEL ALFREDO CARRILLO (25%), que no registra antecedentes 

comerciales negativos a título personal.  

Declara contar con 17 empleados en relación de dependencia y no informa subcontratados. Tiene contrato de 

Seguro de Riesgos del Trabajo vigente, sin embargo, registra un contrato extinguido por falta de pago el 

28/12/2018 (regularizado el 07/02/2019). Desde el punto de vista previsional, se observan deudas exigibles de 

Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, según información de AFIP. Con relación a su situación 

bancaria, prácticamente no opera a crédito con Bancos, y registró 26 cheques rechazados por Sin fondos entre 

2018 y 2019, por un total de $1.5 Millones, de los cuales 15 aun no fueron levantados ($936 Mil). No se observan 

antecedentes judiciales, embargos, cuestiones de Integridad, ni tampoco Prensa Negativa. 

Referente a los Estados Contables, se observó a noviembre de 2019 un importante crecimiento de las Ventas 

con sostenimiento del nivel de Costos/Gastos y un satisfactorio Resultado Operativo (8.4% s/ventas), pero con 

un reducido Resultado Final (2.6% s/ventas) debido al impacto negativo de los Resultados Financieros y por 

Tenencia, que representaron el 5.7% de las Ventas. Desde el punto de vista financiero, mantuvo ratios 

aceptables (Liquidez 1.14, Capital de Trabajo $1.4 Millones). Patrimonialmente mantiene una situación general 

débil, la Solvencia pasó de 0.35 a 0.27, y el Endeudamiento Corriente aumentó de 2.78 a 3.74. 

Ante lo dicho, recomendamos operar con cautela, teniendo en cuenta su situación Previsional y Bancaria en 

general.  Consideramos que debería analizarse el balance cerrado en 11/2020, para evaluar su situación actual. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social DC SERVICIOS SRL. 

CUIT 30-71587860-3. 

Domicilio HUA HUM 1471, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 

RESIDENCIALES 

091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 

GAS NATURAL 

410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 

RESIDENCIALES 

432190 - INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE 

INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y ELECTRÓNICAS 

N.C.P. 

432200 - INSTALACIONES DE GAS, AGUA, SANITARIOS Y DE 

CLIMATIZACIÓN, CON SUS ARTEFACTOS CONEXOS 

Fecha de Inscripción 03/01/2018 

Fecha de Contrato Social 19/12/2017 

Patrimonio neto al 2019 $ 2 615 525 

Cantidad Empleados 17 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal HUA HUM 1471, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

HUA HUM 1471, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación.  

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

DC SERVICIOS SRL, empresa fundada el 19/12/2017, dedicada principalmente a la construcción, reforma y reparación 

de edificios no residenciales e instalaciones de gas, agua, sanitarios y de climatización, con sus artefactos conexos. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

CESAR DANIEL CARRILLO Argentina 20222876037 75 

DANIEL ALFREDO CARRILLO Argentina 20373485323 25 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

CESAR DANIEL CARRILLO Argentina 20222876037 Socio Gerente 

DANIEL ALFREDO CARRILLO Argentina 20373485323 Socio 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

CARRILLO CESAR DANIEL - 20222876037 

 
✓ No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 
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CARRILLO DANIEL ALFREDO - 20373485323 

 
 
 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

✓ TOYOTA HILUX NMR504 2014  

✓ TOYOTA HILUX NWF218 2014  

✓ MITSUBISHI L200 PKO984 2015 

Fuente: Empresa. 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE NEUQUEN Fecha: 20/04/2018 

DC SERVICIOS S.R.L. Instrumento Constitutivo: Documento privado del 19/12/2017. Socios: Cesar Daniel Carrillo, argentino, 
nacido el 30 de agosto de 1971, soltero, de 46 años de edad, Documento Nacional de Identidad número 22.287.603, de 
profesión empleado, con domicilio en calle Hua Hum 1.471, Barrio Limay de la ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén; y 
Daniel Alfredo Carrillo, argentino, nacido el 19 de febrero de 1993, casado, de 24 años de edad, Documento Nacional de 
Identidad número 37.348.532, de profesión empleado, con domicilio en Mza. C, Lote 6 s/n, Barrio Loteo Venecia, ciudad de 
Plottier, Provincia del Neuquén. Razón Social: DC SERVICIOS S.R.L. Domicilio: Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén. 
Objeto Social: La sociedad tendrá por objeto realizar la prestación de servicios de: Construcción, reforma y reparación de 
edificios residenciales y no residenciales y la instalación de gas, electricidad, agua, sanitarios y de climatización, con sus 
artefactos conexos. Plazo de Duracion: 20 años desde la fecha de inscripción en el Registro Público de Comercio. Capital 
Social: El capital social se fija en la suma de pesos ciento treinta y cinco mil ($135.000,00), dividido en ciento treinta y cinco 
(135) cuotas de capital de pesos mil ($1.000,00), de valor nominal cada una, que los socios suscriben en su totalidad y de la 
siguiente forma: a) El señor Cesar Daniel Carrillo, suscribe pesos ciento ocho mil ($108.000), o sea, en ciento ocho (108) 
cuotas de capital de pesos mil ($1.000,00), de valor nominal cada una. Dichos aportes se integran de la siguiente forma: El 
veinticinco por ciento (25%), o sea, pesos veintisiete mil ($27.000,00) en dinero en efectivo al momento de la celebración del 
acto constitutivo. El saldo restante, o sea, pesos ochenta y un mil ($81.000), será integrado en su totalidad en el plazo de dos 
años, contados a partir de la fecha de inscripción del contrato en el Registro Público de Comercio. b) El señor Daniel Alfredo 
Carrillo, suscribe pesos veintisiete mil ($27.000), o sea, veintisiete (27) cuotas de capital de pesos mil ($1.000,00) de valor 
nominal cada una. Dichos aportes se integran de la siguiente forma: El veinticinco por ciento (25%), o sea, pesos seis mil 
setecientos cincuenta ($6.750,00) en dinero en efectivo al momento de la celebración del acto constitutivo. El saldo restante, 
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o sea, pesos veinte mil doscientos cincuenta ($20.250,) será integrado en su totalidad en el plazo de dos años, contados a 
partir de la fecha de inscripción del contrato en el Registro Público de Comercio. Órgano de Administración y Fiscalización y 
Organización de la Representación Legal: La administración y representación legal de la sociedad será ejercida por uno o 
varios Gerente/s, socio/s o no, que tendrá el uso de la firma social y la representación legal con todas la facultades necesarias 
para actuar en su nombre sin limitación alguna, pudiendo celebrar y representarla en cuanto acto jurídico importe adquirir 
derechos y contraer obligaciones, ya sea de naturaleza civil, comercial, administrativa, judicial o de cualquier otra índole que 
se relacione directamente con el objeto social. En el ejercicio de la administración de la sociedad, los Gerentes podrán para 
el cumplimiento de sus fines sociales constituir toda clase de derechos reales, permutar, comprar, ceder, tomar en locación 
bienes inmuebles, realizar todo acto o contrato por el cual se adquieran o enajenen bienes, contratar o subcontratar cualquier 
clase de negocios o servicios, nombrar agentes, otorgar poderes generales y especiales, solicitar créditos, abrir cuentas 
corrientes y efectuar todo tipo de operaciones bancarias con Bancos nacionales, provinciales, municipales, mixtos o privados, 
en el país o en el exterior, constituir hipotecas de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y en la forma y condiciones 
más convenientes, dejando constancia que las enumeraciones precedentes no son taxativas, sino meramente enunciativas, 
pudiendo realizar todos los actos o contratos que se relacionen directa o indirectamente con el objeto social. Para la 
realizacion de los siguientes actos se requerirá la aprobación por unanimidad de todos los socios: a) Cuando se trate de 
compras y/o ventas de bienes registrables y la constitución de derechos reales con vehículos y/o inmuebles adquiridos; b) 
Cuando se trate de contraer prestamos, emprestitos o créditos en nombre de la sociedad cuando superen el importe de su 
capital social. Los Gerentes son elegidos por Asamblea de Socios y duraran en sus cargos hasta que renuncien o que la 
Asamblea de Socios les revoque el mandato, con la aprobación de la mayoría simple del capital social presente en la misma. 
Contralor: La sociedad prescindirá de la Sindicatura, por lo que los socios poseen el derecho de examinar los libros y papeles 
sociales y recabar de la Gerencia los informes que estimen pertinentes, conforme lo dispuesto por los Artículos 55 y 158 de 
la Ley 19550. Si al aumentarse el capital la sociedad quedara comprendida en el inciso 2) del Artículo 299 de la Ley antes 
citada, la Asamblea de Socios que así lo resolviese, deberá designar un Síndico titular y un suplente por el término de un ano. 
Gerente: Cesar Daniel Carrillo, argentino, nacido el 30 de agosto de 1971, soltero, de 46 años de edad, Documento Nacional 
de Identidad número 22.287.603, con domicilio en calle Hua Hum 1.471, Barrio Limay de la ciudad de Neuquén, Provincia del 
Neuquén. Sede Social: Hua Hum 1.471, Barrio Limay de la ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén. Fecha de Cierre del 
Ejercicio: El 30 de noviembre de cada ano. El presente edicto ha sido ordenado por la señora Directora de la Dirección General 
del Registro Público de Comercio de esta Provincia, Doctora Maria Laura Suarez, en autos caratulados: "DC SERVICIOS S.R.L. 
s/Inscripción de Contrato Social", (Expte. 23687/17). Neuquén, 5 de abril de 2018. Fdo. Maria Lis Mansilla Albores, 
Subdirectora Subrogante, D.G.R.P.C., Poder Judicial Neuquén. 1p 20-04-18 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 14 2 1 17 

Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

▪ CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO RESIDENCIALES 

▪ SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATURAL 

▪ CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS RESIDENCIALES 

▪ INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y 

ELECTRÓNICAS  

▪ INSTALACIONES DE GAS, AGUA, SANITARIOS Y DE CLIMATIZACIÓN, CON SUS ARTEFACTOS CONEXOS.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No declara.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Octubre 2020  $ 1 723 451 Pesos 

Octubre 2020 $ 689 683 Pesos 

Fuente: Empresa.   

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

11/2019 $ 7 137 759 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 ESCALONA MELOPACHECO SRL 30-71476190-7 Argentina $ 1 500 000 Pesos 

2 CAPPETTINI SUSANA 27-16329226-8 Argentina $ 600 000 Pesos 

3 EQUIPEL SRL 30-68447614-5 Argentina $ 350 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

 YAC. LINDERO ATRAVESADO 30-63679858-0 Argentina $ 28 000 000 Pesos 

1 PAN AMERICAN ENERGY SL SUC ARG 30-69554247-6 Argentina $ 8 000 000 Pesos 

2 MANPETROL SA 30-71194886-0 Argentina $ 1 500 000 Pesos 

3 RAKIDUAMN SRL 30-71238624-6 Argentina $ 1 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 214520 

Desde: 06/03/2018 - Alta de afiliación 

Hasta: 27/12/2018 - Rescisión por falta de pago 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 4759246 

Desde: 13/02/2019 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 28/12/2018 

Regularización: 07/02/2019 - Pago de la deuda 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 VEICULOS LA MERCANTIL ANDINA 12147707 $ 10 000 000 Pesos 

2 ART GALENO 4759246 $ 10 000 000 Pesos 

3 VEHICULOS LA MERCANTIL ANDINA 12596851 $ 2 145 000 Pesos 

4 VEHICULOS LA MERCANTIL ANDINA 12190072 $ 2 035 000 Pesos 

5 SVO FEDERACION PATRONAL 1117937 $ 1 577 812 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE LA PROVINCIA DEL NEUQUEN N/I N/I 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2017-12 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2018-01 

30 IVA ACTIVO 2017-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2017-12 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2017-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2018-03 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

 

 

 

 

  

CUIT Razon Social Periodo Descripcion Codigo Fecha de Consulta

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-02 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-02 Contribuciones a la Seg.Social 351 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-03 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-03 Contribuciones a la Seg.Social 351 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-07 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-07 Contribuciones a la Seg.Social 351 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-08 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-08 Contribuciones a la Seg.Social 351 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-09 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-09 Contribuciones a la Seg.Social 351 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-10 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-11 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-12 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30715878603 DC SERVICIOS SRL 2020-12 Contribuciones a la Seg.Social 351 23/2/2021

Deudas Previsionales Exigibles
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/11), no auditados y sin opinión profesional.  

Información certificada por Contadora Publica (CERTIFICADO LITERAL DE ESTADOS CONTABLES). 

Principales indicadores: 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado a Noviembre de 2019 alcanzaron un total de $32.6 Millones, exhibiendo un 

crecimiento interanual del 154.25% ($12.8 Millones en el ejercicio anterior). 

-   El Costo Directo incrementó ligeramente el nivel de incidencia sobre las Ventas y pasó del 20.9% a 21.9% 

s/ventas, mientras que los Gastos de Estructura redujeron su participación pasando de 69% a 68% s/ventas. 

- Consecuentemente, la compañía obtuvo un Resultado Operativo Neto de $2.7 Millones, equivalente al 8.4% 

s/ventas vs $878 Mil (6.85% s/ventas) en el ejercicio precedente.  

- Se registraron Otros Egresos por $1.8 Millones (5.7% s/ventas), correspondientes a Resultados Financieros 

y por Tenencia incluyendo el RECPAM. 

- El Impuesto a las Ganancias fue de $454 Mil.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, la compañía registró un Resultado Final de $859 

Mil (2.6% s/ventas) vs $876 Mil en el ejercicio precedente (6.9% s/ventas). 

En resumen, se observó a 11/2019 un crecimiento de las Ventas, sostenimiento del nivel de Costos/Gastos, un 

satisfactorio Resultado Operativo, pero con un reducido Resultado Final debido al impacto negativo de los Resultados 

Financieros y por Tenencia.  

Financieros: 

-  El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.12 a 1.14, manteniendo dentro de parámetros aceptables. 

- El Capital de Trabajo fue de $1.4 Millones, cifra que representó el 11% del activo, considerándose aceptable 

la relación.  

- Holgada Exposición Financiera, representando las disponibilidades y los créditos por ventas 2.8 veces las 

obligaciones comerciales corrientes. No registra deudas bancarias.  

En resumen, la situación Financiera a 11/2019 era aceptable en función de sus indicadores de Liquidez Corriente y 

Capital de Trabajo y holgada Exposición Financiera. 

 

Patrimoniales 

-  El PN a 11/2019 fue de $2.6 Millones vs $1 Millón en el ejercicio anterior. Del total del PN $295.5 Mil 

corresponden a Capital considerándose reducido el nivel de capitalización. 

-  La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 78.9% del Activo (74.3% en el 

ejercicio anterior) siendo las obligaciones fiscales y las bancarias las principales fuentes de apalancamiento. 

-  El indicador de Solvencia Patrimonial pasó de 0.35 a 0.27, y el Endeudamiento Corriente aumentó de 2.78 a 

3.74, ubicándose dentro de parámetros inadecuados. 

En resumen, la Situación Patrimonial se mostró debilitada por los inadecuados indicadores de Solvencia y de 

Endeudamiento Corriente, además del reducido nivel de Capitalización.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

  

Concept nov-18 nov-19

Caja y Bancos 2.365.965          6.428.321          

Inversiones corrientes -                      -                      

Creditos por ventas 319.780             3.457.595          

Otros Créditos 469.094             1.301.218          

Bienes de Cambio -                      -                      

Bienes de Uso 784.037             1.202.659          

Otros activos corrientes -                      -                      

Activo  Co rrie nte 3.938.876     12.389.793   

Deudas Comerciales 898.593             3.437.878          

Deudas bancarias 62.987                -                      

Deudas sociales/Deudas fiscales 1.856.341          6.336.390          

Otros Pasivos -                      -                      

Pasivo no Corriente 107.275             -                      

Pa s ivo 2.925.196     9.774.268     

Gastos Comerciales 7.387.178          20.720.644        

Gastos Administración 669.195             1.492.075          

Gastos Financieros 798.191             69.430                

Otro egresos -                      1.877.305          

Impuesto a las ganancias 415.057             454.672             

T o ta l 9.269.621     24.614.126   

Períodos Analizados 2018/2019
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

nov-18 nov-19

0,35 0,27

26% 21%

2,78 3,74

0,09 0,11

20% 10%

1,43 2,17

2% 0%

31% 35%

nov-18 nov-19

3.154.839$                11.187.134$              

784.037$                   1.202.659$                

3.938.876$                12.389.793$              

2.817.921$                9.774.268$                

107.275$                   -$                               

2.925.196$                9.774.268$                

1.013.679$                2.615.525$                

Trends

Importes Expresados en M iles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

Activo Corriente

Períodos Analizados 2018/2019

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo
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 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

2018 2019

Solvencia 

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

2018 2019

Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

0,35

0,40

2018 2019

Capital corriente 



 

 

DC SERVICIOS SRL 

 

FIDELITAS ®            29/33 

 

8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

nov-18 nov-19

86,7% 32,9%

206,4% 52,9%

53,1% 11,2%

79,1% 78,1%

6,9% 2,6%

27,3% 0,7%

6,9% 8,4%

nov-18 nov-19

12.826.701$          32.611.535$          

2.678.401$            7.137.760$            

878.679$                859.650$                

0,17 0,05

2,81 23,73

Importes Expresados en M iles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

Períodos Analizados 2018/2019

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas
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Rentabilidad Operativa
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

nov-18 nov-19

1,12                    1,14                    

1,12                    1,14                    

86                       100                     

8                          32                       

0,22                    0,07                    

nov-18 nov-19

2.365.965          6.428.321          

319.780             3.457.595          

898.593             3.437.878          

62.987               -                      

0                          -                      

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019

Analisis Financiero
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

nov-19

 $                859.650,00 

263.896,00$                    

-$                                 

 $             1.123.546,00 

-3.137.815,00$                

-832.124,00$                   

-$                                 

-$                                 

2.539.285,00$                 

417.106,00$                    

4.062.943,00$                 

-107.275,00$                   

-$                                 

 $             4.065.666,00 

581.639,00$                    

160.556,00$                    

-682.518,00$                   

 $             4.125.343,00 

-62.987,00$                     

-$                                 

 $             4.062.356,00 

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en M iles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes
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Períodos Analizados 2018/2019
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

2.717.627,9          $ 91.145,8               $

594.813,3             $ 39.880,8               $

27 días 244.598,1             $

97 días 155.052,3             $

15 30 45 60 90 120

95%
201.702,7             403.405,4             605.108,1             806.810,8             1.210.216,1          1.613.621,5          

80%
169.854,9             339.709,8             509.564,7             679.419,6             1.019.129,4          1.358.839,2          

65%
138.007,1             276.014,2             414.021,3             552.028,4             828.042,6             1.104.056,8          

50%
106.159,3             212.318,6             318.477,9             424.637,2             636.955,9             849.274,5             

40%
84.927,4               169.854,9             254.782,3             339.709,8             509.564,7             679.419,6             

30%
63.695,6               127.391,2             191.086,8             254.782,3             382.173,5             509.564,7             

20%
42.463,7               84.927,4               127.391,2             169.854,9             254.782,3             339.709,8             

10%
21.231,9               42.463,7               63.695,6               84.927,4               127.391,2             169.854,9             

2%
4.246,4                  8.492,7                  12.739,1               16.985,5               25.478,2               33.971,0               

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,28             1 Liquidez corriente ratio 1,14               5

Endeudamiento corriente ratio 3,55             1 Liquidez acida ratio 1,14               10

Capital corriente % 10,8% 3 Rotación del pasivo corriente días días 97                   8

Activo no Cte sobre Activo % 11,7% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 27                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,03             10 Efecto Palanca ratio 0,10               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,4% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 34,3% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 62,3% 1

Rentabilidad de la inversión total % 43,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 4,7% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 83,6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 68,5% 2

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 19,6% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % 78,3% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 3,5% 5 Rotación del activo veces 2,81               6

Costo del financiamiento % 6,0% 10

Rentabilidad Operativa % 8,1% 7

EBITDA/Ventas % 7,5% 4

EBITDA/Intereses % 19,55           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

60,95

Períodos Analizados 2018/2019
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