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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

73%

4

0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100

2,200 1,633 1,633 1,067 1,067 0,500

0,900 1,067 1,067 1,233 1,233 1,400

0,200 0,333 0,333 0,467 0,467 0,600

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

70%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 29 40

2 21 30

Resultado Final 7,0

73% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 70% 90,0% 6,3

x

Total Situación Económico-Financiero 21

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,400

2,200 0,500

x

0,600

x

0,080

x

0,100

0,490 1,100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 29

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 2 175 942 489 $ 1 399 372 043 

Límite de compra $ 652 782 746 $ 419 811 612 

 

TUBHIER SOCIEDAD ANONIMA es una empresa constituida en el año 1984, localizada en la provincia de San 

Luis, y se dedica a la fabricación de tubos y caños de acero con costura de alta exigencia. No se detectó 

información accionaria de la empresa. Sus principales directivos, BUHAR ALBERTO (Presidente), BERTONI 

ATILIO ANGEL (Vicepresidente) y LOPEZ DASSIS JAVIER IGNACIO (Director Suplente), no registran 

antecedentes comerciales negativos a título personal. Según el Form.931 07/2021, cuenta con 206 

empleados. Tiene afiliación vigente con LA SEGUNDA ART, no presenta deuda exigible de Aportes y 

Contribuciones a la Seguridad Social, ni tampoco sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. No 

registra cheques rechazados por Sin Fondos, sin embargo, presentó atrasos bancarios de 31 a 180 días en 

junio de 2021 (Situación 2 y 3 - Con Riesgo Potencial y Con Problemas). No se observan juicios en su contra, 

incumplimientos fiscales, cuestiones de Integridad, sin embargo, fueron encontradas notas de Prensa 

Negativa (ver con Área Gestión de Proveedores). 

Desde el punto de vista contable,  la compañía presentó a 09/2020 caída de Ventas (-61.6% de variación 

interanual) y aumento en la incidencia de los Costos/Gastos sobre estas, con un aceptable Resultado 

Operativo de $326 Millones, equivalente al 15% s/ventas vs $937 Millones (16.55% s/ventas) en el ejercicio 

precedente, pero con un Resultado Final altamente Deficitario (-$407.4 Millones, equivalente al -18.7% 

s/ventas, vs la Ganancia Final de $24.9 Millones, equivalente al 20.9% s/ventas en el ejercicio anterior), debido 

al impacto negativo de los  Resultados Financieros y por Tenencia incluyendo el RECPAM ($737 Millones, 

equivalente al 33.9% s/ventas). La situación Financiera se mantuvo dentro de parámetros aceptables, 

sustentándose en una adecuada Liquidez Corriente (pasó de 1.98 a 1.64) y en un Capital de Trabajo positivo 

($1.060 Millones, cifra que representa el 26% del Activo), aunque debe mencionarse como un factor de riesgo 

que se observó una elevada relación deuda bancaria/ventas (el pasivo financiero exigible a corto plazo 

representó el 59.9% de los ingresos). Mantuvo un satisfactorio cuadro Patrimonial, con adecuados niveles de 

Endeudamiento (pasó de 0.57 a 0.73) y de Solvencia (cayó de 1.54 a 1.30). Las ventas post balance 

informadas (informaron solamente el periodo 02/2021 a 07/2021) muestran un incremento del 29% del 

promedio mensual de Ventas. Las Ventas realizadas a PAE entre 05/2021 y 07/2021 muestra una 

dependencia económica del 100%. 

Recomendamos operar con cautela debido al resultado económico presentando en el ultimo ejercicio y a su 

situación bancaria. Consideramos que debería analizarse el balance que se cerrará el 30/09/2021, a fin de 

determinar cómo evolucionaron los principales indicadores, y solicitar información sobre el monto anual de 

Ventas realizada a PAE, para determinar con más exactitud el nivel de dependencia económica.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social TUBHIER SOCIEDAD ANONIMA. 

CUIT 30-61221167-8. 

Domicilio COLON 327 PISO 1, (5700), SAN LUIS, SAN LUIS, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (02652) 44-7866/(011) 4320-6500 - 1143014139 - 1143024759 - 

1143030471 - 1143030472 - 1143030473 - 1143030474 - 1143030475 -  

1143035881 - 2657420123 - 43030474 - 440120 - 2657435168  

Actividad 241009 - FABRICACIÓN EN INDUSTRIAS BÁSICAS DE PRODUCTOS DE 

HIERRO Y ACERO N.C.P. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 23/10/1984 

Capital $ 500 000 

Patrimonio neto al 2020 $ 2 271 376 256 

Cantidad Empleados 206 (Fuente: 931 07-2021) 

Domicilio Legal COLON 327 PISO 1, (5700), SAN LUIS, SAN LUIS, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

RIVADAVIA 1154, (5700), SAN LUIS, SAN LUIS, ARGENTINA 

AV. VELEZ SARSFIELD 602, (1281), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

AV VELEZ SARSFIELD 00638, (1281), CAPITAL FEDERAL 

RUTA 7 00699, (5730), VILLA MERCEDES 

COLON 327 PISO 1, (5700), SAN LUIS, SAN LUIS, ARGENTINA 

 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

TUBHIER SOCIEDAD ANONIMA, empresa argentina que está ubicada en la ciudad de Villa Mercedes en la provincia 

San Luis. La compañía opera en la industria de fabricación de productos metálicos. Fue establecida en 23 de 

octubre de 1984. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

No declara. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

BUHAR ALBERTO Argentina 23173566379 Presidente 

BERTONI ATILIO ANGEL Argentina 20084743810 Vicepresidente 

LOPEZ DASSIS JAVIER IGNACIO Argentina 20261164028 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

BUHAR ALBERTO - 23173566379 
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BERTONI ATILIO ANGEL - 20084743810 

 
 

 

LOPEZ DASSIS JAVIER IGNACIO - 20261164028 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/09/2020, figura la cuenta de Terrenos e Instalaciones valorizado en  

$ 95 239 831.-  

 Planta industrial en Villa Mercedes, San Luis, 

 Oficinas comerciales en Puerto Madero, CABA 

Fuente: Empresa. 

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/09/2020, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 5 701 872.-  

 1 F.100 Pat.  

 1 New Beetle  

 5 Ford Ranger  

 15 Volkswagen Amarok 

 3 SEMIRREMOLQUE  

 2 AUTOELEVADOR YALE GDP 360 EC 36.000LBS CON CABINA VIDRIADA CALEFACCION  

 PEUGEOT 308  

 7 PICK UP FIAT STRADA 1,3 MULTIJET 

 2 TOYOTA HILUX  

 7 RENAULT DUSTER 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE SAN LUIS Fecha: 06/09/2019 

TUBHIER S.A. El registro Público de Comercio ordena que se publique el siguiente edicto: Datos de Inscripcion de la sociedad: 
Tomo 94 Folio 249 Nº 26. Fecha 19/12/1984 con domicilio en la calle Colon 327 P 1, San Luis. Se comunica que por decision 
unánime del Directorio Nº 286, segun consta en Acta de Asamblea General Ordinaria Nº 55 de fecha 14/02/2019 y Acta de 
Directorio de fecha 13/02/2019, se resolvio distribuir los cargos del organo de administración de la sociedad. El nuevo 
Directorio estará integrado de la siguiente manera: Alberto Buhar-DNI 17.356.637-Presidente. Atilio Angel Bertoni-DNI 
8.474.381-Vicepresidente. Javier Ignacio Lopez Dassis-DNI 26.116.402-Director Suplente. DRA. ANA PAULA VERGES Jefe de 
Oficina-R.P.C. C: 2066 $ 427,00 e. y v: 06 Sep. 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE SAN LUIS Fecha: 10/01/2018 

TUBHIER S.A. ­Datos de Inscripcion de la sociedad: Tomo 94 Folio 249 N° 26. Fecha 19/12/1984 con domicilio en la Calle 
Colon 327 Planta Alta Oficina 1 - Ciudad de San Luis - Provincia de San Luis. Se hace saber por termino de un dia, que por 
decision unánime del Directorio N° 273, segun consta en Acta de Asamblea General Ordinaria N° 52 de fecha 22/02/2017 y 
Acta de Directorio de fecha 26/01/2017, se resolvio distribuir los cargos del organo de administración de la sociedad. El nuevo 
Directorio estará integrado de la siguiente manera: -Alberto Buhar -DNI 17.356.637 -Presidente. -Atilio Angel Bertoni -LE 
8.474.381 -Vicepresidente. -Javier Ignacio Lopez Dassis - DNI 26.116.402 -Director Suplente. DR. DAVID CONTRERA Jefe RPC C 
3746 $ 353,00 e y v: 10 Dic. 

 

Otras Publicaciones: 
 
Techint presiona para que Macri imponga un arancel de 139% a su competencia china 
Fuente: la política online Fecha: 07/04/2017 

Miguel Braun había prometido que los empresarios "deberán adaptarse a la quita de aranceles" 
A fines del año pasado, un grupo de empresas del acero que responden a Paolo Rocca iniciaron una demanda por dumping ante 
la Secretaría de Comercio que conduce Miguel Braun, contra la importación de tubos sin costura, el producto estrella del grupo 
Techint.  En la demanda, Siderca y SIAT -del grupo Techint- y Tubhier -de Alberto Buhar- solicitaron preventivamente un arancel 
del 138,73% para equiparar el precio de sus tubos para gas con los importados del único competidor mundial de Techint en el 
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mundo: China. 
Gracias al lobby de la firma de Rocca, el 6 de diciembre pasado Braun firmó la resolución 429-E/2016 por la cual resolvió "la 
apertura de investigación por presunto dumping en operaciones de exportación hacia la REPÚBLICA ARGENTINA de tubos de 
acero de los tipos utilizados en oleoductos o gasoductos, soldados o sin soldadura (sin costura), (...) originarias de la 
REPÚBLICA POPULAR CHINA..." y de forma conjunta la fijación transitoria de este 139% para la importación de los 
mencionados insumos clave para el gasoducto. 
La pelea no era filosófica. Techint pulseó fuerte para sacar a sus competidores chinos de la construcción de los gasoductos de 
Córdoba, que Macri se comprometió a financiar y que cuya construcción está a cargo de la denunciada Odebrecht y la empresa 
que su primo Calcaterra le vendió a Marcelo Mindlin (Iecsa). 
Cuando Techint pidió el arancel del 139%, los tubos chinos valían 1.100 dólares por tonelada, contra 2.500 de la empresa de 
Paolo Rocca. De aplicarse la medida, los chinos se volverían más caros. 
Como advirtió LPO en su momento, cuando se desató la pulseada en Córdoba, el precio de los insumos chinos era de 1100 
dólares por tonelada de tubos, mientras que el de Techint-Tenaris era de 2500. De aplicarse el arancel, los tubos chinos se 
encarecerían hasta superar el costo de los nacionales. 
En el texto de la resolución, se destaca que la Comisión Nacional de Comercio Exterior tomó de forma indicativa el diferencial 
de precios entre los tubos nacionales y los chinos, pero consideró que las empresas demandantes -Techint y Tubhier- tenían 
participación de mercado superior al 50% y ganancias por encima de la media como para necesitar el arancel. Por eso, luego de 
muchas idas y vueltas, desde Comercio resaltaron que el arancel no está operativo y que habrá que esperar el dictamen de la 
Comisión Nacional de Comercio Exterior, para saber si se aplica o no. 
Pero lo cierto es que luego que Comercio avanzara con la medida propuesta por Techint, la zigzagueante relación entre Rocca y 
Macri, entró en una fase más amigable. La semana pasada el CEO de la multinacional ítalo-argentina anunció una impactante 
inversión de 2.300 millones de dólares en Vaca Muerta, que curiosamente el Gobierno manejó con un extraño perfil bajo. 
Falsa escuadra 
Como sea, la medida deja en falsa escuadra al secretario de Comercio, Miguel Braun, que a menos de cinco meses de 
concederle a Techint un arancel de una magnitud fuera de serie, sacó pecho neoliberal en una entrevista y aseguró que los 
empresarios "deberán adaptarse a la quita de aranceles". 
En declaraciones al diario Clarín, Braun defendió la quita del arancel del 35% sobre la importación de computadoras que decidió 
su dependencia, que ya provocó una caída del empleo del 30% en el polo tecnológico de Tierra del Fuego.  
En su momento, Braun y su jefe Francisco Cabrera afirmaron que con esta medida -que hasta festejaron con un video 
promocional-, se iba a duplicar el consumo de computadoras y a mejorar la competitividad de las demás industrias, gracias al 
menor costo de la tecnología. 
Braun sacó pecho de neoliberal en una entrevista con Clarín y advirtió: "Los empresarios deberán adaptarse a la quita de 
aranceles". Mientras tanto su dependencia avanza con el arancel del 139% en favor de Techint. 
No obstante, en el corto plazo lo que se verificó no fue una adaptación, sino una liquidación de stocks a precios de saldo porque 
las empresas locales anunciaron que no podrían competir con la industria china e iban a cerrar la producción. Tal fue el caso de 
la única empresa exclusivamente ensambladora de computadoras de Tierra de Fuego y de las empresas de la provincia de 
Buenos Aires, que optaron por reorientarse a la importación y la reparación. 
 Así, el secretario Braun dejó en claro que la apertura económica solo rige para algunos, ya que los mismos argumentos de 
aumento de la productividad podrían esgrimirse en el caso del gasoducto de Córdoba, que abarataría los costos tanto a 
hogares como a fábricas. O bien a todos los sectores que se están quejando por el aumento de importaciones provenientes del 
gigante asiático, ya que, como señala Techint en sus denuncias contra el dumping, China subsidia a más del 80% de las 
principales empresas del país y tiene un régimen promocional de exportaciones que las abarata.   
Schiaretti contra la pared 
En diciembre, cuando Braun encaró la suba del arancel a los tubos de acero sin costuras provenientes de China, sabía que la 
pelea de fondo era por los gasoductos de Córdoba, cuya construcción perdió el Grupo Techint, pero ahora apostaba a ser el 
gran proveedor. 
Cuando se licitaron los trabajos, los ganadores fueron la empresa china CCCC (China Communications Construction Company 
Ltd.), Iecsa y una UTE entre la cordobesa Electroingeniería, la China Petroleum Pipeline Boreau (CPP) y la brasileña Odebrecht. 
La principal diferencia de precios se debió a las 46.000 toneladas de tubos de acero sin costura que representan en el proyecto 
ganador un ahorro de 64,4 millones de dólares. Por las quejas del grupo Techint, junto con el apoyo la Cámara Argentina del 
Acero, Córdoba aceptó -a pedido de Macri- imponer como condición que el 50% de los tubos de los pliegos sean de producción 
nacional. En retribución, Rocca redujo el precio de la tonelada de tubos de 2.500 dólares a 1.500 dólares, pero quedó lejos de 
los 1.100 dólares de los chinos. 
La suba del arancel que empuja Techint para proteger su producto encarece la obra de los gasoductos de Córdoba en unos 65 
millones de dólares, dinero que el gobernador Schiaretti dice no tener. 
Por eso, siguió adelante el lobby ante el Gobierno Nacional para conseguir la tremenda suba del arancel, que en los hechos 
elimina a su competencia. Esto encarece en casi 65 millones la obra, dinero que en una primera instancia el gobernador de 
Córdoba, Juan Schiaretti, dijo no tener. Al quedar forzadas a comprar tubos de acero argentinos, los chinos retiraron el 
financiamiento. Y Córdoba tuvo que volver a licitar los tramos y tomar 110 millones de dólares con respaldo de la Anses. 
Por ahora, solo Odebrecht comenzó la construcción. Según supo LPO, Techint ahora es el proveedor del 80% de los tubos y hay 
otros dos proveedores nacionales que aportan partes menores. 
Desde la provincia de Córdoba aseguraron a este medio que el acuerdo vigente es aquel por el cual la firma de Paolo Rocca 
bajó los precios de 2.500 a 1.500 dólares por tonelada y que se van a utilizar tubos 50% nacionales y 50% chinos al precio sin 
arancel. 

 
 
 
 



 

 

TUBHIER SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            15/43 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 

 
2.10.2 Distinciones Obtenidas 
 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara. 
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Fuente: Empresa 
 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Fabricación en industrias básicas de productos de hierro y acero 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Febrero 2021 $ 268 885 781 $ 106 386 364 Pesos 

Marzo 2021 $ 259 360 201 $ 168 592 733 Pesos 

Abril 2021 $ 153 108 085 $ 198 715 607 Pesos 

Mayo 2021 $ 238 664 075 $ 148 187 066 Pesos 

Junio 2021 $ 132 384 071 $ 257 400 846 Pesos 

Julio 2021 $ 346 969 830 $ 222 517 866 Pesos 

Total $ 1 399 372 043 $ 1 101 800 482 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Mayo 2021 $ 238 664 075 Pesos 

Junio 2021 $ 132 384 071 Pesos 

Julio 2021 $ 346 969 830 Pesos 

Fuente: Empresa 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

09/2020 $ 502 898 296 Pesos 

Fuente: Empresa 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 TERNIUM ARGENTINA S A N/A N/A N/A N/A 

2 SIDERCA SA N/A N/A N/A N/A 

3 EMP.DE TRANSP.DON PED N/A N/A N/A N/A 

Fuente: Empresa. 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. N/A N/A N/A N/A 

2 PLUSPETROL N/A N/A N/A N/A 

3 CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES N/A N/A N/A N/A 

4 CAPSA N/A N/A N/A N/A 

5 VISTA OIL & GAS ARGENTINA S.A. N/A N/A N/A N/A 

Fuente: Empresa.   
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: BOSTON 

N° de contrato: 22478 

Desde: 01/08/2000 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 25/12/2006 - Cesión de cartera 

 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 922478 

Desde: 26/12/2006 - Cesión de cartera 

Hasta: 31/08/2008 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 119975 

Desde: 01/09/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 233853 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/07/2018 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 276204 

Desde: 01/08/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No declara. 
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

07/2021 $ 252 705 0 0 0 $ 252 705 

06/2021 $ 133 381 0 $ 195 365 0 $ 328 746 

05/2021 $ 100 996 0 0 0 $ 100 996 

04/2021 $ 247 160 0 0 0 $ 247 160 

03/2021 $ 117 104 0 0 0 $ 117 104 

02/2021 $ 100 099 0 0 0 $ 100 099 

01/2021 $ 119 662 0 0 0 $ 119 662 

12/2020 $ 19 485 0 0 0 $ 19 485 

11/2020 $ 3 764 0 0 0 $ 3 764 

09/2020 $ 325 211 0 0 0 $ 325 211 

08/2020 $ 275 119 0 0 0 $ 275 119 

07/2020 $ 287 637 0 0 0 $ 287 637 

06/2020 $ 929 612 0 $ 51 765 0 $ 981 377 

05/2020 $ 674 934 0 $ 248 934 0 $ 923 868 

04/2020 $ 370 201 0 0 0 $ 370 201 

03/2020 $ 145 231 0 0 0 $ 145 231 

02/2020 $ 505 123 0 $ 8 464 0 $ 513 587 

01/2020 $ 499 896 0 $ 94 830 0 $ 594 726 

12/2019 $ 689 482 0 $ 53 853 0 $ 743 335 

11/2019 $ 104 322 $ 23 260 $ 51 816 0 $ 179 398 

10/2019 $ 123 955 0 $ 21 013 0 $ 144 968 

09/2019 $ 99 377 0 0 0 $ 99 377 

08/2019 $ 737 905 0 $ 77 641 0 $ 815 546 

07/2019 $ 1 114 706 0 0 0 $ 1 114 706 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

BRASIL 43.58 $ 753 783 

ESTADOS UNIDOS 30.22 $ 522 627 

TAIWAN 12.65 $ 218 874 

CHINA 9.09 $ 157 249 

HONG KONG 2.66 $ 46 000 

Otros 1.80 $ 31 082 

Totales  $ 1 729 615 

Valores estadísticos aproximados 
 

 
4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
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Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

FIBRA DE VIDRIO (INCLUIDA LA LANA DE VIDRIO) Y 

MANUFACTURAS DE ESTA MATERIA (POR EJEMPLO: HILADOS, 

TEJIDOS). 

7019 31.77 $ 549 446 

ÁCIDOS POLICARBOXÍLICOS, SUS ANHÍDRIDOS, HALOGENUROS, 

PERÓXIDOS Y PEROXIÁCIDOS; SUS DERIVADOS HALOGENADOS, 

SULFONADOS, NITRADOS O NITROSADOS. 

2917 19.31 $ 334 040 

POLIACETALES, LOS DEMÁS POLIETERES Y RESINAS EPOXI, EN 

FORMAS PRIMARIAS; POLICARBONATOS, RESINAS ALCÍDIC AS, 

POLIESTERES ALÍLICOS Y DEMÁS POLIESTERES, EN FORMAS PRI 

MARIAS. 

3907 12.65 $ 218 874 

LAS DEMÁS MATERIAS COLORANTES; PREPARACIONES A QUE 

SE REFIERE LA NOTA 3 DE ESTE CAPÍTULO, EXCEPTO LAS DE LAS 

PARTIDAS 32.03, 32.04 Ó 32.05; PRODUCTOS INORGÁNICOS DE 

LOS TIPOS UTILIZADOS COMO LUMINÓFOROS, AUNQUE SEAN DE 

CONSTITUCIÓN QUÍMICA DEFINIDA. 

3206 11.86 $ 205 053 

INSTRUMENTOS, APARATOS Y MÁQUINAS PARA MEDIDA O 

CONTROL, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE 

DE ESTE CAPÍTULO; PROYECTORES DE PERFILES. 

9031 5.19 $ 89 827 

Otros  19.22 $ 332 375 

Totales   $ 1 729 615 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 24 MESES) 
 

 
Valores estadísticos aproximados 
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4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

BRASIL 100 $ 27 852 

Totales  $ 27 852 

Valores estadísticos aproximados 
 

 

4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

FIBRA DE VIDRIO (INCLUIDA LA LANA DE VIDRIO) Y 

MANUFACTURAS DE ESTA MATERIA (POR EJEMPLO: HILADOS, 

TEJIDOS). 

7019 100.00 $ 27 852 

Totales   $ 27 852 

Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No declara. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

Tipo Fecha Radicación Juzgado Localidad Secretaria Demandado Observaciones 

PEDIDO 

DE 

QUIEBRA 

2021 - 

JUZGADO 

COMERCIAL 

30- 

- 
SECRETARIA 

Nº 60 

SALVADOR 

IZZI Y CIA 

SRL 

- 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1985-09 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 1999-02 

30 IVA ACTIVO 1989-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2005-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1987-05 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2015-03 

730 OPERADORES RG 3569 BAJA DEFINITIVA 1991-01 

767 SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO ACTIVO 2000-01 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 03/09/2021en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

TUBHIER SOCIEDAD ANONIMA, 30612211678, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la 

Seguridad Social según informacion de AFIP a 05/08/2021. 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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TUBHIER SOCIEDAD ANONIMA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 
03/09/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados TUBHIER SOCIEDAD ANONIMA  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons 
who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of 

entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) 
recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados BUHAR ALBERTO  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons 
who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of 

entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) 
recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados BERTONI ATILIO ANGEL  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons 
who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of 

entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) 
recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LOPEZ DASSIS JAVIER IGNACIO  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons 
who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of 

entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) 
recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

San Luis: los trabajadores de Tubhier y Formar siguen en lucha 
Fuente: redeco Fecha: 05/10/2015 

Los trabajadores de ambas empresas instaladas en la localidad de VIlla Mercedes siguen acampando en la puerta de la fábrica 
y exigen la intervención del Gobierno Provincial y la Justicia en defensa de los puestos de trabajo. Denuncian que desde hace 
más de 50 días fueron despedidos 44 de ellos por "ejercer el mínimo derecho de afiliarnos al sindicato"  y que la empresa 
incumplió la conciliación obligatoria que la obligaba a reincorporarlos. 
Comunicado de Trabajadores de Tubhier y Formar en Lucha. 
Les escribimos los trabajadores de la fábrica de caños tubulares para petróleo y derivados Tubhier SA y Formar SA (Villa 
Mercedes, San Luis) para contarles nuestra difícil situación.  
Hace ya más de cincuenta días que los dueños de la empresa decidieron de un plumazo dejarnos a 44 familias en la calle por 
ejercer el mínimo derecho de afiliarnos al sindicato. En estos casi 30 años de funcionamiento de las dos plantas que trabajan 
juntas, su dueño Alberto Buhar siempre hizo lo que quiso: ha despedido a miles de trabajadores por enfermarnos, por 
accidentes, por tener que cambiar de categoría por antigüedad o simplemente por no hacer las horas extras en el momento en 
que ellos querían, entre otras.  
Desde el momento en que la empresa se enteró de nuestra afiliación al sindicato nos despidió. A partir de allí emprendimos la 
lucha en las puertas de la fábrica reclamando por nuestro trabajo. Luego de días se dictó la conciliación obligatoria pero la 
empresa no la acató y despidió a más compañeros. 
La empresa se niega a cumplir la ley reincorporando a los despedidos y también se niega a que ejerzamos el derecho 
fundamental que tenemos los trabajadores en los lugares de trabajo, que es la de tener nuestros representantes gremiales, 
nuestros delegados. 
A estos patrones caprichosos y sin ningún tipo de respeto por nuestros derechos, decidimos decirle ¡NO! y nos mantenemos en 
lucha, acampando en la puerta de fábrica, y movilizándonos en Villa Mercedes y San Luis Capital, exigiendo intervención del 
Gobierno Provincial y la Justicia en defensa de nuestros puestos de trabajo.  
Mientras tanto la empresa sigue sin reconocer la ley y presionando a los trabajadores de adentro sin pagarles el sueldo, 
ofreciendo indemnizaciones extraordinarias a cambio de la renuncia y con más despidos. 
En todo este tiempo nos acompañaron muchas organizaciones gremiales y políticas de la zona, e incluso de la UOM Nacional, 
pero parece no ser suficiente para que los directivos dejen su actitud inhumana y violenta. 
Por todo esto pedimos que nos ayuden a difundir nuestra lucha y gritemos juntos: 
¡Reincorporación a todos los despedidos! 
¡Basta de despidos! 
¡Qué Tubhier y Formar paguen los salarios adeudados a todo el personal! 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL   

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/09). Aclaraciones previas: Información 

auditada sin salvedades. 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 09/2020 alcanzaron un total de $2.175 Millones, lo que representó una 

reducción del 61.6% con relación a las Ventas del ejercicio anterior ($5.667 Millones).  

- El Costo Directo incrementó el nivel de incidencia sobre las Ventas y pasó de 68% a 72% su participación, 

mientras que los Gastos de Estructura aumentaron del 11.5% al 19.9% su participación.  

- Consecuentemente la compañía presentó una Ganancia Operativa Neta de $326 Millones, equivalente al 

15% s/ventas vs $937 Millones (16.55% s/ventas) en el ejercicio precedente.  

- Se registraron Otros Ingresos por $3.8 Millones, y Otros Egresos por $737 Millones, equivalente al 33.9% 

s/ventas, ($107 Millones en el ejercicio anterior) correspondiente a Resultados Financieros y por Tenencia 

incluyendo el RECPAM.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, la compañía registró una Perdida Final de -$407.4 

Millones (-18.7% s/ventas) vs $830.7 Millones (14.7% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

La empresa presentó a 09/2020 una debilitada situación Económica, presentando una importante reducción de las 

Ventas y aumento del nivel de Costos, presentando un aceptable Resultado Operativo, pero un importante Quebranto 

Final, debido al aumento de los Resultados Financieros y por Tenencia incluyendo el RECPAM.  

Financieros:  

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.98 a 1.64, desmejorando y manteniéndose en niveles 

adecuados.  

- La Liquidez Acida, se redujo de 0.87 a 0.48, ubicándose en ajustados niveles. 

- El Capital de Trabajo al cierre es positivo en $1.060 Millones, cifra que representa el 26% del Activo, 

considerándose satisfactoria la relación.  

- Presentó una elevada relación deuda bancaria/ventas, representando el Pasivo Financiero el 59.9% de los 

Ingresos (18.9% en 2019). 

En resumen, la situación financiera a 09/2020 se mantuvo dentro de parámetros aceptables, sustentándose en una 

adecuada Liquidez Corriente y en un Capital de Trabajo positivo, aunque debe mencionarse como un factor de riesgo 

que se observó una elevada relación deuda bancaria/ventas. 

Patrimoniales:  

- El Patrimonio Neto a 09/2020 fue de $2.271 Millones vs $2.696 Millones en el ejercicio anterior. Del total 

del PN $136.4 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerándose reducida su conformación.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasito Total representaba el 43.5% del Activo, siendo las 

obligaciones bancarias corriente (74%s/pasivo) la principal fuente de apalancamiento.  

- La Solvencia se redujo de 1.54 a 1.30, mientras que el Endeudamiento Corriente pasó de 0.57 a 0.73, 

manteniéndose en niveles satisfactorios.  

La compañía presentó a 09/2020 un satisfactorio cuadro Patrimonial en función de los niveles de Endeudamiento y 

de Solvencia.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

sep-18 sep-19 sep-20

0,81 1,54 1,30

45% 61% 57%

1,01 0,57 0,73

0,28 0,34 0,26

27% 32% 32%

2,03 2,06 1,81

45% 63% 77%

23% 13% 14%

sep-18 sep-19 sep-20

2.241.408.641$     3.037.573.852$     2.712.722.243$     

828.709.670$        1.411.922.473$     1.305.561.656$     

3.070.118.311$     4.449.496.325$     4.018.283.899$     

1.387.690.122$     1.535.083.953$     1.652.610.581$     

307.802.816$        217.971.618$        94.297.062$          

1.695.492.938$     1.753.055.571$     1.746.907.643$     

1.374.625.373$     2.696.440.754$     2.271.376.256$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 500.000.000

 1.000.000.000

 1.500.000.000

 2.000.000.000

 2.500.000.000

 3.000.000.000

 3.500.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00
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0,80
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1,20
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1,80

2018 2019 2020

Solvencia 
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Endeudamiento corriente 

 -
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 3.000.000.000

 3.500.000.000

 4.000.000.000

 4.500.000.000

 5.000.000.000

2018 2019 2020

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

sep-18 sep-19 sep-20

23,8% 30,8% -17,9%

34,0% 39,8% -24,2%

15,2% 24,1% -13,7%

30,8% 32,4% 28,3%

19,1% 14,7% -18,7%

0,0% 0,0% 0,0%

4,4% 16,5% 15,0%

sep-18 sep-19 sep-20

1.717.620.897$       5.667.581.028$       2.175.942.489$       

1.189.154.330$       3.831.579.340$       1.559.322.253$       

327.219.089$          830.785.065$          -407.383.093$         

0,29 0,19 -0,19

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-25,0%

-20,0%

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%
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20,0%

25,0%

30,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%
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18,0%

20,0%
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Rentabilidad Operativa

 (1.000.000.000)

 -

 1.000.000.000

 2.000.000.000

 3.000.000.000

 4.000.000.000

 5.000.000.000

 6.000.000.000

2018 2019 2020

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

sep-18 sep-19 sep-20

1,62                    1,98                    1,64                    

0,67                    0,87                    0,48                    

366                     170                     532                     

113                     28                       22                       

0,11                    0,19                    -0,10                   

sep-18 sep-19 sep-20

33.106.358         25.454.731         9.641.643           

640.855.276       535.037.092       155.109.874       

396.179.335       223.948.614       251.456.229       

659.699.855       1.073.921.884    1.303.633.202    

1                         0                         1                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

sep-19 sep-20

 $      830.785.065,00  $     -407.383.093,00 

25.523.878,00$                        127.336.257,00$                      

-$                                             -$                                             

 $      856.308.943,00  $     -280.046.836,00 

105.818.184,00$                      379.927.218,00$                      

-504.433.153,00$                     140.493.251,00$                      

-394.126.488,00$                     -206.878.600,00$                     

-2.334.331,00$                         -$                                             

-172.230.721,00$                     27.507.615,00$                        

1.755.206,00$                           -6.413.099,00$                         

-15.529.903,00$                       -250.371.013,00$                     

-104.236.045,00$                     -26.163.417,00$                       

-$                                             10.801.604,00$                        

 $     -229.008.308,00  $     -211.143.277,00 

358.689.093,00$                      -17.681.405,00$                       

132.341.223,00$                      -$                                             

-617.477.731,00$                     -25.478.788,00$                       

 $     -355.455.723,00  $     -254.303.470,00 

414.222.029,00$                      229.711.318,00$                      

-66.417.933,00$                       8.779.064,00$                           

 $        -7.651.627,00  $      -15.813.088,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

30000000

35000000

40000000

2018 2019 2020

Evolución de Caja

 (18.000.000)

 (16.000.000)

 (14.000.000)

 (12.000.000)

 (10.000.000)

 (8.000.000)

 (6.000.000)

 (4.000.000)

 (2.000.000)

 -

2019 2020

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

181.328.540,8        $ 85.886.414,7          $

41.908.191,3          $ 32.469.232,5          $

32 días 4.423.063,4            $

443 días 29.383.294,5          $

15 30 45 60 90 120

95%
19.028.519,0          38.057.038,1          57.085.557,1          76.114.076,2          114.171.114,3        152.228.152,4        

80%
16.024.016,0          32.048.032,1          48.072.048,1          64.096.064,2          96.144.096,2          128.192.128,3        

65%
13.019.513,0          26.039.026,1          39.058.539,1          52.078.052,1          78.117.078,2          104.156.104,2        

50%
10.015.010,0          20.030.020,0          30.045.030,1          40.060.040,1          60.090.060,1          80.120.080,2          

40%
8.012.008,0            16.024.016,0          24.036.024,1          32.048.032,1          48.072.048,1          64.096.064,2          

30%
6.009.006,0            12.018.012,0          18.027.018,0          24.036.024,1          36.054.036,1          48.072.048,1          

20%
4.006.004,0            8.012.008,0            12.018.012,0          16.024.016,0          24.036.024,1          32.048.032,1          

10%
2.003.002,0            4.006.004,0            6.009.006,0            8.012.008,0            12.018.012,0          16.024.016,0          

2%
400.600,4               801.200,8               1.201.801,2            1.602.401,6            2.403.602,4            3.204.803,2            

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,30             10 Liquidez corriente ratio 1,71                10

Endeudamiento corriente ratio 0,72             10 Liquidez acida ratio 0,58                5

Capital corriente % 28,0% 7 Rotación del pasivo corriente días días 443                  1

Activo no Cte sobre Activo % 31,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 32                    10

Financiación del activo no cte. ratio 1,88             10 Efecto Palanca ratio 0,02-                1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 70,8% 3

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 15,0% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 11,6% 9

Rentabilidad de la inversión total % -4,0% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 6,5% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -5,6% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 18,1% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -3,2% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 22                    10

Resultado bruto sobre ventas % 29,4% 10 Rotación de bienes de cambio días 365                  1

Rentabilidad sobre Ventas % -8,3% 1 Rotación del activo veces 0,73                7

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 14,2% 10

EBITDA/Ventas % -6,9% 1

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

70,98

Períodos Analizados 2018/2019/2020
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