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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

75%

1

0.500 0.733 0.733 0.967 0.967 1.200

2.000 1.500 1.500 1.000 1.000 0.500

0.900 1.100 1.100 1.300 1.300 1.500

0.300 0.467 0.467 0.633 0.633 0.800

0.020 0.040 0.040 0.060 0.060 0.080

0.030 0.053 0.053 0.077 0.077 0.100

83%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 30 40

2 25 30

Resultado Final 8.3

75% 10.0% 0.8

Situación Económico-Financiera 83% 90.0% 7.5

x

Total Situación Económico-Financiero 25

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1.500

2.000 0.500

x

0.800

x

0.080

x

0.100

0.500 1.200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 30

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Comercial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

x

0.900

0.300

0.020

0.030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN: 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 52 317 930 $ 17 600 707 

Límite de compra $ 15 695 379 $ 5 280 212 

 

MATFLO INSUMOS INDUSTRIALES se dedica desde 1993 a la importación y comercialización al por mayor de metales 

(acero inoxidable) y minerales metalíferos o sus derivados. Sus Socios son MARCELO DANIEL SCHVARTZ (50%), 

EDUARDO VILLA (25%) y ALEJANDRA BERNARDEZ (25%). La empresa indica contar con 3 empleados, pero el F931 que 

presentó indicaba 6 personas vinculadas a la sociedad. Opera en forma normal con los Bancos, pero se detectaron: 

un Apremio en su contra iniciado por la Municipalidad de San Isidro en 2017, un Juicio No Cancelado de ARBA 

iniciado en su contra en marzo de 2018, una deuda vigente en situación 2 con ARBA (desde $4.501 hasta $10.000), 

una deuda en situación irregular ante la Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba y diversos períodos con pago 

parcial de cargas sociales/obligaciones patronales, situación que llama la atención considerando la poca cantidad de 

empleados registrados. Claramente se trata de una empresa dedicada a la importación, con lo cual es una operación 

netamente comercial, cuyo único Activo son los stocks. El último Balance cerrado en 2019 indica una situación 

general favorable, con ventas por $ 52 millones, Rent. S/Vtas. de 15.45%, sólidos niveles de Liquidez (2.67), bajo 

Endeudamiento (0.60) y adecuada Solvencia (1.67). Más allá de lo expuesto, la empresa enfrenta los riesgos propios 

de su actividad, los cuales se vinculan a cuestiones normativas de importación y la coyuntura que afecta al país en 

materia de necesidad de una balanza comercial positiva. Recomendamos operar con el proveedor manteniendo 

otras alternativas de provisión en simultáneo, por si la situación de la empresa cambia de modo drástico ante 

cambios coyunturales de política económica. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social MATFLO INSUMOS INDUSTRIALES S.A. 

CUIT 30-66101958-8 

Domicilio COLECTORA PANAMERICANA ESTE N 1989 - PLANTA BAJA, (1642), SAN 

ISIDRO, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4700-0028 

Actividad 466200 - VENTA AL POR MAYOR DE METALES Y MINERALES METALÍFEROS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripcion 23/06/1993 

Fecha de Contrato Social 06/05/1993 

Capital $ 112 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 13 582 794 

Cantidad Empleados 3 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal COLECTORA PANAMERICANA ESTE N 1989 - PLANTA BAJA, (1642), SAN 

ISIDRO, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros Domicilios HIPOLITO YRIGOYEN 51 Dpto:210, (1640), MARTINEZ, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación.  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

“La empresa comenzo su actividad en Mayo de 1993, 

comercializando productos de acero inoxidable para empresas 

petróleras y químicas. Al poco tiempo se hizo importador de esos 

productos ofreciendo en el mercado mejor calidad. Hoy en día 

tienen más de 26 años en el mercado manteniendose firme 

después de haber atravesado épocas díficiles porque resultaba 

díficil importar. Pero actualmente con el esfuerzo de sus 

integrantes están atravesando uno de sus mejores momentos.” 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

MARCELO DANIEL SCHVARTZ Argentina 20-11018976-2 50 

EDUARDO VILLA Argentina 20-16849216-3 25 

ALEJANDRA BERNARDEZ Argentina 23-16896230-4 25 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

EDUARDO VILLA Argentina 20-16849216-3 Presidente 

MARCELO DANIEL SCHVARTZ Argentina 20-11018976-2 Vicepresidente 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa informa que no posee Inmuebles. 

2.8.2 Rodados 

La empresa informa que no posee Rodados. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 1 0 2 3 

2018 1 0 3 4 

2019 1 0 2 3 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

PRODUCTOS 

- TUBOS 

- CAÑOS 

- BARRAS 

- REDUCCIONES 

- CODOS 

- TEES 

- PLANCHUELAS 

- PERFILES 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Agosto 2019 $ 1 900 878 $ 2 962 194 Pesos ARS 

Septiembre 2019 $ 6 619 857 $ 1 231 350 Pesos ARS 

Octubre 2019 $ 844 105 $ 493 631 Pesos ARS 

Noviembre 2019 $ 4 578 199 $ 4 432 141 Pesos ARS 

Diciembre 2019 $ 3 657 668 $ 6 408 871 Pesos ARS 

Total $ 17 600 707 $ 15 528 187 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2017 $ 0 Pesos ARS 

Julio 2018 $ 635 865 Pesos ARS 

Julio 2019 $ 308 720 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras. 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 JORVICAL SA Argentina 33-60648459-9 $ 795 350 Pesos ARS 

2 DIALFA Argentina 33-71444328-9 $ 400 139 Pesos ARS 

3 VENTACHAP Argentina 32-059713401-7 $ 387 100 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.  

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 ANDRADE GUTIERREZ Argentina 30-71552697-9 $ 7 666 949 Pesos ARS 

2 BUNGE ARGENTINA SA Argentina 30-70086991-8 $ 2 048 877 Pesos ARS 

3 TECPETROL SA Argentina 30-59266217-2 $ 2 298 405 Pesos ARS 

4 PROFERTIL SA Argentina 30-69157651-1 $ 4 318 278 Pesos ARS 

5 UNIPAR INDUPA SAIC Argentina 30-50215081-9 $ 13 715 776 Pesos ARS 

6 TECHINT CIA TECNICA INT Argentina 30-547984102-9 $ 14 392 366 Pesos ARS 

7 EXXONMOBIL EXPLORATION Argentina 30-71163538-2 $ 2 236 566 Pesos ARS 

8 MONTAJES INTERACEROS Argentina  $ 457 515 Pesos ARS 

9 SIDERCA SA Argentina  $ 881 390 Pesos ARS 

10 LEDESMA SA Argentina  $ 479 106 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 153318 

Desde: 01/10/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 189502 

Desde: 01/11/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL SAN CRISTOBAL 40730018382 $ 6 000 000 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

11/2017 $ 11 499 0 0 0 $ 11 499 

01/2018 $ 1 366 0 0 0 $ 1 366 

02/2018 $ 198 123 0 0 0 $ 198 123 

03/2018 0 0 0 0 0 

04/2018 0 0 0 0 0 

06/2018 $ 27 027 0 0 0 $ 27 027 

07/2018 $ 9 587 0 0 0 $ 9 587 

08/2018 $ 32 738 0 0 0 $ 32 738 

09/2018 $ 14 895 0 0 0 $ 14 895 

10/2018 $ 8 261 0 0 0 $ 8 261 

11/2018 $ 105 872 0 0 $ 105 209 $ 211 081 

12/2018 $ 25 319 0 0 0 $ 25 319 

01/2019 $ 156 777 0 0 0 $ 156 777 

02/2019 $ 22 396 0 0 0 $ 22 396 

04/2019 $ 105 970 0 0 0 $ 105 970 

05/2019 $ 18 516 0 0 0 $ 18 516 

07/2019 $ 9 952 0 0 0 $ 9 952 

08/2019 $ 40 053 0 0 0 $ 40 053 

09/2019 $ 48 981 0 0 $ 40 233 $ 89 214 

10/2019 $ 6 618 0 0 0 $ 6 618 

11/2019 $ 46 145 0 0 0 $ 46 145 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHINA 40.80 $ 221 798 

ARGENTINA - LA PLATA (ZF) 21.18 $ 115 162 

COREA DEL SUR 18.63 $ 101 268 

BRASIL 6.41 $ 34 841 

ESTADOS UNIDOS 6.34 $ 34 442 

Otros 6.64 $ 36 108 

Totales  $ 543 619 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

TUBOS Y PERFILES HUECOS, SIN SOLDADURA (SIN COSTURA) *, DE HIERRO O 

ACERO. 
7304 45.81 $ 182 388 

ACCESORIOS DE TUBERÍA (POR EJEMPLO: EMPALMES [RACORES], COD OS, 

MANGUITOS), DE FUNDICIÓN, HIERRO O ACERO. 
7307 34.28 $ 136 510 

LOS DEMÁS TUBOS Y PERFILES HUECOS (POR EJEMPLO: SOLDADOS, R 

EMACHADOS, GRAPADOS O CON LOS BORDES SIMPLEMENTE APROXIMADO S), 

DE HIERRO O ACERO. 

7306 19.55 $ 77 834 

PRODUCTOS LAMINADOS PLANOS DE ACERO INOXIDABLE, DE ANCHURA 

SUPERIOR O IGUAL A 600 mm. 
7219 0.17 $ 663 

TITANIO Y SUS MANUFACTURAS, INCLUIDOS LOS DESPERDICIOS Y DE SECHOS. 8108 0.12 $ 497 

Otros  0.07 $ 286 

Totales   $ 398 178 

 

 

Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 24 MESES) 
 

 

 

 

4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

BOLIVIA 94 $ 294 531 

COREA DEL SUR 3 $ 10 718 

BRASIL 2 $ 7 800 

Totales  $ 313 049 

 

 

Valores estadísticos aproximados 
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4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

TUBOS Y PERFILES HUECOS, SIN SOLDADURA (SIN COSTURA) *, DE HIERRO O 

ACERO. 
7304 93.78 $ 293 565 

ACCESORIOS DE TUBERÍA (POR EJEMPLO: EMPALMES [RACORES], COD OS, 

MANGUITOS), DE FUNDICIÓN, HIERRO O ACERO. 
7307 6.15 $ 19 240 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE PLÁSTICO Y MANUFACTURAS DE LAS DEMÁS 

MATERIAS DE LAS PARTIDAS 39.01 A 39.14. 
3926 0.08 $ 244 

Totales   $ 313 049 

 

 

Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se Registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA 0 Pesos ARS 

2 BANCO DE LA NACION ARGENTINA 0 Pesos ARS 

3 BANCO GALICIA 0 Dólar USD 

 

Fuente Empresa. 

 

 

 
 

 



 

 

MATFLO INSUMOS INDUSTRIALES S.A. 

 

FIDELITAS ®            26/43 

 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

 

Tipo Fecha Radicación Juzgado Localidad Expediente Demandado 

APREMIO 03/02/2017 
CIVIL Y 

COMERCIAL 
5 

BUENOS AIRES - San 

Isidro 
916 MUNICIPALIDAD DE SAN ISIDRO 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1993-06 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2000-01 

30 IVA ACTIVO 1993-06 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2005-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1993-06 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1996-03 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 
cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 2 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 

La información expuesta es la registrada al 10/02/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

6- Situación Judicial Comercial  
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a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 
los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

MATFLO INSUMOS INDUSTRIALES S.A. 30661019588 9021055145 10/02/2020 IRREGULAR 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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EXPEDIENTE ARBA 

 

 

 

 

MATFLO INSUMOS INDUSTRIALES S A, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

10/02/2020 
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7.1 ANÁLISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

7- Integridad 

SEARCH CRITERIA 

Datos 
Consultados 

MATFLO INSUMOS INDUSTRIALES S.A.  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons 

who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of 
entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) 

recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos 
Consultados 

MARCELO DANIEL SCHVARTZ  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons 

who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of 

entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) 

recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos 
Consultados 

EDUARDO VILLA  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons 

who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of 

entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) 

recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos 
Consultados 

ALEJANDRA BERNARDEZ  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons 

who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of 

entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) 

recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017; 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/07). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. Los EECC a julio/19 han sido preparados aplicando el ajuste por 

inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio 

comparativo por lo que sólo los Estados de Situación Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no 

presentaron el Estado de Resultados en forma comparativa. A efectos del análisis se volcaron los EECC 2017 y 2018 a valores 

históricos tal como fue publicado. En consecuencia, el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma 

vertical y focalizándose en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- La facturación del ejercicio cerrado en julio 2019 alcanzó un total de $52.317M. 

- Al justar las ventas del ejercicio 2018 a valores de julio 2019 la facturación en términos reales del último ejercicio 

muestra un incremento del 74%.   

- Pese a mayor nivel de actividad el costo directo aumentó del 60% al 65% su incidencia sobre las ventas mientras 

que por el contrario los gastos de estructura redujeron del 25.1% al 12.5% su participación siendo las erogaciones más 

significativas los gastos en sueldos e impuestos. 

- Gracias a la absorción más eficiente de los gastos de administración y comercialización la rentabilidad operativa 

sobre ventas se acrecentó del 14.9% al 22.5% siendo en término monetarios de $11.759M. 

- El mencionado resultado operativo resultó suficiente para cubrir la carga financiera del ejercicio que fue de 

$1.098M (2.1% s/ventas vs 3.2% en 2018). 

- En última instancia debe mencionarse que se registraron egresos diversos por un total $2.579M correspondientes 

principalmente a RECPAM. 

- De acuerdo con lo expuesto la compañía mostró un resultado final positivo de $8.081 incrementándose del 7.6% a 

15.4% la rentabilidad final sobre ventas. 

 

En resumen, la performance económica del ejercicio 2019 resultó satisfactoria con incremento del nivel de actividad y 

adecuados y crecientes márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente pasó de 2.03 a 2.67 mejorando y manteniéndose en parámetros aceptables. 

- La liquidez ácida pasó de 1.02 a 1.17 evidenciándose que la liquidez no depende de la realización de stocks. 

- El capital de trabajo fue de $13.578M representando el %26 de las ventas y el 62% del activo.  

- La exposición financiera se mostró similar al ejercicio 2018 y sigue siendo adecuada (los activos más líquidos 

representan el 130% de las deudas comerciales y bancarias corrientes). 

- El EBITDA representó el 113% del pasivo corriente conmiserándose satisfactoria la relación.  
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En resumen, la situación financiera a 7/2019 es satisfactoria con adecuado nivel de liquidez razonable exposición financiera 

y satisfactoria relación EBITDA/pasivo corriente. 

 

Patrimoniales:  

- El PN a 7/2019 fue de $13.583M versus $ 6.399M en el ejercicio anterior (medio en valores homogéneos). 

- Del total del PN sólo $367M corresponde a capital y ajustes sobre el capital por lo que se considera muy volátil su 

conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 37% del activo siendo las obligaciones 

comerciales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial mostró un valor de 1.66 considerándoselo adecuado. 

 

En resumen, la situación patrimonial a 07/2019 muestra como debilidad la volátil conformación del PN, pero presenta como 

fortalezas un adecuado nivel de solvencia y adecuada estructura de financiación del activo. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

 

 

  

jul-17 jul-18 jul-19

0.72 1.03 1.67

42% 51% 63%

1.39 0.97 0.60

0.42 0.51 0.62

0% 0% 0%

395.34 841.62 2,597.59

3% 0% 0%

75% 80% 90%

jul-17 jul-18 jul-19

7,268,555$       8,510,788$       21,720,853$     

7,716$              5,144$              5,229$              

7,276,270$       8,515,931$       21,726,082$     

4,225,801$       4,186,663$       8,143,288$       

-$                      -$                      -$                      

4,225,801$       4,186,663$       8,143,288$       

3,050,470$       4,329,269$       13,582,794$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

  

jul-17 jul-18 jul-19

-29.0% 29.5% 59.5%

-16.6% 57.9% 67.6%

-7.0% 29.4% 42.3%

46.0% 40.0% 35.0%

-15.5% 7.6% 15.4%

8.9% 12.9% 13.5%

jul-17 jul-18 jul-19

5,713,067$            16,788,511$          52,317,931$          

3,085,055$            10,072,850$          34,001,171$          

-883,891$              1,278,799$            8,081,204$            

-0.09 0.15 0.18

-1.34 4.70 8.36

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

jul-17 jul-18 jul-19

1.72                    2.03                    2.67                    

0.32                    1.02                    1.17                    

363                     266                     321                     

71                       66                       36                       

-0.12                   0.15                    0.37                    

jul-17 jul-18 jul-19

6,646                  585,564             3,356,690          

1,342,854          3,666,777          6,170,429          

3,154,911          3,342,005          7,344,427          

141,968             -                      -                      

0                          -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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Importes Expresados en M iles de Pesos
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Deuda Financiera s/ P.Neto
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Caja y Bancos
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

jul-18 jul-19

 $             1,278,799.00  $             8,081,204.00 

25,710.00$                      5,228.00$                        

-$                                 -$                                 

 $             1,304,509.00  $             8,086,432.00 

-2,323,923.00$                -2,503,652.00$                

-$                                 -$                                 

1,660,609.00$                 -7,935,288.00$                

-$                                 -$                                 

187,094.00$                    4,002,422.00$                 

-102,453.00$                   1,737.00$                        

18,189.00$                      -47,534.00$                     

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                744,025.00  $             1,604,117.00 

-$                                 817,380.00$                    

-$                                 -$                                 

-23,138.00$                     -5,313.00$                       

 $                720,887.00  $             2,416,184.00 

-141,968.00$                   -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                578,919.00  $             2,416,184.00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos
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Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

4,359,827.6          $ 555,509.1             $

1,307,948.3          $ 449,789.2             $

48 días 276,644.5             $

132 días 383,686.6             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1.37             10 Liquidez corriente ratio 2.37               10

Endeudamiento corriente ratio 0.81             10 Liquidez acida ratio 1.00               10

Capital corriente % 56.5% 10 Rotación del pasivo corriente días días 132                 5

Activo no Cte sobre Activo % 0.0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 48                   10

Financiación del activo no cte. ratio 10 Efecto Palanca ratio 0.24               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 85.3% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 3.1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5.9% 10

Rentabilidad de la inversión total % 38.7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 16.2% 7

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 52.5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 25.1% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 31.7% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 1                      1

Resultado bruto sobre ventas % 37.9% 3 Rotación de bienes de cambio días 436                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 8.9% 10 Rotación del activo veces 2.06               10

Costo del financiamiento % 12.6% 10

Rentabilidad del capital % 10

EBITDA/Ventas % 13.0% 6

EBITDA/Intereses % 5.99             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

88.32

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Costo del financiamiento
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 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


