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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

63%

2

0.490 0.693 0.693 0.897 0.897 1.100

2.200 1.633 1.633 1.067 1.067 0.500

0.900 1.067 1.067 1.233 1.233 1.400

0.200 0.333 0.333 0.467 0.467 0.600

0.020 0.040 0.040 0.060 0.060 0.080

0.030 0.053 0.053 0.077 0.077 0.100

77%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 25 40

2 23 30

Puntaje Obtenido

x

0.900

0.200

0.020

0.030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

0.490 1.100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 25

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1.400

2.200 0.500

x

0.600

x

0.080

x

0.100

Total Situación Económico-Financiero 23

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7.5

63% 10.0% 0.6

Situación Económico-Financiera 77% 90.0% 6.9

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $21 383 189 $ 6 580 337 

Límite de compra $6 414 956 $ 1 974 101 

 

HIDRAULICA DELTA S A I C, cuenta con más de 40 años en el mercado nacional y sudamericano (Fue fundada en 1984).  

Sus accionistas son RICARDO RAUL ROSSI (50%), ANA MARIA BOTTOS (25%) y HORACIO ERNESTO STOCKLE (25%). No 

se han detectado antecedentes negativos, tanto desde el punto de vista bancario como el judicial.  

Declara 13 empleados bajo relación de dependencia sin observaciones a realizar desde el punto de vista laboral y 

previsional.  

Cumple con Certificaciones de Calidad vigentes hasta el año 2021.  

La empresa brindo información de declaraciones fiscales incompletas, sin presentar pagos correspondientes. Tuvo 

una rescisión por falta de pago en el año 2002 por la aseguradora GALENO la cual fue cancelada en el año 2003. 

Actualmente está posee ART vigente. Las agencias de recaudación tributaria no informan incumplimientos. 

Opera a nivel bancario en situación normal y sin cheques rechazados. 

No se registran eventos negativos de prensa ni de Integridad. 

Según los Estados Contables del ejercicio cerrado en noviembre del 2018 las ventas ascendieron a $21 Millones 

exhibiendo un leve aumento interanual del 8% (muy por debajo de la inflación). El resultado final del ejercicio (18.2% 

vs 19.5% del ejercicio anterior) se mantuvo en valores similares con relación al ejercicio anterior. Observamos que las 

deudas comerciales impactan de lleno al pasivo provocando esto una baja en la solvencia y haciendo aumentar el nivel 

de endeudamiento. En cuanto al capital de trabajo, este se mantiene estable y los niveles de exposición financieros 

son muy bajos. 

Ante lo expresado no vemos impedimentos en operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social HIDRAULICA DELTA S A I C. 

CUIT 30-60458364-7 

Domicilio ITALIA 335, (1648), TIGRE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 011 4749 5300 

Actividad 329090 - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 03/02/1988 

Fecha de Contrato Social 07/12/1984 

Capital $ 100 000 

Patrimonio neto al 2018 $ 9 166 534 

Cantidad Empleados 13 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal ITALIA 335, (1648), TIGRE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros Domicilios CASTELLI 164, (1648), TIGRE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

HIDRAULICA DELTA S A I C, cuenta con más de 40 años en el mercado nacional y sudamericano. Son proveedores de 

Nucleoelectrica Argentina S.A., fabricando elementos flexibles de alta tecnología que forman parte de los reactores atómicos 

en la conducción de agua pesada. 

Proveen mangueras con aprobación FDA montadas bajo plano a distintas e importantes fábricas como Mastellone, Danone, 

Unilever, Arcor, Sancor, entre otras. Tambien fabrican flexibles hidráulicos para la industria petrolera con conexiones 

prensadas de alta seguridad a firmas como Pan American Energy, YPF, Dow, Valmec. 

Trabajan activamente con personal de ingeniería de DUNLOP Argentina en el desarrollo y ensayos de mangas y mangueras 

de diversas aplicaciones, medidas y prestaciones. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa.  
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

RICARDO RAUL ROSSI Argentina 20-04525710-0 50 

ANA MARIA BOTTOS Argentina 27-05640138-0 25 

HORACIO ERNESTO STOCKLE Argentina 20-10356277-6 25 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

RICARDO RAUL ROSSI Argentina 20-04525710-0 Presidente 

HORACIO ERNESTO STOCKLE Argentina 20-10356277-6 Vicepresidente 

RICARDO JORGE SANCHEZ Argentina 23-11436531-9 Director Industrial 

ANA MARIA BOTTOS Argentina 20-05640138-0 Directora Administrativa 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

• Edificio de oficinas propio en dos plantas de 460 m2, oficinas y parte de montaje y pruebas. Año 2000, ubicado sobre 

avenida en el centro de Tigre. 

• Depósito de almacenaje y parte de producción propio sobre calle Castelli ubicado en el centro de Tigre, con una 

superficie cubierta de 1000 m2. Playa entrada a nivel de camiones. 

Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

• Camioneta Master Larga hasta 1500 kgs. 

• Camioneta Berlingo hasta 700 Kgs. 

• Automóvil Peugeot 408, Año 2011. 

• Automóvil Peugeot 307, Año 2015. 

• Automóvil Renault Feline, Año 2012. 

• Automóvi Honda Citi, Año 2013. 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: 

Fecha: 05/09/2006 

HIDRAULICA DELTA SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL Por Acta de Asamblea Nº 21 del 31-03-05 los accionistas 
de HIDRAULICA DELTA SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL resolvieron cambiar la jurisdicción a la Provincia de Buenos 

Aires estableciendo la sede social en Castelli 164-166-172 Tigre Pcia. de Buenos Aires y modificar la cláusula primera. Maximiliano 

Stegmann Abogado Tomo 68 Folio 594 Autorizado en Instrumento de Cancelación por Cambio de Jurisdicción Acta de Asamblea Nº 

21 del 31-03-05. Abogado-Autorizado - Maximiliano Stegmann Legalización emitida por: Colegio Público de Abogados de la Capital 

Federal. Fecha: 31-08-2006. Tomo: 68. Folio: 594. e-. 05-09-2006 Nº 70.707 v. 05-09-2006 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 7K0035 API 13/02/2020 14/05/2021 

2 ISO 9001:2015 TUV Rheinland 13/02/2020 25/03/2021 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 4 3 3 10 

2019 5 3 3 11 

2020 6 4 3 13 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 2 0 2 4 

 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

PRODUCTOS 

• Mangueras hidráulicas e industriales para baja, media, alta y extremas presiones. Aire, aceites, químicos, arenados, 

petroleras, únicas con certificado de calidad. 

• Accesorios forjados en acero, acero inoxidable y latón, tubos de acero sin costura, acoples rápidos. 

• Máquinas y equipos para abrochado de conexiones. Mangueras alimenticias con aprobación F.D.A. 

• Mangueras de P.T.F.E 

• Convoluted – Superflexibles 

• Conectores en acero inoxidable 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Febrero 2019 $ 3 365 623 $ 544 737 Pesos ARS 

Marzo 2019 $ 1 685 380 $ 695 917 Pesos ARS 

Abril 2019 $ 1 575 056 $ 634 121 Pesos ARS 

Mayo 2019 $ 2 511 178 $ 1 161 879 Pesos ARS 

Junio 2019 $ 1 549 345 $ 626 822 Pesos ARS 

Julio 2019 $ 1 524 400 $ 1 425 251 Pesos ARS 

Agosto 2019 $ 3 090 991 $ 998 651 Pesos ARS 

Septiembre 2019 $ 2 444 360 $ 1 099 804 Pesos ARS 

Octubre 2019 $ 4 128 821 $ 1 894 654 Pesos ARS 

Noviembre 2019 $ 3 444 014 $ 1 253 355 Pesos ARS 

Diciembre 2019 $ 2 267 114 $ 1 271 836 Pesos ARS 

Enero 2020 $ 4 313 223 $ 1 282 834 Pesos ARS 

Total $ 31 899 505 $ 12 889 861 Pesos ARS 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2019 $ 344 600 Pesos ARS 

Abril 2019 $ 200 650 Pesos ARS 

Septiembre 2019 $ 501 800 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

2016 $ 5 055 373.68 Pesos ARS 

2017 $ 5 394 445.62 Pesos ARS 

2018 $ 7 025 044.41 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 DUNLOP ARGENTINA SA Argentina 30-60236546-4 $ 5 000 000 Pesos ARS 

2 GATES DE ARGENTINA Argentina 30-67778414-4 $ 5 000 000 Pesos ARS 

3 REHAU Argentina 30-67657566-5 $ 1 000 000 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 LEDESMA SAAI Argentina 30-50125030-5 $ 3 494 885 Pesos ARS 

2 UNILEVER DE ARGENT Argentina 30-50109269-6 $ 3126 630 Pesos ARS 

3 VALMEC SA Argentina 30-58764547-1 $ 1 883 870 Pesos ARS 

4 SIDERCA SA Argentina 30-55081599-7 $ 1 654 177 Pesos ARS 

5 CERV MALT QUILMES Argentina 33-50835825-9 $ 1 617 421 Pesos ARS 

6 TOMIO INGENIERIA Argentina 30-70704348-9 $ 1 260 214 Pesos ARS 

7 VINISA ARG SA Argentina 30-57100296-1 $ 1 145 637 Pesos ARS 

8 PAN AMERICAN ENERGY Argentina 30-69554247-6 $ 1 073 146 Pesos ARS 

9 PETROPLASTIC SA Argentina 30-66325352-9 $ 927 100 Pesos ARS 

10 DANONE ARGENTINA SA Argentina 30-50111624-2 $ 883 800 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 249007 

Desde: 01/03/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 318311 

Desde: 01/07/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 104940 

Desde: 01/04/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 08/07/2002 - Rescisión por falta de pago 

 

Extinción: 09/07/2002 

Regularización: 20/08/2003 - Pago de la deuda 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTORES SEGURCOOP 5208527 $ 2 800 000 Pesos ARS 

2 RIESGOS LABORALES VIDA EXPERTA 318311 $ 20 000 000 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

01/2018 $ 5 921 0 0 0 $ 5 921 

02/2018 0 0 0 0 0 

03/2018 0 0 0 0 0 

04/2018 $ 4 187 0 0 0 $ 4 187 

07/2019 $ 8 598 0 0 0 $ 8 598 

09/2019 $ 7 405 0 0 0 $ 7 405 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ESPAÑA 53.73 $ 8 599 

CHINA 46.27 $ 7 405 

Totales  $ 16 004 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ACCESORIOS DE TUBERÍA (POR EJEMPLO: EMPALMES [RACORES], COD OS, 

MANGUITOS), DE FUNDICIÓN, HIERRO O ACERO. 
7307 57.89 $ 9 265 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA TUBERÍAS, CALDERAS, 

DEPÓSITOS, CUBAS O CONTINENTES SIMILARES, INCLUIDAS LAS VÁLVULAS 

REDUCTORAS DE PRESIÓN Y LAS VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 30.04 $ 4 807 

TUBOS DE CAUCHO VULCANIZADO SIN ENDURECER, INCLUSO CON SUS 

ACCESORIOS (POR EJEMPLO: JUNTAS, CODOS, EMPALMES [RACORES]). 
4009 6.10 $ 976 

TUBOS Y ACCESORIOS PARA TUBERÍA (POR EJEMPLO: JUNTAS, CODOS, 

EMPALMES (RACORES)), DE PLÁSTICO. 
3917 3.49 $ 558 

FIBRA DE VIDRIO (INCLUIDA LA LANA DE VIDRIO) Y MANUFACTURAS DE ESTA 

MATERIA (POR EJEMPLO: HILADOS, TEJIDOS). 
7019 1.35 $ 216 

Otros  1.14 $ 182 

Totales   $ 16 004 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 24 MESES) 
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4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

URUGUAY 100 $ 6 628 

Totales  $ 6 628 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE PLÁSTICO Y MANUFACTURAS DE LAS DEMÁS 

MATERIAS DE LAS PARTIDAS 39.01 A 39.14. 
3926 69.06 $ 4 577 

MANGUERAS PARA BOMBAS Y TUBOS SIMILARES, DE MATERIA TEXTIL, INCLUSO 

CON ARMADURA O ACCESORIOS DE OTRAS MATERIAS. 
5909 30.94 $ 2 051 

Totales   $ 6 628 

 

 

 

Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se Registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO MACRO 0 Pesos ARS 

2 BANCO CREDICOOP 0 Pesos ARS 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1988-02 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2002-09 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1988-02 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1985-05 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 03/03/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 

posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 

con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 

proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 
Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

HIDRAULICA DELTA S A I C, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 03/03/2020 
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7.1 ANÁLISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 30.11). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Las ventas del ejercicio cerrado en noviembre del 2018 ascendieron a $21 Millones exhibiendo un leve aumento 

interanual del 8% ($19 Millones en 11.2017).   

- Como los costos directos ($14 Millones) crecieron en mayor proporción (22%) que la facturación el margen primario 

($6.5 Millones) exhibió una importante desmejora en términos de ventas (38.8% al 30.8%).  

- Por su parte los gastos de estructura alcanzaron los $3.6 Millones (17.2% s/ventas) correspondiendo el 65% de dicho 

total a erogaciones administrativas (las realizadas en alquileres y honorarios fueron las más relevantes).  

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $2.9 Millones (30% inferior al del ciclo anterior: 

$4.1 Millones 20.8% s/ventas) equivalente al 13.6% s/ventas. 

- Por último, luego de contabilizar ingresos financieros por $2.4 Millones (11.3% s/ventas sin apertura) y de deducir el 

cargo por el impuesto a las ganancias ($1.4 Millones 6.6% s/ventas) la compañía alcanzó una utilidad final de $3.9 Millones 

similar en valores nominales a la obtenida en el período anterior ($3.8 Millones). Mientras la rentabilidad en función a la 

facturación descendió del 19.6% al 18.3% en términos de patrimonio neto se redujo del 48.5% al 42.7%.  

 

En resumen, la compañía mantuvo una aceptable gestión económica, aunque con menores márgenes operativos y finales 

debido básicamente a los mayores costos directos (superaron el incremento exhibido por la facturación).  

 

Financieros: 

- A noviembre del 2018 el indicador de liquidez descendió de 1.84 a 1.52 y el capital de trabajo se mantuvo estable en 

torno a los $7 Mil. Este monto representó el 37% de la facturación y el 33% del activo. 

- La exposición financiera desmejoró levemente pasando de 2.96 a 2.48. 

- Por su parte el Ebitda alcanzó los $5.3 Millones montos que representó 0.35 veces el total de compromisos corrientes 

($15 Millones).  

 

En resumen, la posición financiera a 11/2018 se considera aceptable en términos de liquidez capital de trabajo y del indicador 

de exposición financiera.   

 

 

Patrimoniales:  

- A noviembre del 2018 el patrimonio neto ($9.1 Millones) creció un 14% interanual debido a la utilidad del ejercicio 

($3.9 Millones atenuada por la distribución de resultados efectuada en concepto de honorarios a directores y dividendos los 
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cuales en total ascendieron a  $3.8 Millones) y a la remedición de los bienes de uso ($1.1 Millones). Presenta una volatilidad el 

99%.  

- Mientras el activo total ($24 Millones 95% corriente) aumentó un 40% interanual, el pasivo total ($15 Millones 

corrientes en su totalidad) creció un 62% impulsado fundamentalmente por mayores deudas comerciales (59% del mismo) y 

de las asumidas con accionistas (36% del PT). 

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento pasó de 1.18 a 1.67. Si bien este valor se considera algo elevado debe 

mencionarse que el 36% del total de obligaciones está asumido con los accionistas conllevando un menor grado de 

exigibilidad.  

- La solvencia se redujo de 0.85 a 0.60. 

 

En resumen, el cuadro patrimonial a noviembre del 2018 se considera aceptable dado que si bien el nivel de endeudamiento 

es algo elevado el 36% del mismo está asumido con los propios accionistas. Además, la estructura de financiación del activo 

fijo es adecuada. Como aspecto negativo debe mencionarse que el patrimonio neto es totalmente volátil. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

nov-16 nov-17 nov-18

2.15 0.85 0.60

68% 46% 37%

0.46 1.17 1.67

0.67 0.45 0.33

1% 1% 5%

67.99 85.85 7.60

0% 0% 0%

56% 58% 57%

nov-16 nov-17 nov-18

9,394,037$       17,388,331$     23,264,688$     

95,377$            93,700$            1,207,916$       

9,489,414$       17,482,031$     24,472,603$     

3,004,773$       9,437,462$       15,297,315$     

8,754$              8,754$              8,754$              

3,013,527$       9,446,216$       15,306,070$     

6,475,887$       8,035,815$       9,166,534$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

2016 2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

2016 2017 2018

Solvencia 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1.40

1.60

1.80

2016 2017 2018

Endeudamiento corriente 

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

 30,000,000

2016 2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

0.80

2016 2017 2018

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

  

nov-16 nov-17 nov-18

36.1% 48.5% 42.7%

13.9% 13.8% 7.0%

33.7% 30.4% 21.7%

35.7% 38.8% 30.8%

17.3% 19.6% 18.3%

0.7% 0.1% 0.0%

nov-16 nov-17 nov-18

13,498,816$          19,882,149$          21,383,189$          

8,678,982$            12,161,017$          14,792,511$          

2,336,294$            3,896,222$            3,911,049$            

0.24 0.27 0.25

159.85 431.52

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad Operativa

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

2016 2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

2016 2017 2018

Rentabilidad de la Inversión

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

2016 2017 2018

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

 

nov-17 nov-18
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

1,781,932.4          $ 346,609.6             $
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,89                               7 Liquidez corriente ratio 1,84               10

Endeudamiento corriente ratio 1,36                               6 Liquidez acida ratio 1,72               10

Capital corriente % 41,0% 10 Rotación del pasivo corriente días días 357                 1

Activo no Cte sobre Activo % 3,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 60                   10

Financiación del activo no cte. ratio 36,22                             10 Efecto Palanca ratio 0,19               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 56,8% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 6,4% 10

Rentabilidad de la inversión total % 43,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 10,7% 7

Rentabilidad Operativa % 9,7% 5 Gastos Totales sobre Ventas % 17,2% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 25,7% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 440                 10

Resultado bruto sobre ventas % 33,6% 5 Rotación de bienes de cambio días 71                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 18,5% 4 Rotación del activo veces 1,02               10

Costo del financiamiento % 0,1% 10

Rentabilidad del capital % 0,0% 1

EBITDA/Ventas % 25,2% 10

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

78,17

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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