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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 19 385 658 619 N/I 

Límite de compra ARS 5 815 697 586 N/I 

 

TRANSPORTES EL CHOLO SA. inició sus actividades en el año 1992 con domicilio legal en Lanús, Provincia 

de Buenos Aires. Según lo informado por ARCA la empresa se dedicaría principalmente a brindar servicios de 

transporte automotor urbano de carga, servicio de transporte automotor de mercaderías y sustancias 

peligrosas. Sus accionistas son: MOREIRO ANIBAL (95%) y MOREIRO WALTER (5%). Según lo informado por 

medios de consulta externa contaría con aproximadamente 280 empleados registrados. Tiene afiliación 

vigente con LA SEGUNDA ART. Opera normalmente con el Sistema Financiero, aunque estuvo en situación 2 y 

3 con algunas entidades. No se registraron cheques rechazados por Falta de Fondos. No se observan 

sanciones laborales en el listado REPSAL. Se encuentra con retrasos en los pagos de Aportes y 

Contribuciones de Seguridad Social. Los informes de deuda de ARBA y Corrientes indican que el agente 

presenta deudas. No se detectaron Eventos de Integridad, Juicios comerciales como demandado ni Notas de 

Prensa Negativas. 

El análisis del balance al cierre del ejercicio en 06/2024 se evidenció que la empresa logró avances 

significativos en su desempeño económico y financiero. El endeudamiento corriente se redujo y la solvencia 

alcanzó valores adecuados (2.21), reflejando una mayor independencia en el financiamiento de corto plazo. El 

capital de trabajo mostró una evolución favorable al revertir su saldo negativo; sin embargo, la liquidez 

corriente (1.04) aún resulta insuficiente para afrontar las obligaciones inmediatas, lo que mantiene a la 

compañía en una posición de fragilidad operativa. A pesar de la caída en las ventas, la empresa logró mejorar 

sustancialmente su rentabilidad sobre ventas, que pasó de 4.91 % a 19.74 %, demostrando una mayor 

eficiencia en la gestión de costos y márgenes. 

En síntesis, si bien los indicadores reflejan una tendencia positiva, la estructura patrimonial continúa siendo 

vulnerable, la liquidez sigue siendo limitada y el capital de trabajo permanece en niveles críticos. Se 

recomienda un seguimiento de su evolución. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

TRANSPORTES EL CHOLO S.A. 
Razón Social TRANSPORTES EL CHOLO SA. 

CUIT 30-65818363-6. 

Domicilio BUERAS TTE CNEL 02901, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4289-1111 - (OTRO) - 1142308080 - (OTRO) - 1142890700 - 
(OTRO) - 1142890800 - (OTRO) - 1142890900 - (OTRO) - 1142891111 - 
(OTRO) - 203-8839 - (OTRO) - 42890800 - (FIJO) 

Actividad 492280 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR URBANO DE 
CARGA N.C.P. 
492250 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE MERCADERÍAS 
Y SUSTANCIAS PELIGROSAS 
492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 
522010 - SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y DEPÓSITO EN SILOS 
522020 - SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y DEPÓSITO EN 
CÁMARAS FRIGORÍFICAS 
522091 - SERVICIOS DE USUARIOS DIRECTOS DE ZONA FRANCA 
522092 - SERVICIOS DE GESTIÓN DE DEPÓSITOS FISCALES 
522099 - SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y DEPÓSITO N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 30/12/1992 

Fecha de Contrato Social 23/11/1992 

Patrimonio neto al 2024 $ 12 464 633 712 

Cantidad Empleados 280 Aprox. (Fuente: Medios externos de consulta.) 

Domicilio Legal BUERAS TTE CNEL 02901, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros domicilios. BUERAS TTE CNEL 02981, (1824), LANUS 
DE LA SERNA 2021, (1872), SARANDI, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

TRANSPORTES EL CHOLO S.A. es una empresa argentina constituida el 23 de noviembre de 1992, domiciliada en 

Bueras Tte Cnel 02901, (1824), Lanús, Buenos Aires, Argentina, con CUIT: 30-65818363-6. Se dedica a brindar 

servicio de transporte automotor urbano de carga, servicio de transporte automotor de mercaderías y sustancias 

peligrosas, servicio de transporte automotor de cargas, servicios de almacenamiento y depósito en silos, servicios 

de almacenamiento y depósito en cámaras frigoríficas, servicios de usuarios directos de zona franca, servicios de 

gestión de depósitos fiscales y servicios de almacenamiento y depósito. 

Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Según ARCA las principales actividades económicas de TRANSPORTES EL CHOLO S.A. son: 

 Servicio de transporte automotor urbano de carga  

 Servicio de transporte automotor de mercaderías y sustancias peligrosas 

 Servicio de transporte automotor de cargas 

 Servicios de almacenamiento y depósito en silos 

 Servicios de almacenamiento y depósito en cámaras frigoríficas 

 Servicios de usuarios directos de zona franca 

 Servicios de gestión de depósitos fiscales 

 Servicios de almacenamiento y depósito 

Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.5.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 
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2.5.2 Constancia de inscripción ARCA/IIBB/Ganancias  

 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

 

2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

 

2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

MOREIRO ANIBAL Argentina 20110176741 95.00 

MOREIRO WALTER Argentina 20144565739 5.00 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 
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2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

MOREIRO ANIBAL Argentina 20110176741 Presidente 

MOREIRO WALTER Argentina 20144565739 Director/A Suplente 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.8.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.9.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 26/04/2023 
TRANSPORTES EL CHOLO S.A. POR 1 DIA Comunica que por Asamblea Ordinaria 27 de octubre de 2022 quedo constituido el 
directorio de la siguiente manera: Presidente de Directorio: Anibal Moreiro, Director Suplente Walter Moreiro. Juana M. Gestido. 
Abogada. T:XLIII F: 427 CALP. 
 
Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 12/04/2021 
TRANSPORTES EL CHOLO S.R.L. POR 1 DIA - Se hace saber que por Acta N° 43 del 24/10/2019. Se designan: Presidente: 
Anibal Moreiro, y Vicepresidente: Walter Moreiro, por el termino de 3 anos. Mariana De Luca, Contadora Publica 
 
Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 02/10/2017 
TRANSPORTES EL CHOLO S.A. POR 1 DIA - Comunica que por Asamblea Ordinaria del 5 de mayo de 2017 quedo constituido el 
Directorio de la siguiente manera: Presidente de Directorio: Anibal Moreiro, Director Suplente Walter Moreiro. Juana M. Gestido, 
Abogada. L.Z. 49.088 
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Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 07/06/2017 
TRANSPORTES EL CHOLO S.A. POR 1 DIA - Comunica que por Asamblea Ordinaria del 21 de octubre de 2016 quedo 
constituido el directorio de la siguiente manera: Presidente de Directorio: Anibal Moreiro, Director Suplente Walter Moreiro. 
Juan M. Gestido, Abogada. L.Z. 46.392 
 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

Ganancias: Habló el dueño del recibo de sueldo que mencionó Moyano en su discurso 
Fuente: continental.com.ar Fecha: 27/06/2012 
El encendido reclamo que hizo hoy Hugo Moyano sobre las asignaciones familiares y el Impuesto a las Ganancias convirtió al 
camionero de Transportes El Cholo, Humberto Aníbal Chazarreta, en un personaje muy popular en las redes sociales. 
Para ejemplificar el dinero que tributan los trabajadores, Moyano mostró un recibo de Chazarreta. “Impuesto a la ganancia en 
el mes de febrero 1164.93 por mes, por mes. En el mes de junio de 2011, 2166.60”, leyó el titular de la CGT. 
Y luego, agregó: “Esto es la realidad y no los datos que presumo que son erróneos. Hay alrededor de 2 millones de 
trabajadores que le descuentan el mínimo no imponible. Cuando el trabajador camionero realiza un viaje que le pueda durar 
tres, cuatro o cinco días, le adelantan el dinero para comer el dinero para esos días, de ahí le descuentan el mínimo no 
imponible, cómo es posible que no tengan en cuenta eso”. 
“Pablo Moyano le presentó mi documentación al padre. Yo llevé una fotocopia del certificado de las retenciones (por el 
impuesto a los ingresos) y él lo tomó como ejemplo”, señaló Humberto Aníbal Chazarreta a La Vuelta. 
El chofer dijo que en junio de 2011 “cobré un neto de 10.200,70 y las retenciones fueron las que leyó Moyano”, más de 1.100 
pesos. “Gano lo que marca el convenio, un promedio de 10.000 pesos por mes, haciendo viajes internacionales. 
“La Afip no da una cifra fija, descuenta lo que le parece…”, enfatizó Chazarreta. 
 

 

 

2.11 CERTIFICACIONES 

2.11.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.11.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2025 - - - 280 Aprox 
Fuente: Medios externos de consulta.. 
 

 

 

2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información.  

 

 

 

3.2 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

 

3.3 PROVEEDORES 

No se detectó información.  

 

 

 

3.4 CLIENTES 

No se detectó información.  

 

 

 

3.5 SEGUROS 

3.5.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 
N° de contrato: 5273831 
Desde: 01/07/2022 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PREVENCION 
N° de contrato: 572423 
Desde: 01/08/2016 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 30/06/2022 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: CAMINOS PROTEGIDOS 
N° de contrato: 63 
Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/07/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 
N° de contrato: 95151 
Desde: 01/10/2009 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

3- Situación Comercial 
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Aseguradora: INTERACCION 
N° de contrato: 28692 
Desde: 01/09/2008 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 30/09/2009 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 
N° de contrato: 99893 
Desde: 01/08/2007 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/08/2008 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: LA SEGUNDA 
N° de contrato: 88637 
Desde: 01/06/2006 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/07/2007 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: QBE 
N° de contrato: 10498 
Desde: 01/02/2000 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/05/2006 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: EXPERTA - 
N° de contrato: 161474 
Desde: 01/12/1999 - Cesión de cartera 
Hasta: 31/01/2000 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GENERALI 
N° de contrato: 1474 
Desde: 01/06/1998 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 30/11/1999 - Cesión de cartera 
 

Aseguradora: INTERACCION 
N° de contrato: 301 
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 
Hasta: 31/05/1998 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.5.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.5.3 Otros Seguros contratados 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No registra cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detectó información.  
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1992-12 

30 IVA ACTIVO 1992-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

210 GANANCIAS REG ESP INGR RG 830 ACTIVO 2018-06 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2009-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1992-12 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 1993-04 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente con Deuda 
Situación actual: Categoría 4 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 31/10/2025 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 31/10/2025 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 
realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 
Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes. 
 

CUIT: 30658183636 

Razón Social: TRANSPORTES EL CHOLO SA 
En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 5 NO 
 

Referencia de categorías 

Categoría Descripción 
0 Sin Deuda 
1 Hasta 5.000 pesos 
2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 
3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 
4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 
5 Mas de 50.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 31/10/2025 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el cálculo de la deuda 
expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de la misma. La 
categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y aquella que 
estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

Agente de Recaudación 
Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 
Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 
Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 
Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 
Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 
Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

TRANSPORTES EL CHOLO SA, CUIT 30658183636, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 31/10/2025. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS  

- Las ventas de TRANSPORTES EL CHOLO SA han experimentado una notable disminución en términos 

reales, pasando de $25.063.240.702 en 2023 a $19.385.658.619 en 2024. Este descenso del 22,7% en las 

ventas ajustadas por inflación es preocupante, especialmente en un contexto inflacionario tan elevado 

como el de Argentina. La caída en las ventas podría indicar una disminución en la demanda de servicios de 

transporte o una pérdida de participación en el mercado, lo cual es crítico para una empresa de servicios 

que depende en gran medida de su volumen de operaciones. 

- El activo corriente disminuyó ligeramente de $4.289.752.972 a $4.244.112.448, lo que refleja una reducción 

en la liquidez inmediata de la empresa. Sin embargo, la cuenta de Caja y Bancos aumentó 

significativamente de $573.555.354 a $1.040.130.655, lo que sugiere una mejora en la gestión de efectivo. 

Por otro lado, el activo no corriente creció de $12.583.396.966 a $13.852.555.067, lo que podría indicar 

inversiones en activos fijos o mejoras en la infraestructura, lo cual es positivo para el crecimiento a largo 

plazo. 

- El pasivo corriente se redujo drásticamente de $8.568.944.669 a $4.093.957.354, lo que indica una 

disminución en las obligaciones a corto plazo. Esto es un signo positivo de que la empresa está mejorando 

su capacidad para cumplir con sus compromisos inmediatos. Sin embargo, el pasivo no corriente aumentó 

a $1.538.076.449, lo que podría reflejar un cambio en la estructura de financiamiento hacia deudas a largo 

plazo. 

- El patrimonio neto de la empresa aumentó significativamente de $8.304.205.270 a $12.464.633.712, lo que 

indica una mejora en la capitalización de la empresa. Este incremento es un reflejo de los resultados 

positivos del ejercicio y una gestión eficiente de los recursos. 

- Los resultados no asignados pasaron de $8.300.284.900 a $12.460.713.341, representando una proporción 

del 99,7% del patrimonio neto en 2024. Esta alta proporción sugiere un "Nivel de Capitalización" débil, ya 

que la empresa depende en gran medida de sus resultados no asignados para mantener su estructura de 

capital. 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

- La solvencia de la empresa mejoró de 0,97 a 2,21, lo que indica que la empresa ha pasado de una situación 

de solvencia adecuada a una muy satisfactoria. Esto refleja una estructura financiera más sólida y una 

mejor capacidad para cumplir con sus obligaciones a largo plazo. 

- El endeudamiento corriente disminuyó de 1,03 a 0,33, lo que indica que la empresa ha reducido 

significativamente su dependencia de financiamiento a corto plazo, situándose en un nivel de bajo 

endeudamiento a corto plazo. 

- La liquidez corriente mejoró de 0,5 a 1,04, lo que sugiere que la empresa ha pasado de un alto riesgo de 

iliquidez a una posición adecuada para cubrir sus obligaciones corrientes. 
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- El capital de trabajo pasó de -$4.279.191.696 a $150.155.094, lo que indica una mejora significativa, 

aunque aún es deficiente ya que representa menos del 10% de las ventas. 

- El resultado bruto sobre ventas se mantuvo estable, pasando de 41,92% a 40,79%, lo que indica un nivel de 

rentabilidad muy bueno. 

- El EBIT pasó de $2.192.160.129 a -$1.172.471.286, lo que indica un deterioro significativo en la rentabilidad 

operativa, situando a la empresa en riesgo operativo. 

- La rentabilidad sobre ventas mejoró de 4,91% a 19,74%, lo que indica una rentabilidad muy buena, aunque el 

EBIT negativo sugiere que esta mejora podría no ser sostenible. 

 

En Resumen: 

 La situación económica resultó aceptable, si bien la evolución de las ventas reflejó una caída, la 

rentabilidad sobre ventas es muy buena  

 La situación financiera resulta dispar. La mejora en la liquidez y el capital de trabajo indica una posición 

financiera más sólida para afrontar compromisos a corto plazo. Sin embargo, el capital de trabajo sigue 

siendo deficiente en relación con las ventas. 

 La situación Patrimonial resultó satisfactoria. La estructura patrimonial ha mejorado con una mayor 

solvencia y menor endeudamiento corriente.  

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 2.21 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 1): 0.33 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.45 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.2): 1.04 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.15): -0.06 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 10%): 19.74 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


