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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 

Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 

 

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas MXN 28 693 791 MXN 15 522 334 

Límite de compra MXN 8 608 137 MXN 4 656 700 

INNOVATIVE SOLUTIONS FOR POWER SYSTEMS es una empresa de Puebla, México, fundada en 2017, 

dedicada a ofrecer suministros, ingeniería, construcción electromecánica, pruebas, protección y control, 

automatización, comunicaciones y puesta en servicio para sistemas eléctricos de potencia. Sus accionas son: 

TANIA CLARIBEL RIVAS NAVARRETE y JOEL GASPAR ROBLES. Cuentan con 19 empleados registrados al 

08/2026. La compañía está registrada en el Padrón Público de Contratistas de Servicios Especializados u Obras 

Especializadas. No se pudo determinar si se encuentra al corriente su situación fiscal ante el Servicio de 

Administración Tributaria (SAT) del Gobierno de México. No se presentaron cuestiones judiciales, eventos de 

integridad ni notas de prensa negativas. 

Desde la perspectiva del análisis de balance, el ejercicio cerrado a 12/2025 refleja una fase de fuerte 

crecimiento comercial acompañada de una estructura patrimonial y financiera muy comprometida. Las ventas 

crecieron de manera acelerada, lo que evidencia una marcada expansión de la actividad. Sin embargo, ese 

crecimiento se financió casi íntegramente con deuda de corto plazo y no se tradujo en rentabilidad, pese a un 

margen bruto elevado (90.84%), el resultado operativo y la rentabilidad final sobre ventas (1.48%) se ubicaron 

en niveles muy bajos. En el plano patrimonial, la situación es frágil, la solvencia se encuentra en un nivel muy 

bajo (0.13) y el endeudamiento corriente es extremadamente elevado (7.45), lo que refleja una dependencia 

casi total del financiamiento externo. La liquidez corriente se ubica por debajo de la unidad (0.51) y el capital 

de trabajo es fuertemente negativo, lo que anticipa serias dificultades para afrontar las obligaciones de corto 

plazo. 

Teniendo en cuenta la combinación de una liquidez deficiente, un capital de trabajo negativo y un 

apalancamiento extremo, el perfil de riesgo es elevado, pese al crecimiento de las ventas. Se recomienda 

prudencia en la relación comercial y disponer de proveedores alternativos. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social INNOVATIVE SOLUTIONS FOR POWER SYSTEMAS 

Tax ID ISF170719QW2 

Tipo de Empresa SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 

Domicilio CALLE RIO GRIJALVA, COLONIA JARDINES DE SAN MANUEL 6134, 
PUEBLA, MÉXICO 72570 

Estado ACTIVA 

Código Postal 72570 

País MÉXICO 

Teléfonos 2224374942 

Actividad SERVICIOS DE INGENIERIA 

Fecha de Inicio Actividad 19/07/2017 

Web https://www.ispsenergy.com/ 

E-mail tania.rivas@ispsenergy.com 

Contacto JOEL GASPAR ROBLES / GERENTE DE SERVICIOS / 2227097408 / 
joelgr@ispsenergy.com 

Empleados 19 (Fuente: IMSS 08/2026) 

 

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

La historia de Innovative Solutions for Power Systems, S.A. de C.V. (ISPS) comienza en Puebla, México, a partir de una 

visión empresarial respaldada por conocimiento y experiencia técnica en el sector eléctrico. Desde su origen, la 

compañía fue concebida para atender una necesidad fundamental de la industria: contar con un aliado especializado 

capaz de proporcionar soluciones confiables para instalaciones y sistemas eléctricos de potencia 

Desde su concepción existía la inquietud de crear algo propio y diferente. No se buscaba únicamente formar una 

empresa que ofreciera servicios eléctricos, sino desarrollar una organización especializada capaz de comprender los 

retos de la industria, reunir talento técnico y ofrecer soluciones donde la seguridad, confiabilidad y continuidad de los 

sistemas son fundamentales. El 19 de julio de 2017, aquella visión comenzó a convertirse formalmente en una 

empresa. ISPS inició operaciones en Puebla bajo la actividad de Servicios de Ingeniería. La estructura y experiencia 

actuales todavía estaban por construirse; lo que existía era la determinación de avanzar y la convicción de que cada 

proyecto sería una oportunidad para aprender y demostrar capacidad. 

A nueve años de su fundación, ISPS se encuentra en una etapa distinta a aquella empresa que comenzó operaciones 

en 2017. Actualmente integra capacidades de suministro, ingeniería, construcción electromecánica, pruebas 

especializadas, protección y control, automatización, comunicaciones, commissioning y puesta en servicio. El reto 

ahora es consolidar esas capacidades y prepararlas para proyectos de mayor escala. El siguiente capítulo está 

orientado a fortalecer la presencia nacional, ampliar la participación en generación, transmisión, distribución, industria, 

Oil & Gas y energías renovables, desarrollar nuevas capacidades tecnológicas y construir una red de colaboración que 

permita afrontar proyectos que requieran múltiples especialidades. La aspiración de largo plazo es consolidar a 

Innovative Solutions for Power Systems como una empresa mexicana de ingeniería e integración reconocida por su 

capacidad técnica, confiabilidad, innovación y compromiso, con posibilidades de colaboración nacional e 

internacional sin perder los principios que dieron origen a la compañía. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.5.1 Constancia de inscripción Fiscal  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

TANIA CLARIBEL RIVAS NAVARRETE Salvador RINT900721JW4 50.00 

JOEL GASPAR ROBLES México GARJ840622H85 50.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

TANIA CLARIBEL RIVAS NAVARRETE Salvador RINT900721JW4 Representante Legal 

JOEL GASPAR ROBLES México GARJ840622H85 Gerente 
Fuente: Empresa. 
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2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.9.2 Rodados 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES  

No se detectó información.  

 

 

 

2.11 CERTIFICACIONES 

2.11.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.11.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2024 21 0 3 24 

2025 28 0 6 34 

2026 15 0 6 21 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2026 $ 1 244 206 $ 330 995 MXN 

Febrero 2026 $ 5 201 210 $ 3 762 180 MXN 
Marzo 2026 $ 567 360 $ 3 006 239 MXN 
Abril 2026 $ 1 131 688 $ 522 599 MXN 
Mayo 2026 $ 1 299 276 $ 1 203 457 MXN 
Junio 2026 $ 2 943 765 $ 636 043 MXN 
Julio 2026 $ 3 134 829 $ 309 519 MXN 

Agosto 2026 - $ 268 614 MXN 
Total $ 15 522 334 $ 10 039 646 MXN 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.2 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2023 $ 434 150 MXN 
2024 $ 35 222 MXN 
2025 $ 3 219 335 MXN 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.3 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 COEL México COE9510055R6 $ 675 333 MXN 

2 COEL DE PUEBLA México CPU8302187Q0 $ 239 886 MXN 

3 LUMICOLOR MATERIAL ELECTRICO México LME040203812 $ 214 511 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 POWERTECNO ENERGIA MEXICANA México PEM2202171X3 $ 15 101 412 MXN 

2 HOKCHI ENERGY México HEN151106K49 $ 3 303 671 MXN 

3 KEPCO ENERGY SERVICE COMPANY México KES1008246K3 $ 1 534 940 MXN 

4 
SCHWEIT ENGINEERING 

LABORATORIES 
México SEL000816LI6 $ 416 728 MXN 

5 
ASOCIADOS CONSTRUCTORES 

DBNR 
México ACD190715QX6 $ 342 000 MXN 

6 INGEMAS MEXICO México ME120418C5A $ 333 641 MXN 

7 EPIC ELECTRIC México EEL1308273Z8 $ 276 780 MXN 

8 
INGENIERIA PRUEBAS Y 

MANTENIMIENTO 
México IPM210828958 $ 162 679 MXN 

9 
SERVICIOS INGEN Y SUMINISTRO 

CAHLI 
México SIS210126JU5 $ 132 000 MXN 

10 ICASE POTENCIA México IPO1804062K8 $ 98 000 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS CONTRATADOS 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada Moneda 

1 AUTOMOVIL CHUBB XD46004896 $ 195 000 MXN 
2 AUTOMOVIL CHUBB CW46000176 $ 670 200 MXN 
3 AUTOMOVIL CHUBB XD45023320 $ 247 000 MXN 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO NACIONAL DE MEXICO S,A. $ 0 MXN 

2 BANCO SANTANDER MEXICO, S.A. $ 0 MXN 
Fuente Empresa. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
Fuente: https://ptsc32d.clouda.sat.gob.mx/ConsultaPublico 

6- Situación Judicial Comercial 
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Fuente: https://repse.stps.gob.mx/ 

 



 

 

INNOVATIVE SOLUTIONS FOR POWER SYSTEMS 

 

FIDELITAS ®            23/37 

 

 

7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2023, 2024 y 2025 (fecha de cierre 31/12) expresado en pesos mexicanos. 

Información auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- En el análisis de las cuentas de la empresa INNOVATIVE SOLUTIONS FOR POWER SYSTEMS, comenzamos 

con la evaluación de las ventas. Las ventas han mostrado un crecimiento significativo a lo largo de los tres 

años analizados. En 2023, las ventas fueron de $7.512.658, aumentando a $17.618.720 en 2024, y 

alcanzando $28.693.791 en 2025. Este incremento refleja una tasa de crecimiento anual compuesta (CAGR) 

del 88%, lo que indica una fuerte expansión en la capacidad de la empresa para generar ingresos. 

- En cuanto al activo corriente, se observa un aumento de $1.589.493 en 2023 a $5.288.924 en 2025. Este 

incremento se debe principalmente al aumento en los créditos por ventas, que pasaron de $212.007 en 2023 

a $4.628.574 en 2025, lo que sugiere una política de crédito más agresiva o un aumento en las ventas a 

crédito. Sin embargo, la caja y bancos disminuyeron de $1.362.485 en 2023 a $660.350 en 2025, lo que podría 

indicar una gestión de efectivo más ajustada. 

- El activo no corriente también mostró un crecimiento, de $3.071.479 en 2023 a $6.493.414 en 2025, lo que 

sugiere inversiones en activos a largo plazo, posiblemente para soportar el crecimiento de las operaciones. 

- El pasivo corriente aumentó significativamente de $2.810.319 en 2023 a $10.387.600 en 2025, impulsado 

por un aumento en las deudas comerciales, que alcanzaron los $4.000.000 en 2025. Este aumento en el 

pasivo corriente podría ser una señal de que la empresa está financiando su crecimiento a través de deuda 

a corto plazo. 

- El patrimonio neto, por otro lado, ha mostrado una tendencia fluctuante. En 2023, el patrimonio neto era de 

$1.850.651, disminuyendo a $968.760 en 2024, para luego aumentar a $1.394.738 en 2025. Esta variabilidad 

puede ser atribuida a los resultados del ejercicio, que también han mostrado fluctuaciones. 

- En cuanto a los resultados no asignados, en 2025 representan $1.334.738, lo que constituye 

aproximadamente el 95% del patrimonio neto. Esto indica que la empresa ha acumulado ganancias no 

distribuidas, pero también sugiere un nivel de capitalización débil, ya que una proporción tan alta de 

resultados no asignados en el patrimonio neto puede indicar una dependencia excesiva de las ganancias 

retenidas para financiar las operaciones. 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía. 

- La solvencia de la empresa ha disminuido de 0.66 en 2023 a 0.13 en 2025, lo que indica un perfil de solvencia 

insuficiente. Este descenso sugiere que la empresa podría enfrentar dificultades para cumplir con sus 

obligaciones a largo plazo si no mejora su estructura de capital. 

- El endeudamiento corriente ha aumentado de 1.52 en 2023 a 7.45 en 2025, lo que indica que la empresa está 

muy endeudada a corto plazo. Este nivel de endeudamiento podría ser preocupante, ya que sugiere una alta 

dependencia de la deuda para financiar las operaciones diarias. 
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- La liquidez corriente ha disminuido de 0.57 en 2023 a 0.51 en 2025, lo que indica un alto riesgo de iliquidez. 

La empresa podría enfrentar dificultades para cubrir sus pasivos corrientes con sus activos corrientes, lo que 

podría afectar su capacidad para operar eficientemente. 

- El capital de trabajo ha sido negativo durante los tres años analizados, pasando de -$1.220.827 en 2023 a -

$5.098.675 en 2025. Esto indica un muy alto riesgo, ya que la empresa no tiene suficientes activos corrientes 

para cubrir sus pasivos corrientes. 

- El resultado bruto sobre ventas ha mejorado de 48.46% en 2023 a 90.84% en 2025, lo que indica un nivel de 

rentabilidad muy bueno. Sin embargo, el EBIT sobre ventas ha disminuido de 15.42% en 2023 a 1.48% en 

2025, lo que sugiere un nivel de rentabilidad muy bajo. 

- Finalmente, la rentabilidad sobre ventas ha disminuido de 15.42% en 2023 a 1.48% en 2025, lo que indica un 

nivel de rentabilidad muy bajo. Esto sugiere que, a pesar del aumento en las ventas, la empresa no ha logrado 

convertir estas ventas en beneficios netos de manera eficiente. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave:  
- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0.13 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 7.45 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 7.45 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 0.51 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 1.48 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 1.48 % 



 

 

INNOVATIVE SOLUTIONS FOR POWER SYSTEMS 

 

FIDELITAS ®            31/37 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 



 

 

INNOVATIVE SOLUTIONS FOR POWER SYSTEMS 

 

FIDELITAS ®            33/37 

 

8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 



 

 

INNOVATIVE SOLUTIONS FOR POWER SYSTEMS 

 

FIDELITAS ®            35/37 

 

8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


