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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 

Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas MXN 136 641 057 MXN 29 112 545 

Límite de compra MXN 40 992 317 MXN 8 733 764 

INGENIERIA TERMICA ESPECIALIZADA S.A DE C.V. es una empresa de Nuevo León, México, especializada en 

soluciones integrales de aislamiento térmico y acústico. Ofrece servicios de suministro e instalación de 

materiales para alta y baja temperatura, incluyendo refractarios, aislamientos desmontables y reutilizables, así 

como procesos como soldadura, pintura y limpieza con arena (sand blast).  Sus accionistas son: MARTINEZ 

ESCOBEDO JOSE RICARDO y BAEZ DE LA ROSA ROBERTO CARLOS. No operaría bajo certificaciones de 

Calidad. Informan 126 empleados registrados a 04/2026. Operaría normalmente con el sistema financiero, no 

se registraría cheques rechazados por falta de fondos. La compañía está registrada en el Padrón Público de 

Contratistas de Servicios Especializados u Obras Especializadas. Se encuentra al corriente su situación fiscal 

ante el Servicio de Administración Tributaria (SAT) del Gobierno de México. No se obtuvieron Eventos de 

Integridad, Cuestiones Judiciales ni Notas de Prensa Negativas. 

La empresa refleja una situación financiera con claros contrastes. Por el lado favorable, la solvencia mejoró de 

manera notable (2.92), lo que evidencia una buena capacidad para cubrir sus deudas, y el endeudamiento 

corriente se redujo (0.34), reflejando una menor dependencia del financiamiento de corto plazo. Otros 

indicadores, en cambio, encienden señales de alerta. La liquidez corriente aumentó a 1.08 y, si bien mejoró, se 

mantiene por debajo del valor de referencia, lo que podría dificultar el cumplimiento de las obligaciones 

inmediatas. El capital de trabajo retomó valores positivos tras dos períodos en terreno negativo, aunque su 

margen sobre los pasivos de corto plazo sigue siendo ajustado. En cuanto a la rentabilidad, el panorama es 

débil: el EBIT sobre ventas es negativo y la rentabilidad neta se mantiene en rojo por tercer período consecutivo 

(-4.88%), lo que refleja un cierre de ejercicio con pérdidas. 

En síntesis, si bien la compañía mejoró su perfil patrimonial y redujo su nivel de endeudamiento, el deterioro de 

la rentabilidad, la liquidez y el capital de trabajo requiere una revisión. Se recomienda un seguimiento continuo 

de su evolución. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social INGENIERIA TERMICA ESPECIALIZADA S.A DE C.V. 

TAX ID ITE070125IS4 

Tipo de Empresa SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE. 

Domicilio FUTURO NOGALAR 730, INDUSTRIAL NOGALAR, SAN NICOLAS DE LOS 
GARZA, NUEVO LEON, MÉXICO 66484 

Estado ACTIVA 

Código Postal 66484 

País MÉXICO 

Teléfonos 8124665471 

Actividad COLOCACIÓN DE MUROS FALSOS Y AISLAMIENTO 
TRABAJOS DE PINTURA Y OTROS CUBRIMIENTOS DE PAREDES 
SERVICIOS DE INGENIERÍA 

Fecha de Inicio Actividad 25/01/2007 

Web https://itesa.mx/ 

E-mail t.valdes@itesa.mx 

Contacto TANIA VALDES AVILA / GERENTE ESTRATEGICO / 8124665471 / 
t.valdes@itesa.mx 

Empleados 126 (Fuente: IMSS 04/2026) 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Fundada en 2007, ITESA nace como una empresa especializada en el suministro e instalación de los sistemas de 

aislamiento térmico, acústicos y reusables. Con el objetivo de brindar un sistema integrado a nuestros clientes, 

reduciendo los tiempos de proyectos y garantizando la eficacia de nuestros trabajos decidimos abrir en el 2015 una 

nueva unidad de negocio de Suministro y aplicación de sistemas de recubrimiento anticorrosivos, intumescentes e 

ignifugados. Con sede en la ciudad de Monterrey, en el estado de Nuevo León, México, ITESA gestiona sus proyectos 

y servicios cubriendo toda la república mexicana. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

 



 

 

INGENIERIA TERMICA ESPECIALIZADA SA DE CV 

 

FIDELITAS ®            8/37 

 

2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.5.1 Constancia de inscripción Fiscal  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

MARTINEZ ESCOBEDO JOSE RICARDO México MAER840725VN3 50.00 

BAEZ DE LA ROSA ROBERTO CARLOS México BARR830618KT4 50.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

MARTINEZ ESCOBEDO JOSE RICARDO México MAER840725VN3 Director/A General 

BAEZ DE LA ROSA ROBERTO CARLOS México BARR830618KT4 Director/A 

VALDES AVILA TANIA Cuba VAAT9103154V1 Gerente 

VELAZQUEZ SANCHEZ ISAIAS México VESI820706EC6 Gerente 

RIOS JESSICA México RILJ95072419A Gerente 

CERDA MARTINEZ DIEGO México CEMD011123HZ7 Gerente 

GARCIA MARIEL México GALM9902178RA Gerente 

OLIVARES CLAUDIA México OIGC780315A32 Gerente 
Fuente: Empresa. 
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2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.9.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES  

No se detectó información.  

 

 

 

2.11 CERTIFICACIONES 

2.11.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.11.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 455 1 78 534 

2024 488 1 69 558 

2025 280 1 53 334 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2026 $ 843 358 $ 0 MXN 

Febrero 2026 $ 5 479 130 $ 0 MXN 
Marzo 2026 $ 3 780 705 $ 0 MXN 
Abril 2026 $ 19 009 352 $ 0 MXN 

Total $ 29 112 545 $ 0 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.2 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2023 $ 14 020 074 MXN 
2024 $ 95 268 031 MXN 
2025 $ 43 869 943 MXN 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.3 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 ISOTERMIKA México ISO0812017NA $ 14 593 166 MXN 

2 
BRANDSAFWAY MEXICO, S DE RL DE 

CV 
México BTC111216BN3 $ 5 225 283 MXN 

3 Seguridad Industrial Reyna México SIR940804CS6 $ 1 030 969 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 TECHNIT TP OIL & GAS MEXICO México TOA200210PP5 $ 174 000 000 MXN 

2 KYRIOS México KFC230706C64 $ 40 000 000 MXN 

3 CRYOINFRA México CRY800801222 $ 21 117 811 MXN 

4 IBERDROLA México EMO2309261T8 $ 8 179 074 MXN 

5 TECHGEN México TEC1203132L9 $ 3 753 902 MXN 

6 QUANTUM México TEN140716854 $ 2 191 085 MXN 

7 MAGNUM México MIN0806165Z8 $ 698 773 MXN 

8 LUBRICANTES DE AMERICA México LAM951127KF6 $ 478 839 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS CONTRATADOS 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 PÓLIZA DE SEGURO 
RESPONSABILID 

CHUBB AN 
45035351 

$ 3 000 000 USD 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANAMEX $ 0 MXN 

2 BANORTE $ 0 MXN 
Fuente Empresa. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
Fuente: https://ptsc32d.clouda.sat.gob.mx/ConsultaPublico 
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Fuente: https://repse.stps.gob.mx/ 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2023, 2024 y 2025 (fecha de cierre 31/12) expresado en pesos mexicanos. 

Información auditada sin salvedades. 

 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- La empresa INGENIERIA TERMICA ESPECIALIZADA SA DE CV ha experimentado una evolución significativa 

en sus ventas a lo largo de los últimos tres años. En 2023, las ventas fueron de $90.926.288, aumentando a 

$145.619.168 en 2024, lo que representa un crecimiento del 60%. Sin embargo, en 2025, las ventas 

disminuyeron a $136.641.057, una caída del 6% respecto al año anterior. Este comportamiento sugiere que, 

aunque la empresa logró un crecimiento notable en 2024, enfrentó desafíos en 2025 que afectaron su 

capacidad para mantener el mismo nivel de ventas. 

- El Activo Corriente disminuyó de $22.583.290 en 2023 a $16.463.584 en 2025, lo que representa una 

reducción del 27%. Esta disminución puede ser preocupante, ya que indica una menor capacidad de la 

empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo. Por otro lado, el Activo No Corriente también disminuyó 

de $70.043.616 en 2023 a $43.441.197 en 2025, una caída del 38%. Esta reducción podría reflejar una 

desinversión en activos fijos o una depreciación significativa. 

- El Pasivo Corriente disminuyó de $28.085.898 en 2023 a $15.278.404 en 2025, una reducción del 46%. 

Aunque esto podría parecer positivo, es importante considerar si esta disminución se debe a una reducción 

en las deudas o a una falta de capacidad para asumir nuevas obligaciones. 

- El Patrimonio Neto de la empresa ha disminuido de $64.541.008 en 2023 a $44.626.377 en 2025, una caída 

del 31%. Esta tendencia negativa indica que la empresa ha estado utilizando su patrimonio para cubrir 

pérdidas, lo que podría comprometer su estabilidad financiera a largo plazo. 

- En 2025, los Resultados No Asignados son de $44.576.377, lo que representa el 99% del Patrimonio Neto. 

Esta proporción extremadamente alta indica que la empresa ha estado acumulando pérdidas significativas 

de ejercicios anteriores, lo que sugiere un nivel de capitalización débil. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía. – 

- La solvencia de la empresa ha mejorado de 1.89 en 2024 a 2.92 en 2025, lo que indica una situación muy 

satisfactoria. Esto sugiere que la empresa tiene una buena capacidad para cubrir sus deudas con sus activos. 

- El endeudamiento corriente ha disminuido de 0.53 en 2024 a 0.34 en 2025, lo que indica un bajo nivel de 

endeudamiento a corto plazo. Esto es positivo, ya que la empresa tiene menos presión financiera a corto 

plazo. 

- La liquidez corriente ha mejorado de 0.76 en 2024 a 1.08 en 2025, lo que indica un nivel adecuado de liquidez. 

Esto sugiere que la empresa tiene suficiente capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo. 

- El capital de trabajo ha mejorado de -$6.386.089 en 2024 a $1.185.180 en 2025, lo que indica que la empresa 

ha pasado de una situación de muy alto riesgo a una posición insuficiente, ya que representa menos del 10% 

de las ventas. 
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- El resultado bruto sobre ventas ha mejorado de -4.26% en 2023 a 16.65% en 2025, lo que indica un nivel de 

rentabilidad muy bueno. Esto sugiere que la empresa ha mejorado su eficiencia operativa. 

- El EBIT ha mejorado de -$29.525.971 en 2023 a -$4.114.962 en 2025. Aunque sigue siendo negativo, la 

tendencia es positiva, y el EBIT sobre ventas ha mejorado a -4.88%, lo que indica un nivel exiguo. 

- La rentabilidad sobre ventas ha mejorado de -34.91% en 2023 a -4.88% en 2025. Aunque sigue siendo 

negativa, la tendencia es positiva, y se acerca a un nivel suficiente para el tipo de empresa. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave:  
- Solvencia (valor esperado > 0.7): 2.92 

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.5): 0.34 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.34 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 1.08 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): -0.03 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): -4.88 % 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


