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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 

Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 

  

1.1

1.1.1

1.2

1.2.1

1.3

100%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

63%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 15 15

2 19 30

Total Situación Económico-Financiero 19

CONDICIÓN
 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 15

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 
información / 

Valor por debajo 
del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria x

xSituacion ante el SAT

Presentación y pago de aportes y contribuciones x

Como es su situación fiscal respecto de:

No Aplica

No cumple / No 
posee / No cedio 

información         
(0)

Con irregularidades 
/ sin planes de 
regularización / 

cedió información 
parcial

(1)

No aplica por que 
contrata 

monotributistas.
(2)

Están inscriptos en 
moratorias, planes 
de pagos, etc. y 

paga
(3)

Se detectan caso 
de atraso 
puntuales 

(4)

No se detectan 
desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

x

0,900

0,200

Solvencia 

0,020

0,030

Puntaje Obtenido

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

X

Tipo de Empresa

2.3.2

0,490

6,7

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 63% 90,0% 5,7

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas $ 27 340 445 $ 1 117 250 

Límite de compra $ 8 202 134 $ 335 175 

CORPORATIVO DE OBRAS Y SERVICIOS MULTIPLES DE LA REGION S.A. DE C.V. es una empresa dedicada a la 

planeación y supervisión de obras. Ofrece servicios de obra civil, mecánica, electromecánica y líneas 

contraincendios. También proporciona capacitación en seguridad industrial, salud en el trabajo y protección 

ambiental. La empresa está ubicada en Tabasco, México. Sus accionistas son: SUAREZ SALAS CARLOS 

ARMANDO (99%) y MARIN HERNANDEZ ANGELICA (1%). Operaría bajo certificaciones de Calidad ISO:9001, 

14001, 45001, 37001 y OHSAS 18001. Según lo informado contaría con 67 empleados contratados. La 

compañía está registrada en el Padrón Público de Contratistas de Servicios Especializados u Obras 

Especializadas, y presenta una opinión positiva de Cumplimiento de Obligaciones Fiscales en materia de 

Seguridad Social a la fecha de consulta. Por otra parte, se han registrado eventos de integridad donde la 

empresa figura bajo el Artículo 69 del Código Fiscal de la Federación (CFF). Esto indica que el SAT la considera 

potencialmente involucrada en conductas fiscales ilícitas o de riesgo. Se presentaron notas de prensa 

negativas y posibles cuestiones judiciales (A evaluar por el Área Gestión de Proveedores). 

El balance al cierre de 12/2024 refleja un deterioro de la situación financiera de la empresa. La caída en las 

ventas y el incremento de los gastos han impactado en sus principales indicadores. La solvencia disminuyó 

notablemente de 8.9 a 1.3, aunque aún mantiene una capacidad adecuada para cubrir sus deudas. 

Paralelamente, el endeudamiento corriente aumentó de 0.08 a 0.73, lo que indica una mayor dependencia del 

financiamiento a corto plazo. La liquidez corriente también cayó a 2.30. A pesar de esto, un aspecto positivo 

es que el capital de trabajo sigue mostrando una fuerte suficiencia de activos corrientes para cubrir pasivos de 

corto plazo. En cuanto a la rentabilidad, el panorama es débil, tanto el EBIT como la rentabilidad sobre ventas 

(-9.66%) son negativos, lo que resulta en un cierre de ejercicio con pérdidas. 

Según lo expuesto, la empresa presenta un deterioro general de sus indicadores, incluyendo su perfil 

patrimonial, lo cual requiere una revisión exhaustiva. Se recomienda un seguimiento continuo de su evolución 

financiera. 



 

 

CORPORATIVO DE OBRAS Y SERVICIOS MULTIPLES DE LA REGION S.A. DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            4/44 

 

Contenidos 

1- RESUMEN  2  

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN 2 
1.2. CONCLUSIÓN: 3 

2- DATOS ORGANIZACIONALES 6  

2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 6 
2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 7 
2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO 7 
2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 10 
2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 11 
2.5.1 Constancia de inscripción Fiscal 11 
2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 14 
2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 14 
2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 14 
2.8.1 Socios / Accionistas 14 
2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 14 
2.8.3 Directivos 15 
2.9 ACTIVOS 15 
2.9.1 Inmuebles 15 
2.9.2 Rodados 15 
2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 18 
OTRAS PUBLICACIONES 18 
2.11 CERTIFICACIONES 18 
2.11.1 Certificaciones de Calidad 18 
2.11.2 Distinciones Obtenidas 18 
2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 18 
2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 18 
2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 19 

3- SITUACIÓN COMERCIAL 20  

3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 20 
3.2 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 20 
3.3 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 20 
3.4 PROVEEDORES 20 
3.5 CLIENTES 21 
3.6 SEGUROS CONTRATADOS 21 

4- COMERCIO EXTERIOR 22  

4.1 IMPORTACIONES 22 
4.2 EXPORTACIONES 22 

5- SITUACIÓN BANCARIA 23  

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 23 



 

 

CORPORATIVO DE OBRAS Y SERVICIOS MULTIPLES DE LA REGION S.A. DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            5/44 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 23 

6- SITUACIÓN JUDICIAL COMERCIAL 24  

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 24 
6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 24 
6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 24 
6.3.1 Embargos 24 
6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 24 

7- INTEGRIDAD 28  

7.1 INTEGRIDAD 28 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 29 

8- ESTADOS CONTABLES 31  

8.1 DATOS CONTABLES 31 
8.2 ANÁLISIS VERTICAL 38 
8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 39 
8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 40 
8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 41 
8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 42 
8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 43 
8.8 SCORE DE BALANCE 44 
 



 

 

CORPORATIVO DE OBRAS Y SERVICIOS MULTIPLES DE LA REGION S.A. DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            6/44 

 

 

 

2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social CORPORATIVO DE OBRAS Y SERVICIOS MULTIPLES DE LA REGION 
S.A. DE C.V. 

Tax ID COS050613C79 

Identificador Global MX00317896 

Tipo de Empresa SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 

Domicilio CARRETERA MUNICIPAL NACAJUCA A BOSQUES DE SALOYA KM 2, 
NACAJUCA 

Estado TABASCO 

Código Postal 86220 

País MEXICO 

Teléfonos 529931902246 

Actividad - SERVICIOS DE INSPECCIÓN DE EDIFICIOS. 
- CONSTRUCCIÓN DE OBRAS RELACIONADAS CON LA 

DISTRIBUCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS. 
- ADMINISTRACIÓN Y SUPERVISIÓN DE CONSTRUCCIÓN DE 

OBRAS PARA PETRÓLEO Y GAS. 
- ADMINISTRACIÓN Y SUPERVISIÓN DE CONSTRUCCIÓN DE 

OBRAS DE GENERACIÓN Y CONDUCCIÓN DE ENERGÍA 
ELÉCTRICA Y TELECOMUNICACIONES. 

- SERVICIOS DE LEVANTAMIENTO GEOFÍSICO. 
- INSTALACIONES ELÉCTRICAS EN CONSTRUCCIONES. 
- ADMINISTRACIÓN Y SUPERVISIÓN DE CONSTRUCCIÓN DE 

OBRAS PARA EL TRATAMIENTO, DISTRIBUCIÓN Y SUMINISTRO 
DE AGUA, DRENAJE Y RIEGO. 

Fecha de Inicio Actividad 13 DE JUNIO DE 2005 

Web www.comursa.com.mx 

E-mail direccion@comursa.com.mx 

Contacto ANGELICA MARIN HERNANDEZ - ADMINISTRACION GENERAL – 
529931902246 - ANGELICA.MARIN@COMURSA.COM.MX 

Empleados 67 Fuente: Empresa. 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

CORPORATIVO DE OBRAS Y SERVICIOS MULTIPLES DE LA REGION S.A. DE C.V. es una empresa 100% por ciento 

Tabasqueña dedicada a la planeación, supervisión, ejecución y administración de toda clase de obra pública y privada 

y servicios relacionados con las mismas. Su compromiso es garantizar la entera satisfacción de sus clientes, 

proporcionando un servicio de alta calidad. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISION 

Transformar y modernizar el entorno del ser humano aplicando el trabajo en equipo en cada una de las fases a 

desarrollar, utilizando procesos y tecnología de vanguardia, obteniendo como resultado un producto final y la entera 

satisfacción de nuestros clientes. 
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VISION 

Ser reconocidos a nivel internacional como una empresa líder en la industria petrolera, construcción y los servicios, 

utilizando siempre procesos y tecnología de vanguardia. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.5.1 Constancia de inscripción Fiscal  
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Fuente: Empresa 
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2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

SUAREZ SALAS CARLOS ARMANDO México SUSC930826R39 99.00 

MARIN HERNANDEZ ANGELICA México MAHA830801TZ9 1.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
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2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

SUAREZ LAZARO CARLOS  México SULC601011J56 
DIRECTOR GENERAL Y APODERADO 

LEGAL 

SUAREZ SALAS CARLOS 
ARMANDO  

México SUSC930826R39 REPRESENTANTE LEGAL 

MARIN HERNANDEZ ANGELICA  México MAHA830801TZ9 REPRESENTANTE LEGAL 

MORENO OLIVARES ARMANDO  México MOOA6911178D5 GERENTE OPERATIVO 
Fuente: Empresa. 
 

 

 
2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.9.2 Rodados 

 CAMIONETA MARCA MAZDA CX5, MODELO 2024, COLOR GRIS TITANIO. SERIE: JM3KFADL7R0394473, 

MOTOR: PY22225518. 

 CAMIONETA MARCA NISSAN FRONTIER LE TA, MODELO 2023, COLOR ROJO, SERIE: 3N6AD33AXPK865900, 

MOTOR: 5KMDCI1D. 

  CAMIONETA MARCA CHEVROLET G.M. SILVERADO, MODELO 2022, COLOR NEGRO, SERIE: 

3GCUD9ED4NG644447, MOTOR: 5EM4DGNJ. 

 CAMIONETA MARCA CHEVROLET G.M. EXPRESS VAN, MODELO 2007, COLOR GRIS METALICO, SERIE: 

1GNFG15T571238064, MOTOR: 4KA7E85G. 

Cabe mencionar que la empresa cuenta con una plantilla extensa de unidades, maquinaria y de inmuebles rentadas. 
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Fuente: Empresa. 
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2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES  

No se detectó información.  

 
 
 
 
2.11 CERTIFICACIONES 

2.11.1 Certificaciones de Calidad 

 

 
Nuestra empresa esta certificada con base en las normas internacionales: 
- ISO 9001:2015 nmx-cc-9001-imnc-2015. Sgc-215-2019 
- ISO 14001:2015 nmx-saa-14001-imnc-2015. Sga-16-2019 
- OHSAS 18001:2007 nmx-sast-001-imnc-2008. Sgi-011-2018-b 
- ISO 45001:2018 nmx-sast-45001-imnc-2018. Sgsst-13-2019 
- ISO 37001:2016 sistema de gestión antisoborno 
Contando con un sistema de gestión de la calidad, un sistema gestión ambiental y un sistema de seguridad y salud 
en el trabajo. 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.11.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 11 0 6 17 

2024 10 0 5 15 

2025 60 0 7 67 
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Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2025 - - - 0 
Fuente: Empresa. 
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2025 $ 0 $ 764 802 MXN 

Febrero 2025 $ 0 $ 60 272 MXN 
Marzo 2025 $ 717 250 $ 40 460 MXN 
Abril 2025 $ 400 000 $ 72 000 MXN 
Mayo 2025 $ 0 $ 0 MXN 
Junio 2025 $ 0 $ 0 MXN 

TOTAL $ 1 117 250 $ 937 534 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.2 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
Marzo 2025 $ 717 250 MXN 
Abril 2025 $ 400 000 MXN 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.3 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 ESCUDERO CONTRUCIONES México ECO010926G53 $ 0 MXN 

2 LA FERRE COMERCIALIZADORA México FC00310234W3 $ 0 MXN 

3 CEMENTOS CRUZ AZUL México CCA950819TGA $ 0 MXN 
Fuente: Empresa.  
  

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto 

Anual de 
Ventas 

Moneda 

1 DNV GL MEXICO, S. DE R.L DE C.V. México LGM830905SK4 $ 0 MXN 

2 ESEASA OFFSHORE S.A DE C.V. México EOF140113BG7 $ 0 MXN 

3 
OPERACION Y MANTENIMIENTO A 
ESACIONES DE GAS Y SERVICIOS 

INDUSTRIALES S.A. DE C.V. 
México OME200731L47 $ 0 MXN 

4 TRELLEBORG Noruega XEXX010101000 $ 0 USD 

5 LUXIA ENERGY S.A DE C.V. México LEN190205HR5 $ 0 MXN 

6 
PEMEX EXPLORACION Y 

PRODUCION 
México PEP9207167XA $ 0 MXN 

7 ARENDAL México AAR970804IVA $ 0 MXN 

8 COAST OIL DYNAMICS S.A. DE C.V. México N/I $ 0 MXN 

9 
PROMOTORA PETROLERA 

REGIOMONTANA S.A. DE C.V.DE 
México PPR101029Q99 $ 0 MXN 

10 UUMBAL AGROFORESTAL México AUU140325MA3 $ 0 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

3.6 SEGUROS CONTRATADOS 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 
 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 CIBANCO $ 0 MXN 
Fuente Empresa. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

 
Fuente: Medios Externos de Consulta. 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
Fuente: Medios Externos de Consulta. 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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Fuente: https://repse.stps.gob.mx/ 
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7.1 INTEGRIDAD 

 
La empresa figura en el listado de Contribuyentes publicados y acciones contra la delincuencia:  

Artículo 69, último párrafo del CFF 

El Servicio de Administración Tributaria publicará en su página de Internet el nombre, denominación o razón social y clave del 

registro federal de contribuyentes de aquéllos que se ubiquen en alguno de los supuestos a los que se refiere el párrafo anterior. 

Los contribuyentes que estuvieran inconformes con la publicación de sus datos podrán llevar a cabo el procedimiento de 

aclaración que el Servicio de Administración Tributaria determine mediante reglas de carácter general, en el cual podrán aportar las 

pruebas que a su derecho convenga. La autoridad fiscal deberá resolver el procedimiento en un plazo de tres días, contados a 

partir del día siguiente al que se reciba la solicitud correspondiente y, en caso de aclararse dicha situación, el Servicio de 

Administración Tributaria procederá a eliminar la información publicada que corresponda. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

La Estafa Maestra: Hacienda congela cuentas de la Universidad de la Chontalpa; no pagará la nómina 
Fecha: 13/09/2019 Fuente: animalpolitico.com 
La Unidad de Inteligencia Financiera de Hacienda congeló las cuentas bancarias de la Universidad Popular de la Chontalpa 
por su participación en el esquema de presunto de desvío de recursos públicos conocido como La Estafa Maestra, por lo que 
la institución ni siquiera podrá pagar la nómina a sus empleados esta quincena.  
La Universidad firmó nueve convenios con Pemex Producción y Exploración para realizar supuestos servicios, por lo que 
recibió 779 millones de pesos sólo entre 2012 y 2013, pero de ese dinero solo se quedó con 49 millones de pesos por servir 
de intermediaria para subcontratar y entregar el resto del dinero a 19 empresas.  
Dicha información forma parte de la investigación periodística La Estafa Maestra en la cual Animal Político y Mexicanos 
contra la Corrupción y la Impunidad revelaron que las empresas subcontratadas eran fantasma y, en algunos casos, 
propiedad de exfuncionarios de Pemex. 
La Universidad de la Chontalpa entregó el dinero a 19 empresas, de las cuales, cinco ya están en la lista de empresas fantasma 
por el SAT debido a que simularon operaciones y no tenían capital, personal ni infraestructura para poder realizar algún 
servicio.  
Mientras que en cuatro empresas, exfuncionarios de Pemex eran accionistas o representantes: Maheca, S. A. de C. V., 
Cantarell Services, S. A. de C. V.; Pro Source, S. A. de C. V.; y Corporativo de Obras y Servicios Múltiples de la Región S. A. de 
C. V. (Comursa).  
Por ello, la Unidad de Inteligencia Financiera se encuentra investigando sus operaciones financieras, según informó la 
Universidad este viernes 13 de septiembre a través de un aviso publicado en su página de internet.  
“La administración está haciendo las gestiones necesarias ante las instancias competentes para atender el tema y a la 
brevedad posible estar en condiciones de lograr los pagos de salarios y prestaciones”, dice el aviso.  
Aviso de la Universidad de Chontalpa  
Sin embargo, la Chontalpa no es la única universidad con la que Pemex-Producción y Exploración hizo tratos. Solo entre 2012 
y 2013 firmó 39 convenios con otras cinco universidades a las que entregó 3 mil 576 millones de pesos.  
De ese monto, la Universidad Autónoma de Tabasco, el Instituto Superior de Comalcalco, el Tecnológico de Tabasco, la 
Universidad Autónoma del Carmen, la Universidad Politécnica del Golfo de México y la Chontalpa, se quedaron con 634 
millones de pesos por ser intermediarias. 
De exfuncionarios de Pemex a empresarios 
Héctor Vera Argüelles, quien trabajó como supervisor en el área de Coordinación de Programación y Evaluación de Pemex-
PEP hasta octubre de 2010, creó la empresa Maheca S. A. de C. V siete meses después de su salida. 
Aunque en su acta constitutiva la empresa supuestamente se dedicaba a asesorías contables e informáticas, hizo ocho 
contratos que sumaron 502 millones de pesos con universidades para hacer los supuestos servicios que le Pemex-PEP le 
había solicitado a través de convenios.  
Pero Maheca no fue el destinatario final de todo el dinero. Al no tener el perfil ni la capacidad para cumplir con los servicios, 
subcontrató a cinco empresas a las que transfirió 90 millones de pesos.  
Se trata de Logistic Peninsular S.A. de C.V., empresa fantasma señalada por el SAT; Construcción, Suministros y Arrendadora 
Lomax que ni siquiera tenía registro mercantil ante la Secretaría de Economía. Mientras que Pen Comerce S.A. de C.V. y 
Global Baker Oil fueron liquidadas en el estado de Guerrero, lugar de su sede, una vez que recibieron contratos millonarios. 
Así operaban  
La Universidad Popular de la Chontalpa declaró por escrito que tenía la capacidad para cumplir con servicios para Pemex-
PEP y que “no requería la contratación de ningún tercero”. Pero no fue así.  
Por ejemplo, para el convenio número 425102832, Pemex-PEP entregó 238 millones de pesos a la Universidad de la 
Chontalpa. Firmaron el convenio el 28 de agosto de 2012 y ese mismo día la universidad transfirió el dinero a la empresa 
Maheca S.A. de C.V. 
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Esta subcontratación se realizó sin que la universidad justificara con un estudio de mercado que contratar a esa empresa 
significaba mejores precios o mejores condiciones para realizar los servicios. 
En otro caso, en el convenio con Pemex-PEP 428811857, la Universidad de la Chontalpa tenía tanta prisa por subcontratar a 
Maheca S.A. de C.V., que firmó el contrato un día antes de sellar el convenio con la empresa productiva. 
Aquí, por ejemplo, el servicio solicitado a la Universidad y por lo que contrató a Maheca, que se dedicaba a la asesoría 
financiera, era “Soporte Técnico en el Análisis de Pozos Productores e Inyectores para el Control de Yacimientos Seguimiento 
Operativo en las Intervenciones de Perforación en los Pozos del Activo Integral Abkatún Pol-Chuc”. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022, 2023 y 2024 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos mexicanos. 

Información auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- La empresa Corporativo de Obras y Servicios Múltiples ha experimentado una notable fluctuación en sus 

ventas a lo largo de los últimos tres años. En 2022, las ventas alcanzaron $37.139.478, incrementándose 

ligeramente a $38.760.764 en 2023, lo que representa un crecimiento del 4.37%. Sin embargo, en 2024, las 

ventas cayeron drásticamente a $27.340.445, una disminución del 29.45% respecto al año anterior. Esta 

caída significativa podría ser indicativa de una pérdida de clientes, una disminución en la demanda de 

servicios, o problemas internos de la empresa que deben ser investigados más a fondo. 

- El Activo Corriente mostró un crecimiento considerable de $12.658.257 en 2022 a $44.067.458 en 2024, lo 

que sugiere una mejora en la capacidad de la empresa para manejar sus activos a corto plazo. Sin embargo, 

el Activo No Corriente se mantuvo relativamente estable, con una ligera disminución de $2.596.193 en 2023 

a $2.536.089 en 2024. Esto podría indicar una falta de inversión en activos a largo plazo, lo cual es crucial 

para el crecimiento sostenido de una empresa de servicios. 

- El Pasivo Corriente aumentó significativamente de $1.436.447 en 2022 a $19.195.625 en 2024, lo que podría 

ser una señal de que la empresa está financiando sus operaciones a través de deudas a corto plazo, lo cual 

es riesgoso si no se gestiona adecuadamente. El Pasivo No Corriente, por otro lado, se redujo de $5.598.692 

en 2022 a $1.000.000 en 2023 y se mantuvo en ese nivel en 2024, lo que podría indicar un esfuerzo por 

reducir las obligaciones a largo plazo. 

- El Patrimonio Neto de la empresa ha mostrado una tendencia decreciente, pasando de $7.675.939 en 2022 

a $26.407.922 en 2024. Esta disminución es preocupante, especialmente considerando que los Resultados 

No Asignados también han disminuido, lo que sugiere que la empresa está utilizando sus reservas para cubrir 

pérdidas. 

- En 2024, los Resultados No Asignados fueron de $26.357.922, representando el 99.81% del Patrimonio Neto. 

Esta proporción extremadamente alta indica un "Nivel de Capitalización" débil, lo que sugiere que la empresa 

está en una posición vulnerable y podría enfrentar dificultades para financiar sus operaciones sin recurrir a 

fuentes externas. 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La solvencia de la empresa ha fluctuado significativamente. En 2022, la solvencia fue de 1.09, lo que es 

considerado muy satisfactorio. En 2023, la solvencia aumentó drásticamente a 8.9, lo que podría indicar una 

sobrecapitalización o una reducción significativa de pasivos. Sin embargo, en 2024, la solvencia cayó a 1.31, 

lo que sigue siendo satisfactorio, pero muestra una tendencia a la baja que debe ser monitoreada. 

- El endeudamiento corriente fue de 0.19 en 2022, disminuyó a 0.08 en 2023, y aumentó a 0.73 en 2024. Este 

aumento en 2024 indica que la empresa ha incrementado su dependencia de financiamiento a corto plazo, 

lo cual podría ser riesgoso si no se gestiona adecuadamente. 
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- La liquidez corriente fue muy buena en 2022 y 2023, con ratios de 8.81 y 13.13 respectivamente. Sin embargo, 

en 2024, la liquidez corriente cayó a 2.3, lo que sigue siendo muy bueno, pero la tendencia decreciente es 

preocupante y podría indicar problemas de gestión de efectivo. 

- El capital de trabajo ha sido suficiente en todos los años analizados, representando más del 10% de las 

ventas en cada año. Sin embargo, la disminución en 2024 a $24.871.833, aunque aún suficiente, debe ser 

monitoreada para evitar problemas de liquidez. 

- El resultado bruto sobre ventas fue de 31.36% en 2022, aumentó a 60.03% en 2023, y disminuyó a 47.93% en 

2024. Aunque el nivel sigue siendo muy bueno, la disminución en 2024 podría ser un indicativo de aumento 

en los costos o reducción en los precios de venta. 

- El EBIT fue positivo en 2022 y 2023, con $2.310.301 y $3.172.006 respectivamente, pero cayó a -$3.595.537 

en 2024, lo que indica un riesgo operativo significativo. El EBIT sobre ventas fue de 6.21% en 2022, 8.18% en 

2023, y -13.15% en 2024, lo que muestra una tendencia negativa preocupante. 

- La rentabilidad sobre ventas fue de 6.47% en 2022, 6.12% en 2023, y -9.66% en 2024. Esta caída a un nivel 

negativo en 2024 indica pérdidas, lo que es un signo alarmante para la sostenibilidad de la empresa. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave: 

 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 1.31 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 0.73 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.76 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 2.3 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): -13.15 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): -9.66% 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

  



 

 

CORPORATIVO DE OBRAS Y SERVICIOS MULTIPLES DE LA REGION S.A. DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            39/44 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

2.278.370             $ 996.952                $

-                         $ 760.559                $

185 días 590.600                $

267 días 723.522                $

15 30 45 60 90 120

90%
595.475                1.190.950             1.786.425             2.381.900             3.572.849             4.763.799             

80%
529.311                1.058.622             1.587.933             2.117.244             3.175.866             4.234.488             

65%
430.065                860.130                1.290.196             1.720.261             2.580.391             3.440.522             

50%
330.819                661.639                992.458                1.323.278             1.984.916             2.646.555             

40%
264.656                529.311                793.967                1.058.622             1.587.933             2.117.244             

30%
198.492                396.983                595.475                793.967                1.190.950             1.587.933             

20%
132.328                264.656                396.983                529.311                793.967                1.058.622             

10%
66.164                  132.328                198.492                264.656                396.983                529.311                

2%
13.233                  26.466                  39.698                  52.931                  79.397                  105.862                

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 
Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos Mexic anos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


