r BW OFFSHORE LIMITED

DOSSIER FIDELITAS

EEFidelitas

BW OFFSHORE LIMITED

Informe realizado a pedido de EMSEP S.A. DE C.V.

BERMUDAS

Febrero 2025

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados.
Su evaluacién y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas.

FIDELITAS ® 1/35



1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

BW OFFSHORE LIMITED

"No cedi6
Tipo de Empresa Servicios informacién / Regular Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera el ;:;'r'umo
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 1,500 1,500 I 1,000 1,000 I 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 1,200 1,200 I 1,500 1,500 I 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
0,200 0,200 0,267 0,267 I 0,333 0,333 I 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 0,073 0,073 I 0,127 0,127 I 0,180 0,180
2.3.2|Ebit
X
0,030 0,030 0,087 0,087 I 0,143 0,143 I 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacié 6mico-Financiero | 73% 22

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION

Puntaje Obtenido

1_[Situacién Econémico-Financiera

Resultado Final

Segun politicas de calificacion de EMSEP SA DE CV.
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1.2. CONCLUSION:

BW OFFSHORE LIMITED fue fundada en el afio 2005 en Hamilton, Bermuda. Es una empresa dedicada al disefio
de soluciones innovadoras para la produccidn flotante. Sus accionistas son: BW GROUP LIMITED (49.92%),
COBAS ASSET MANAGEMENT SGIIC S.A. (10.40%) y OTROS ACCIONISTAS CON MENOS DEL 3% (39.68%). No
operaria bajo certificaciones de Calidad. Informan 1189 empleados registrados. Operaria normalmente con el
sistema financiero. No registraria cheques rechazados por Falta de Fondos. No se detectaron Notas de Prensa
Negativas, Eventos de Integridad ni Juicios del fuero comercial.

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 de BW OFFSHORE LIMITED presenta una
situacién econdmica, financiera y patrimonial con contrastes. En los aspectos negativos, la compafiia sufrié
una caida en las ventas del 15%. Ademas, la disminucién del Activo Corriente junto con el incremento del Pasivo
Corriente gener6 un Capital de Trabajo deficiente, manteniéndose el indicador de liquidez por debajo de los
valores deseados (pasé de 0.89 a 1.05). La solvencia continua en un nivel insatisfactorio, disminuyendo de 0.49
a 0.43. Dentro de los aspectos positivos, el endeudamiento corriente registrd una disminucion, pasando de 0.52
a 0.41, lo que sigue reflejando un nivel de endeudamiento normal. Si bien la rentabilidad sobre ventas mostré
una leve contraccién, cayendo del 16.73% al 14.81%, continda dentro de margenes satisfactorios. Las ventas
post balance a seis meses proyectan una leve caida interanual del -2.76%. Sin embargo, se observa una mejora
en la gestion de costos, reflejada en un incremento del 129% en la rentabilidad sobre ventas al comparar la
primera mitad del 2023 con los primeros seis meses del ejercicio 2024. Esto evidencia una optimizacion en la
eficiencia operativa y un mejor aprovechamiento de los margenes de ganancia.

Segun los datos analizados, la compaiiia se encuentra atravesando una algo debilitada situacién patrimonial y

financiera. Por ello sugerimos operar con cautela.

LiIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas USD 659 200 000 N/I

Limite de compra USD 197 760 000 N/I
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2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / STATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

,&, BW OFFSHORE

BW OFFSHORE LIMITED

Razén Social
Tax ID
Tipo de Empresa

Domicilio

Estado

Caodigo Postal

Pais

Teléfonos

Actividad

Fecha de Inicio Actividad
Web

E-mail

Contacto

Empleados

BW OFFSHORE LIMITED
36937
LIMITADA

Washington Mall Phase 2, 4th Floor, Suite 400, 22 Church Street
Hamilton HM 1189, Bermuda

Activa

Bermuda

6719 - Oficinas de otros holdings (Fuente: Externa)
06/07/2005
www.bwoffshore.com

bwoffshore@bwoffshore.com

1189 (Fuente: Empresa)
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

BW Offshore disefia soluciones innovadoras de produccion flotante para hacer avanzar el futuro de la energia. Nuestro
objetivo es aprovechar cuatro décadas de operaciones y ejecucion de proyectos en alta mar para crear soluciones
energéticas marinas personalizadas para los mercados globales en evolucién. Nuestra Historia BW Offshore cuenta
con mas de cuatro décadas de experiencia en la operacién de soluciones avanzadas de produccién offshore y la
ejecucion de proyectos complejos. Estamos orgullosos de haber ejecutado 40 proyectos FPSO y FSO. Hemos
cultivado una cultura de ingenieria exhaustiva, confianza y trabajo en equipo en toda la organizacién. BW Offshore
participa activamente en la transicion energética desarrollando soluciones de produccién de energia limpia y
aplicando sus capacidades de ingenieria y operaciones offshore para impulsar la creaciéon de valor en el futuro.

Nuestro objetivo es crear soluciones energéticas a medida para los mercados energéticos globales en evolucion.

About Us

We are proud to have executed 40 FPSO and FSO projects, and our goal is to build on the four
decades of accumulated offshore operations and project execution experience to create tailored
offshore energy solutions for evolving global markets.

Key Indicators for 2023

EMPLOYEES ASSETS IN OPERATION BACKLOG COMMERCIAL UPTIME

£ e

2005

Restructuring and rebranding

2006

B

0
1986 1996

Fuente: Empresa

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacion.
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2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Constancia de inscripcion Fiscal

No se detecté informacion.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Senior Management

COMMITTEES

Audit Committee
Rebekka Glasser Heriofsen Chair
Reng Kofad-Olsen M Member

=

Nomination Committee
Saphie Smith
Bjarte Baz

Chair
Member
Member

nzm

Elsine Yew Wen Suen

Tachnical and Commercial Committes
Carl K Amet
Maartan R Schalten

Chair
Member

E 4

Compensation Committse

£

Chair
Member

Read more ahaut the committees on the Company's yiebsite

KEI IKEDA RUNE BJORBEKK MAGDA VAKIL
cco General Counsel

Fuente: Empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

BW GROUP LIMITED Bermuda 489106527 49.92
COBAS ASSET MANAGEMENT SGIIC S.A. Espafa 440693756 10.40
Otros Accionistas (con menos del 3%) - - 39.68
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20 LARGEST SHAREHOLDERS

Name Noof shares Holding %=

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

[N
1 HOBLVI\)’ISZI;S:'I?ERETD Singapur Afiliada
2 B::V;;W:S(:;E Noruega - Afiliada
3 B(‘:JVK())T.T;T'IE:E%E Reino Unido = Afiliada
4 ;‘Zb?:g:;gﬁi :JNS(? Estados Unidos - Afiliada
5 BW OFFSHORE DO BRASIL LTDA Brasil = Afiliada

Fuente: Externa.

2.7.3 Directivos

ANDREAS SOHMEN - PAO Singapur Presidente
REBEKKA GLASSER HERLOFSEN Noruega = Director
MAARTEN R. SCHOLTEN Paises Bajos = Director
RENE KOFOD-OLSEN Noruega = Director
KEES VAN SEVENTER Paises Bajos = Director
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Chairman of BW Group, BW
LPG, Hafnia. BW Epic fosan,
BW Energy and Cadelor

Chairman of the Global Cenlre
for Maritime Decarbonesalion
Former director of HSBC and
the Mariime and Porl
Authority, Singapora

Former Chairman of Singapore
Maritime Foundation

BA (Hons) Irom Coford

Exparienced director, including
positions in Wilh. Wilhalmsan
Holding ASA and BW Gas

Board membser of Equinor
ASA, Rockwool International
A/S, Egmont Group. and
Chalrman of the board of the
marine insurer Norwegian Hull
Club

Degros in business from the

Norwegian School of
Economics and Business,

Maartan R. Scholten

Former General Counsal of
Tolal SA

Exiensive legal and financial
expenence from the ol serdce
Indusiry at Schlumbarger

M.Sc. University of Paria
(Sarbonne), France

JD Commaercial Law from VU

René Kofod-Olsen

CEO of V. Group

Former CEOQ of Topaz Enargy
and Maring Lid

Extensive managemesnt
oxpetionce with the

Maorsk group

Advanced Execulive
Pragramme, Economies al
Harvard Uriversity

Graduats Diploma in
Organization and Market

BW OFFSHORE LIMITED

Managing Partner, KST Impact
Ventures and Chairman,
KitchenSmart Foundation.

Board Member, Sohar
Industrial Port Compary
represanting the Port of
Roltardam.

18 Years al Royal Vopak in
senior roles, including
President of Mew Energy &

University, UK Norway from the University of Southern LNG
" Denmark
= MBA from Harvard Business MBA Business Schoal
School, USA Nedarland

Fuente: Empresa.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacion.

2.8.2 Rodados
No se detecté informacion.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detecté informacion.

OTRAS PUBLICACIONES

Los resultados de BW Offshore Limited (OB:BW
Fecha: 03/10/2024 Fuente: simplywall.st

Cuando cerca de la mitad de las empresas de Noruega tienen ratios precio-beneficio (o "P/E") superiores a 12x, puede
considerar a BW Offshore Limited ( OB:BWO ) como una inversién muy atractiva con su ratio P/E de 3,9x. Sin embargo, no es
prudente tomar el P/E al pie de la letra, ya que puede haber una explicacién de por qué es tan limitado. BW Offshore ha estado
haciendo un buen trabajo dltimamente, ya que ha aumentado sus ganancias mds que la mayoria de las demas empresas. Es
posible que muchos esperen que el sélido desempefio de las ganancias se degrade sustancialmente, lo que ha reducido el
P/E. Si te gusta la empresa, esperarias que este no sea el caso para poder comprar algunas acciones mientras esta en
desgracia. ;/Qué nos dicen las métricas de crecimiento sobre el bajo P/E? Existe una presuncién inherente de que una
empresa debe tener un rendimiento muy inferior al del mercado para que los ratios P/E como el de BW Offshore se consideren
razonables. En retrospectiva, el afio pasado generd un aumento excepcional del 35% en los resultados de la empresa. El
sélido desempefio reciente significa que también pudo aumentar las ganancias por accién en un 107% en total durante los
ultimos tres afios. Por lo tanto, podemos comenzar confirmando que la empresa ha hecho un gran trabajo al aumentar las
ganancias durante ese periodo. De cara al futuro, se prevé que las ganancias por accién (BPA) se desplomen y se contraigan
un 54% anual durante los préximos tres afios, segun los dos analistas que siguen a la empresa. Esto no es muy bueno cuando
se espera que el resto del mercado crezca un 25% anual. En vista de esto, es comprensible que el precio/beneficio de BW
Offshore se sittie por debajo del de la mayoria de las demds empresas. No obstante, no hay garantia de que el precio/beneficio
haya tocado fondo todavia, ya que las ganancias estan en reversion. Incluso mantener estos precios podria ser dificil de
lograr, ya que las perspectivas débiles estan afectando a las acciones. La conclusion clave Si bien la relacién precio-beneficio
no deberia ser el factor determinante para decidir si comprar una accién o no, es un barémetro bastante capaz de evaluar las
expectativas de ganancias. Hemos comprobado que BW Offshore mantiene su ratio P/E bajo debido a la debilidad de su

son suficientes
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prevision de caida de los beneficios, como se esperaba. En este momento, los inversores consideran que el potencial de
mejora de los beneficios no es lo suficientemente grande como para justificar un ratio P/E mas alto. Es dificil ver que el precio
de las acciones suba considerablemente en el futuro préximo en estas circunstancias. Siempre debe tener en cuenta los
riesgos. Por ejemplo, hemos detectado dos sefiales de advertencia de BW Offshore que debe tener en cuenta, y una de ellas
es potencialmente grave. Si estos riesgos le hacen reconsiderar su opinién sobre BW Offshore , explore nuestra lista
interactiva de acciones de alta calidad para tener una idea de qué mds hay disponible.

BW ENERGY SE reestructura como entidad independiente
Fecha: 09/05/2024 Fuente: energycapitalpower.com

Como parte de una reestructuracion corporativa, la empresa maritima internacional BW Group ha separado su negocio de
petréleo y gas BW Energy de sus operaciones maritimas. Se espera que la reestructuracién concluya el 31 de julio de 2024 y
la Bolsa de Valores de Oslo actuard como autoridad supervisora de las adquisiciones. "Tras la finalizacién de la oferta
obligatoria de BW Group y la posterior adquisicion de acciones de BW Energy de BW Offshore Limited, esta reestructuracion
es un paso técnico sin impacto en el negocio o la estrategia de BW Energy", dijo Andreas Sohmen-Pao, presidente de BW
Group y BW Energy Holdings. Actualmente, BW Group posee mds de 191 millones de acciones de BW Energy, lo que equivale
al 74,98% de las acciones emitidas y en circulacién y de los derechos de voto de la empresa. Tras la reestructuracion, las
acciones de BW Energy seran adquiridas por BW Energy Holdings Limited, una entidad independiente.

2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detect6 informacion.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total

2024 1189
Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se detect6 informacion.
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

La presencia global, la integridad operativa y la amplia experiencia de BW Offshore lideran el
camino en soluciones globales de produccion flotante para la industria del petréleo y el gas.

BW Offshore es parte de una cadena de valor que proporciona un suministro de energia seguro y
asequible, un factor importante para el crecimiento economico y la seguridad tanto en las economias
desarrolladas como en las en desarrollo.
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BW Offshore Activities

Nuestras capacidades

Las principales actividades de BW Offshore son la
ingenieria, adquisicion, construccion e instalacion, asi
como servicios de arrendamiento y operacion de FPSO.

Compromiso de desempeno

BW Offshore prioriza la seguridad en todas nuestras operaciones y tiene como

objetivo primordial el " dafe eere " para el personal y el medio ambiente, a fin de

garantizar que todos los activos se operen de la manera mas segura. L as

operaciones seguras y el alto tiempo de actividad no son solo requisitos, sino
también obligaciones de BW Offshore para con los clientes y los empleados.

La seguridad es la maxima prioridad y mantenemos un enfoque y compromiso
constantes con los mejores estandares de salud, seguridad, proteccion, medio
ambiente y calidad (HSSEQ) y la gestion de la integridad de los activos.

FIDELITAS ® 12/35
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Experiencia y resultados

El enfoque de seguridad esta integrado en toda la organizacion, le que a su vez se

refleja en el tiempo de actividad comercial de la flota FPSO.

BW Offshore supera las expectativas de los clientes al tiempo gue reconoce
internamente que el tiempo de actividad nunca debe ser una prioridad sobre las

operaciones seguras.

BW Offshore asume la responsabilidad total de la operacion, el mantenimiento, la
actualizacién y/ o la modificacién del activo de produccién segtn lo requiera el
cliente en un acuerdo de arrendamiento. Esto garantiza que se cumplan los
requisitos de produccion durante toda la vida util del campo, incluidos los fondos
necesarios vy la disponibilidad de las competencias adecuadas, asi como los

conocimientos técnicos sobre el equipo de produccion.

El cuidado de la flota existente es una prioridad clave para la empresa, y el
enfoque constante en la buena comunicacion entre el personal offshore y las
funciones de soporte onshore es fundamental para los proyectos continuos de

medificacion y mantenimiento de la flota.

Fuerza laboral competente y motivada

El nivel de experiencia y competencia requerido para ejecutar tareas lideres en la
industria requieren que BW Offshore sea un empleador atractivo que ofrece
oportunidades laborales globales.

Estamos comprometidos con el despliegue de contenido local en nuestros paises
operativos, con inversiones sustanciales en capacitacion y desarrollo de personal
local. Nos enfocamos en aumentar nuestro contenido local priorizando candidatos
locales para puestos vacantes, programas de capacitacion para el desarrollo rapido
de talentos y teniendo objetivos claros sobre la nacionalizacion dentro de la
presencia local. El desempeno operativo de BW Offshore reguiere personal de
soporte técnico y servicio logistico altamente calificado, competente y dedicado.

Una sdlida red de oficinas en tierra en el pais garantiza el apoyo operativo que
vincula a los FPSO con la costa, ademas de las oficinas corporativas que

respaldan a los equipos operativos. Esto fomenta una solida cultura conjunta en

toda la empresa.
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Experiencia en operaciones y
mantenimiento

BW Offshore es un socio de confianza para los clientes que buscan externalizar la
competencia técnica para gestionar y operar activos offshore complejos. Con
nuestra red operativa existente, ofrecemos sinergias que son dificiles de obtener

para un cliente de forma independiente.

Una infraestructura bien establecida, grupos de personal y redes de cadena de
suministro son algunas de las ventajas inmediatas, ademas de la familiaridad con
los requisitos regulatorios, el mantenimiento técnico y la gestion de costos del

ciclo de vida que ofrece BW Offshore.

Capturando la extension de la vida

Las modificaciones de los FPSO existentes in situ para ampliar la produccion,
aumentar la capacidad o redistribuirlos pueden generar un valor significativo para
los clientes y BW Offshore. Nuestra experiencia en proyectos e ingenieria lo hace

posible.

Irabajando en estrecha colaboracion con los equipos de los clientes, hemos

creado grupos internos especificamente para este propdsito, que combinan

personal competente de proyectos y operaciones de toda la organizacion. La
gestion de modificaciones y actualizaciones en activos de produccion en vivo
requiere una competencia especializada, ya que los riesgos economicos y
relacionados con la seguridad se multiplican en comparacion con los proyectos

que se ejecutan in situ en un astillero.

Mantener la integridad de los activos in situ en tales escenarios representa

algunos de los desafios de ejecucion técnica mas avanzados del sector.
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Diseno innovador

Unico, innovador y adecuado para su
propésito.

BW Offshere cuenta con un sdélido grupo interno de recursos
de ejecucion de proyectos que incluye ingenieros de
proyectos, superintendentes y gerentes de construccion,
personal de seguridad y calidad, competencia en la cadena de
suministro, planificadores de proyectos, estimadores y
controladores de costos, y expertos en finalizacion mecanica,
puesta en servicio y arranque.

Diseio pragmatico e innovador

Cuando se trata de disefio de ingenieria, tres factores hacen que BW Offshore sea dificil de igualar: la competencia interna con un equipo central enfocado de
expertos en ingenieria, documentacion técnica y estandares desarrollados a partir de afios de experiencia en ingenieria de FPSO y décadas de experiencia
operativa trabajando con FPSO mucho después de que hayan side disefiados y construidos: produciendo, procesando, almacenando y descargando.

El equipo de BW Offshore ha establecido criterios de disefio optimizados teniendo en cuenta detalles como las leyes y regulaciones vigentes, los requisitos del
cliente y la experiencia pasada.

BW Offshore tiene experiencia en una amplia variedad y cantidad de tareas desafiantes. Nuestro compromiso a largo plazo garantiza que nos centremos menos
en cumplir los objetivos de costos a corto plazo en la fase del proyecto y mas en el costo del active durante todo su ciclo de vida. Una base sdlida de
documentacion estandar de ingenieria garantiza un enfoque consistente y optimizado para la actividad de ingenieria, al tiempo que garantiza que las nuevas
lecciones aprendidas de las operaciones se incorporen constantemente.

Traduciendo la vision a la realidad

Desde la ingenieria hasta la adquisicion de materiales y equipos, la fabricacion y la integracion, y finalmente la prueba de las instalaciones antes de la entrega al
equipo de operaciones, la ejecucion del proyecto es compleja. Requiere una disciplina extrema para garantizar que cientos de personas de BW Offshore, los

subcontratistas y los astilleros trabajen juntos sin problemas para entregar a tiempo y dentro del presupuesto.

L a division de ejecucion de proyectos es responsable de garantizar un enfoque estructurado, metodico, disciplinado, repetible y de mejora continua para la
ejecucion de proyectos. BW Offshore cuenta con un sélido grupo interno de recursos de ejecucion de proyectos que incluye ingenieros de proyectos,
superintendentes y gerentes de construccion, personal de seguridad y calidad, expertos en la cadena de suministro, planificadores de proyectos, estimadores y
controladores de costos, expertos en finalizacion mecanica, puesta en servicio y puesta en marcha.

Un equipo de ingenieros de disciplina y gerentes de ingenieria con responsabilidad general, de cubierta y de casco garantizan que se mantenga un vinculo sélido
con el equipo de ingenieria durante la ejecucion del proyecto. Esto es esencial para garantizar que el concepto de disefio y las entregas de ingenieria se traduzcan
de manera efectiva en un FPSO funcional y bien construido. La concentracion de actividades de ingenieria y adquisiciones es esencial en la ejecucion del
proyecto para garantizar que los equipos de construccién tengan tiempo suficiente para ejecutar los planes y construir la instalacion. Esto, a su vez, permite un
proceso de puesta en servicio minucioso y oportuno en el que personas que combinan lo mejor de la experiencia en proyectos y operaciones prueban la unidad
adecuadamente para garantizar un arranque sin problemas y una alta regularidad desde el principio.

Los equipos de proyecto se forman de forma personalizada: se seleccicnan personas con conocimientos y experiencia especializados para cada tarea y se
colabora con los subcontratistas adecuados. Este permite a BW Offshore combinar competencia con escalabilidad. Reunir equipos multinacionales, con
multiples habilidades y en mudiltiples ubicaciones de forma coordinada requiere un alto nivel de planificacién y organizacion, asi como una solida cultura
corporativa basada en el trabajo en equipo, la comunicacion y la orientacion a las soluciones.

Concepto de Apto para el Propésito

La etapa de seleccion del concepto de FPSO es fundamental y determina gran parte del futuro ciclo de vida técnico y economico de la unidad en produccion.
desarrollo del concepto comienza en las primeras fases del proceso de licitacion con una estrecha colaboracion entre el equipo del cliente y los expertos en
conceptos y tecnologia de BW Offshore para explorar y evaluar las opciones.

L a seleccion del casco y la decision de construirlo o transformarlo es una de las primeras cosas que influyen en el disefio. Para tomar la decision correcta es
necesario comprender bien los riesgos y las ventajas de cada alternativa. Sopesar los beneficios de un casco probado, los costos de la renovacion y las
implicaciones en el cronograma frente a un casco de nueva construccion es un ejercicio de optimizacion complejo que los ingenieros de |la empresa son expertos
en realizar y proporcionar a los clientes.

Existen muchos otros factores que deben tenerse en cuenta en la busqueda de una solucién éptima. Es necesario considerar cuidadosamente las condiciones
climaticas en el campo, al igual que el campo, la calidad del petréleo, las soluciones de gas, el agua, las preocupaciones ambientales y, por supuesto, el marco
regulatorio. En todas estas areas, BW Offshore ha acumulado una importante base de datos de experiencia a lo largo de los afios. La interaccién temprana con
el equipo del cliente garantiza un proceso de seleccion de concepto sélido para cumplir con los objetivos técnicos y financieros durante el ciclo de vida de la
unidad
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Torreta, Amarre, Giratorio, SURF e
Instalacién

El departamento de torretas, amarres, pivotes, SURF e
instalacion de BW Offshore es un equipo interno
especializado en la ejecucion de proyectos y el soporte
operativo en todo el mundo. El equipo ofrece soluciones

BW OFFSHORE

personalizadas vy tiene la flexibilidad de seleccionar la
metodologia y la distribucion mas adecuadas para garantizar
una solucién segura y rentable.

Los servicios de torreta, amarre, giro, SURF e instalacion de
BW Offshore estan disponibles directamente para clientes
externos, ademas de atender las necesidades internas de BW
Offshore.

BW Offshore ha acumulado una vasta experiencia en
soluciones de amarre, ya que la empresa ha llevado a cabo 40
proyectos a lo largo de los afios. Los proyectos incluyen
amarres de plataforma o de torreta, internos o externos,
permanentes o desconectados, en entornos hostiles del Mar
del Norte o benignos de Africa y en ubicaciones poco
profundas o ultraprofundas (2600 m).

Fuente: Empresa

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

No se detecté informacién.

3.3 VENTAS AEMSEP S.A. DEC.V.
La empresa no informé ventas a EMSEP S.A. DE C.V.

3.4 COMPRAS A EMSEP S.A. DEC.V.
La empresa no informé compras a EMSEP S.A. DE C.V.

3.5 PROVEEDORES

No se detect6 informacion

3.6 CLIENTES

No se detectd informacion.

3.7 SEGUROS CONTRATADOS

No se detecté informacion.
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H BW OFFSHORE LIMITED
4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacién vinculadas a la empresa analizada.
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H BW OFFSHORE LIMITED
5- Situacion Bancaria @

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registraron cheques rechazados.

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

Cv ] il ] e | Monoda |

1 Scotia Bank ] usD
Fuente Externa.
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES
6.3.1 Embargos

No se detecté informacion.

6.3.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

No se detecté informacién.

BW OFFSHORE LIMITED
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7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BW OFFSHORE LIMITED -
Fecha: 03/02/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government cantrolied entities (also known as PEPs, for politically exposed persons]; profiles of persons who hold palitical office, their immediste family members,
close assodiates, and comparies under their conrol; Crime - Glubal Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Fareign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the
FATF (Financial Action Task Force) recommendations

Fecha: 03/02/2025
Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for palitically exposed persons); profiles of persons who hold palitical office, their immediate family members,
dose assocates, and compariies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the

FATF (Financial Action Task Force) recommendations,

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: ANDREAS SOHMEN PAO -

Fecha: 03/02/2025
N

Sources checked: List of worldwide politicians and gavernment controlled entities (alsa known a5 PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons wha hold political office, their immediate family members,
close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Repusation - Globs! Foreign Officials List, SON and Financial Irtelligence Units, following the
FATF (Financial Acsion Task Farce} recommendations.

‘

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: REBEKKA GLASSER HERLOFSEN -

Fecha: 03/02/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and gevernment cantralied entities (alse knawn as PEPs, for politically exposed persans); prafiles of persons whe held palitical office, their immediate family members,
close assodiates, and companies under their contral; Crime - Global Enforcement List, Prafiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Fareign Officials Liss, SON and Financial Intelligence Unizs, following the
FATF (Financial Action Task Farce) recommendations

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: MARTEEN R SCHOLTEN -

Fecha: 03/02/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government cantrolled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persans who held palitical office, their immediate family members,
clese associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financis! Intelligence Units, fellowing the
FATF (Financiel Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: RENE KOFOD OLSEN -

Fecha: 03/02/2025
N

Sources checked: List of waridwide paliticians and government cantrolled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members,
close associates, and companies under their cortrol; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials Lisz, SDN and Finandial Intelligence Urits, following the
FATF (Financial Action Task Farce) recommendations.

%

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: KEES VAN SEVENTER -

close associates, and companiies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Repuration - Globa! Foreign Officials List, SON and Financia! Irtelligence Units, following the
FATF (Financis! Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: BW GROUP LIMITED -
Fecha: 03/02/2025
Negative
Soarcescheched: Listof worldwite politcars o govetrimentasrrolled eatises (ol kiiowas PERs; far poliiealh exposed personsl profifes of personswivo hokd peliical-offics theieimmediste fanbyembers,
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. BW OFFSHORE LIMITED

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: COBAS ASSET MANAGEMENT SGIIC SA -
Fecha: 03/02/2025

Sources checked: List of warldwide politicians and government contralled entities (alsc known as PEFs, for politically expesed persons); profiles of persans who hold political office, their immediate family members,
close associates, and companies under their contrel; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SON and Financial Intelligence Units, following the
FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacién de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 311220 3112,
Caja y Bancos 230300 361000
Inwersion corrierte 48 400 0
Ant Créditos por ventas 232 600 152 400
Otros Créditos 0 0
Bienes Cambio 65700 3700
Bienes Intangibles 0 0
Otros Activos Corrientes 16 100 1700
Total De Activa Corriente 534 100 518 800
Créditas Por Ventas 2394 300 2833500
Omros Créditos No Corrientes 21 100 13 800
{Otras inversiones No Corrientes 1] 384 500
Bienes De Uso \Valor De Origen 9350 3080
Depreciacion Acumulada 850 280
Bienes De Uso 8500 2800
Activos Intangibles 88 000 B7 800
Otros Activos No Corrientes 452 600 111600
Total Activo No Corriente 2964 500 3434300
Total Activo 3 498 600 3953100
Montos expresados en miles de Dolares U.S.A.
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
700,000 4,000 000 0.50
600,000 3,500,000 0.45
0.40
3,000,000
500,000 0.35
2
<0000 2,500,000 030
2,000,000 0.25
e 1.500,000 &
200,000 0.15
1.000.000
010
100,000 500,000 0.05
i
2023 2022 2023 2022 2023

B Acfive Comienie [l|l Pasivo Comienle Activo [l Pasive [ Palimonio Nelo
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. BW OFFSHORE LIMITED

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12{2022 31/12/2023
Cuentas Por Pagar {Deudas Comerdales) 355 8OO 229500
Préstamos (Deudas Bancarias) 1] o
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 1] o
Cargas Fiscales 11700 18400
Anticipos De Clientes 1] o
Otros Pasivos 229 000 247 200
Total Pasivo Corriente 600 500 495100
Cuentas Por Pagar 1] o
Préstamos 526 100 1022100
Deudas Fiscales 20900 15600
Otros Pasivos (No Corrientes) 1200000 1225000
Previsiones o 0
Total Pasivo No Corriente 1747 000 2262700
Total Pasivo 2 347 500 2757 800
Capital Social 92 500 92500
Resultados No Asignados 1058 600 1102800
Patrimonio Neto 1151100 1195300

Montos expresados en miles de Délares U.5.A.

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA

12 0.6 0.040
0.035

1.0 05
0.030

0.8 0.4
0.025
06 03 0.020
0.015

0.4 02
0.010

0.2 01
0.005
0 [ 0

2022 2023 2022 2023 2022 2023
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Estado de Resultados

Fecha Balance

31/12/2023
Ventas 658 200
Compras Del Ejercicio i} o
Costos de |as mercaderias, productos, servicios vendidos 360 000 263 500
Resultade Bruto 414100 395 700
Amortizaciones 208 800 187 200
Gastos de Comerdializacion (] (1]
Gastos de Administracion 19400 28 600
Gastos Finandieros 47400 48 500
(Otros Ingresos 2500 24700
(Otros Egresos 439 000 61 600
Resultados financieres y por tenenda (induyendo result.por exposicion a inflacidn) -151 100 -167 400
Impuesto a las Ganandias 20 200 15 700
Resultado 129500 97 600
Montos expresados en miles de Dolares U.S.A.
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
&00,000 12 18
700,000 15
10
600,000 "
] 12
500,000
10
400,000 6
8
300,000
4 6
2 0
00,001 A
2
100,000 2
o [+ Iy
2022 2023 2022 2023 2022 2023
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Indices de Gestion

Analisis Pafrimonial

Fecha Batance 31/12/2022 31/12/2023

Solvencia Patrimonial o49 0,43

Endeudamiento Total 2,04 231

Pasivo Tou / Patrimonio Neto

Endeudamiento Corriente 0,52 041

Pasiyn Corriente | Patrimonio Neto

Capital de Trabajo -56 400,00 23 700,00

asivo Corrients

Andlisis Financiero

Fecha Balance 31/12/2022 31/12/2023
Liquidez Corriente 0,89 1,05
iente / Pasivo Corriente

Liquidez Seca (Prueba Acida) 0,88 104

{fcsiva Corriente — Bienes de Cambia] f Pasivo Ca

Rotacion de Créditos 3,33 4,33

271171 191227

{Pa: 131}
Rotacion De Inventarios 53,73 71,22
Costo Mere a3 f B, de Carnbig
Rotacion de Activos 0,22 017

o Toal
Rotacion de Activo Fijo 91,07 23543
Préstamos sobre Patrimonio Neto 046 0,86
Préstamas / Patr Neto
Meses de Deuda 816 18,61
Préstamas (o BCRA|
Dias de Deuda 243,06 585,94

{Préstamos o BCRA) * 365) / Ventas
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Anilisis de Rentabilidad

Fecha Balance 31/12/2022 31/12/2023
Margen Bruto 53.49 60,03
Resultado Bouto / Ventas) * 100
Margen Neto 16,73 14,81
{Resultade Neto * 100
Margen Operativo 22.74 20,40
|Pesltadio Neto = Otros Egresos - Otrea
EBIT 185900 000 179900 000
o Brista - Amartizacians - Gastos de comerdialisatitn - Gasto
EBIT/Ventas 2401 27,29
BT Veritas)® 100
Margen s/ Patrimenio 0,11 0,08
{Resultado Neto / Patrimenio Heto] * 100
Margen sf Activo 3,70 247
Resultado Ne Acti
405 300 000 350000 000
o + lrr
EBITDA / Pasivo 017 0,13
EBITDA / Ventas 0,52 0,53
{Peauitads Neto -
EBITDA [ Intereses B,S6 707
{Resi eto + A
Andlisis de Eficiencia
Fecha Balance 1/12/2022 31/12/2023
Gastos Financieros / Ventas 0,06 D08
Gastos
Gastos Comerciales [ Ventas 0,00 0,00
Gantoy Comevciaies / Ventas
Gastos de Administracion / Ventas 0,03 0,04
Gastos de Administracion / Ventas
Gastos Totales [ Ventas 0,09 0az
{Gastos de Administracian = Gastos Fnancienos + Gasts Comercial
Inversiones en Bienes De Uso 135,42 426,89
Patrimanic
0,04 0,01

Vida Restante de los Bienes de Uso

It L

Montos expresados en miles de Dolares U.S.A.
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en dolares.

1.

ANALISIS DE CUENTAS

El andlisis de las cuentas contables de BW OFFSHORE LIMITED revela variaciones significativas, lo que es crucial para

evaluar su situacion financiera.

2.

La empresa ha experimentado una disminucion en sus ventas de $774.100.000 en 2022 a $659.200.000 en
2023. Esta caida del 14,8% podria ser indicativa de una reduccién en la demanda de sus servicios o de una
mayor competencia en el mercado.

El activo corriente de la empresa disminuyé de $534.100.000 en 2022 a $518.800.000 en 2023, lo que
representa una reduccion del 2,9%. Esta disminucion se debe principalmente a una caida en los créditos por
venta, que pasaron de $232.600.000 a $152.400.000, lo que podria indicar una mejora en la cobranza o una
disminucién en las ventas a crédito. Sin embargo, la caja y bancos aumentaron significativamente de
$230.300.000 a $361.000.000, lo que sugiere una mejor gestion del efectivo.

Por otro lado, el activo no corriente aumenté de $2.964.500.000 a $3.434.300.000, un incremento del 15,8%.
Este aumento podria estar relacionado con inversiones en activos fijos o mejoras en la infraestructura, lo
cual es positivo para el crecimiento a largo plazo de la empresa.

El pasivo corriente disminuy6 de $600.500.000 a $495.100.000, una reduccién del 17,5%, lo que indica una
mejora en la gestion de las obligaciones a corto plazo. Las deudas comerciales también disminuyeron de
$359.800.000 a $229.500.000, lo que podria reflejar una mejor negociacion con proveedores o una reduccion
en las compras.

El pasivo no corriente, sin embargo, aumenté de $1.747.000.000 a $2.262.700.000, un incremento del 29,5%.
Este aumento podria ser preocupante si no esta respaldado por un crecimiento en los activos no corrientes,
ya que podria indicar un aumento en el apalancamiento financiero.

El patrimonio neto de BW Offshore Limited aumento de $1.151.100.000 a $1.195.300.000, un incremento del
3,8%. Este crecimiento, aunque modesto, es positivo y sugiere que la empresa esta generando valor para sus
accionistas.

Los resultados no asignados aumentaron de $1.058.600.000 a $1.102.800.000, representando
aproximadamente el 92,2% del patrimonio neto en 2023. Esta alta proporcién indica que la empresa ha
acumulado ganancias significativas a lo largo de los afios, lo cual es positivo. Sin embargo, dado que esta
proporcion es superior al 30%, el nivel de capitalizacion de la empresa podria considerarse "débil", lo que
sugiere que la empresa podria beneficiarse de una mayor reinversidon de sus ganancias para fortalecer su

base de capital.

ANALISIS DE RATIOS

El andlisis de ratios proporciona una visién mas clara de la salud financiera y patrimonial de BW OFFSHORE LIMITED:
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BW OFFSHORE LIMITED

La solvencia de BW Offshore Limited disminuyé de 0,49 en 2022 a 0,43 en 2023. Este nivel de solvencia indica
un perfil débil, lo que sugiere que la empresa podria enfrentar dificultades para cumplir con sus obligaciones
a largo plazo si no mejora su estructura de capital.

El endeudamiento corriente mejoré de 0,52 en 2022 a 0,41 en 2023, lo que indica que la empresa tiene un
bajo endeudamiento a corto plazo. Esta mejora es positiva, ya que sugiere una gestién eficiente de las
obligaciones corrientes.

La liquidez corriente de la empresa mejord de 0,89 en 2022 a 1,05 en 2023, lo que indica un nivel adecuado
de liquidez. Esta mejora sugiere que la empresa esta en una mejor posicion para cubrir sus pasivos corrientes
con sus activos corrientes.

El capital de trabajo de BW Offshore Limited es positivo, ya que el activo corriente ($§518.800.000) supera al
pasivo corriente ($495.100.000). Sin embargo, dado que el capital de trabajo representa menos del 10% de
las ventas, se considera deficiente. La empresa deberia buscar aumentar su capital de trabajo para mejorar
su capacidad de operar sin problemas.

El resultado bruto sobre ventas aumenté de 53,49% en 2022 a 60,03% en 2023, lo que indica un nivel de
rentabilidad muy bueno. Este aumento sugiere que la empresa ha mejorado su eficiencia operativa o ha
logrado reducir sus costos de ventas.

El EBIT disminuyé ligeramente de $185.900.000 en 2022 a $179.900.000 en 2023. Sin embargo, el EBIT sobre
ventas se mantuvo en un nivel muy bueno, lo que indica que la empresa sigue siendo rentable a nivel
operativo.

La rentabilidad sobre ventas disminuyé de 16,73% en 2022 a 14,81% en 2023, lo que sigue siendo suficiente
para el tipo de empresa. Aunque la rentabilidad ha disminuido, sigue siendo un nivel saludable que permite

a la empresa generar beneficios adecuados.

La situaciéon econémica y financiera de BW Offshore Limited presenta tanto fortalezas como areas de mejora. La

disminucion en las ventas es una preocupacién que la empresa debe abordar para evitar un impacto negativo en su

rentabilidad futura. Sin embargo, la mejora en la liquidez corriente y el bajo nivel de endeudamiento a corto plazo son

aspectos positivos que indican una gestion eficiente de las finanzas a corto plazo.

3.

KEY METRICS

A continuacion, se presentan los valores de los ratios clave para BW OFFSHORE LIMITED:

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0.43

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.5): 0.41

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 2.31

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 1.05
- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 0.27

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 14.81%
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2022/2023

Analisis Patrimonial o ic- Activo Corriente y Pasivo Corriente
700.000.000
Solvencia 049 043 600.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 33% 30% 500.000.000
Endeudamiento corriente 0,52 0,41 400.000.000
Capital corriente -0,02 0,01 300.000.000
Activo no Cte sobre Activo 85% 87% 200.000.000
Financiacion del activo no cte. 0,98 1,01 100.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 22% 37% °
2 . 2022 2023
Deudas Comerciales sobre Pasivo 15% 8% ¥ Activo Corriente @ Pasivo Corriente
Info dic-22 dic-23 Estructura Patrimonial
4.500.000.000
Activo Corriente $ 534.100.000 | $ 518.800.000 || 4.000.000.000 l I
3.500.000.000
Activo no Corriente $ 2.964.500.000 | $ 3.434.300.000
3.000.000.000 -
Activo $  3498600.000 | §  3.953.100.000 | 2500-000.000 1
2.000.000.000 -
Pasivo Corriente $ 600.500.000 | $ 495.100.000 || 4 500.000.000 -
5 < 1.000.000.000 -
Pasivo no Corriente $ 1.747.000.000 | $ 2.262.700.000
500.000.000 -
Pasivo $ 2.347.500.000 | $ 2.757.800.000 - A
2022 2023
Patrimonio Neto 1.151.100.000 1.195.300.000 “ Activo  Pasivo 4 Patrimonio Neto
Solvencia Endeudamiento corriente Capital corriente
1,00 1,00 0,01
0,90 0,90
0,80 0,80
0,00
0,70 0,70 2023
0,60 0,60
0,50 0,50 -0,01
0,40 - 0,40
0,30 0,30
-0,02
0,20 0,20
0,10 0,10
0,00 - 0,00 -0,03
2022 2023 2022 2023

Importes Expresados enMiles de Pesos
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. BW OFFSHORE LIMITED

8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD
Periodos Analizados 2022/2023

Analisis de rentabilidad dic-22 di Resultado bruto sobre ventas
60,0% .
55,0%
Rentabilidad de la inversion total 11,3% 8.2% 50,0% -
45,0%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 17,1% 13,6% 40,0% -
35,0% -
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 56% 4,1% 30,0% 1
25,0% -
Resultado bruto sobre ventas 53,5% 60,0% 0.0% 1
15,0%
10,0% -
Rentabilidad sobre Ventas 16,7% 14,8% 5.0% 1
0,0% -
Costo del financiamiento 2,0% 1,8% 2022 2023
) ) Estructura de Resultados
Info dic-22 dic-23
900.000.000
800.000.000
Ventas $  774.100.000 | $  659.200.000
700.000.000
Costo de Ventas $ 360.000.000 |$ 263.500.000 || 600.000.000
500.000.000
Resultado del ejercicio $  129.500.000 | $ 97.600.000
400.000.000
Ebit $  185.900.000 |$  179.900.000 || 300.000.000
200.000.000
Ebit/Ventas 24,0% 27,3%
100.000.000
EBITDANentas 0,52 0,53 &
2022 2023
EBITDA/Intereses 856 707 w Ventas w Costode Ventas w Resultado del ejercicio

ends

Ebit/Ventas Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
30,0% 18,0% 6,0%
16,0% B
25,0% 5,0%
14,0% 1
20,0% - 12,0% 1 4,0%
100%
15,0% - 30%
8,0%
10,0% - 6,0% 1 2,0%
4,0% |
5,0% 1,0%
2,0%
0,0% 0,0% 1 0,0%
2022 2023 2023 2022 2023
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

BW OFFSHORE LIMITED

Periodos Analizados

Analisis Financiero dic-22 Plazo Promedio de Pagosy Cobros
25500 J |
Liquidez corriente 0,89 1,05
2.000
Liquidez acida 0,88 1,04 || 1.500 ‘
. ) ) 1.000
Rotacion del pasivo corriente dias 2.712 1.912
500
Rotacion de las cuentas a cobrar 91 70 -
2022 2023
Efecto Palanca 0,04 0,02 w Rotacién del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-22 dic-23 600.000.000 Exposicion Financiera
500.000.000
Caja y Bancos 230.300.000 361.000.000
400.000.000
Creditos por ventas 232.600.000 152.400.000 | 300.000.000
200.000.000
Deudas Comerciales 359.800.000 229.500.000
100.000.000
Deudas bancarias - - -
2022 2023
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 1 u Caja y Créditos wDeudas Comerciales y Bancarias

Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 0,10
1,80 1,80 0,09
1,60 1,60 0,08
1,40 1,40 0,07
1,20 1,20 0,06
1,00 1,00 0,05
0,80 - 0,80 0,04
0,60 0,60 0,03
0,40 040 - 0,02 -
020 1 0,20 0,01 -

2022 i 2022 2023 i 2022 2023
800.000.000 Neics 1,00 Einpes
780.000.000 0,90
760.000.000 0,80
740.000.000 0,70
720.000.000 0,60
700.000.000 0,50
680.000.000 0,40
660.000.000 0,30
640.000.000 - 0,20
620.000.000 0,10
600.000.000 - 0,00

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

Importes Expresados en Miles de Pesos
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. BW OFFSHORE LIMITED

8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

del Flujo de fondos

tado del ejercicio 97.600.000.00

Amorizaciones de Bienes de Uso 5 187 200.000,00

Depreciacion de Intangibles ]

Generacian interna de fondos 284 000,00
Variacion de créditos por ventas 5 B80_200.000,00
Variacidn de otros créditos H ~431.500.000,00
Variacién de Bienes de Cambio s 3.000.0600.00
Variacidn de otros activos cormrientes 5 -25.200.000.00
Variacion de cuentas a pagar 5 -130.300.000.00
Variacion de deudas sociales 5 -
Variacion de deudas fiscales L 1.400. 000,00
Variacién de otras deudas s 43.200.000.00
Variacion de previsiones para contingencias 5 -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos $ -178.800.000,00
AREADwidendos pagados ! Honorarios 5 -53.400. 000,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ -
Adquisicion de Bienes de Lso $ -181.500.000,00
-413.700.000,00
Variacicn de deudas financieras corrientes £ -
Variacion de deudas financieras no corrientes 1 4596.000.000.00
Variacion de otras deudas ; 82 300.000.00
S A Evoluaonde Caja
500.000.000
400.000.000
30:0.000.000
200.000.000 -
100.000.000 -

2023

Zupresados en Miles de Pezos
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. BW OFFSHORE LIMITED

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Credito tedricos s/Balance
Ventas Mensuales 54033333 5 S/Patrimonio Neto 45.197.281 $
Compras Mensuales - 5 SiCapital de Trabajo 725887 5
Modo de Cobro s/Balance 74 dias Sitctivos Liquidos 13.783.186 $
Modo de Pago s/Balance 2072 dias SiVariables Combinadas 16.724.102 5
Plazo 15 30 45 60 90 120
8.128.120 16.256.241 24.384.361 32512481 48.768.722 65.024.963
7.224.996 14.449.992 21.674.988 28.899.983 43.349.975 57.799.967
5.870.309 11.740.618 17.610.927 23481237 35.221.858 46.962.473
Wt 4.515.622 9.031.245 13.5465.867 18.062.490 27.093.734 36.124.979
Maxima
Aceptada 3.612.498 7.224.996 10.837.494 14.449.992 21.674.988 28.899.983
2.709.373 5418.747 8.128.120 10.837.494 16.256.241 21.674.088
1.806.249 3612498 5418747 7.224.936 10.837.494 14.449.992
903.124 1.806.249 2.709.373 3.612.4098 5418.747 7.224.936
180.625 361.250 541.875 722500 1.083.749 1.444 599

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%
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8.8 SCORE DE BALAN

Solvencia

CE

BW OFFSHORE LIMITED

por
Analisis Financiero

Liguidez carriente

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad de la inversidn total

Endeudamiento comente ratio Liquidez acida

Capital corriente % Rotacién del pasivo corriente dias

Activo no Cte sobre Activa % | Rotacion de [as cuentas a cobrar

Financiacién del activo no cte. ratio ||Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Eficiencia

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de |a inversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activa

| Gastos Totales sobre Ventas
Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas

"|Rotacion de bienes de cambio

Rentabilidad sobre Ventas %
Costo del financiamiento %
Ebit"Ventas %
EBITDANentas %

EBITDA/Intereses

Rotaciaon del activo

Selvencia
Endeudamisnto corriente
Capital corrients

Activo no Cte sobre Activo

Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acids
Rotacién del pasivo corriente dias
Retacién de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rertabilidad de la inversidn total

Rentabiidad ordinaria de |a inversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Ebit'Ventas

EBITDAN entas

EBITDA/INtereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracidon sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes decambio

Rotacion del activo

@ Trend

 Average
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