
 

BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. 

 

FIDELITAS ®            1/44 

 

 

 

BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. 

Informe realizado a pedido de EMSEP S.A. DE C.V. 

Países Bajos 

Enero 2025 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 
 



 

BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. 

 

FIDELITAS ®            2/44 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 

 
 

Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas USD 61 488 000 - 

Límite de compra USD 18 446 400 - 

BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. es una empresa privada de responsabilidad limitada registrada en Países 

Bajos. Es miembro del grupo de empresas Bluewater ("Bluewater"), que se dedica principalmente al suministro 

de servicios y productos a la industria petrolera. La empresa esta especializada en el diseño, desarrollo, 

arrendamiento y operación de sistemas de producción y almacenamiento basados en tanques, incluidos los 

buques de producción, almacenamiento y descarga flotantes (FPSO). Su único accionista es BLUEWATER 

HOLDING B.V..  Operan bajo certificaciones de calidad ISO: 9001 y 14001. Según lo informado por medios de 

consulta externa contaría con aproximadamente 205 empleados registrados. Operaría normalmente con el 

sistema financiero, sin detectarse cheques rechazados por falta de fondos. No se observan, Juicios ni Notas 

de Prensa Negativa, sin embargo, se detectaron Cuestiones de Integridad. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. presenta 

una situación económica, financiera y patrimonial con contrastes. Dentro de los aspectos negativos, las ventas 

han disminuido significativamente cerca de un -81%, acumulando con ello fuertes pérdidas por 5° periodo 

consecutivo pasando la rentabilidad sobre ventas de -0.81% en 2022 a -37.08% en 2023. Dentro de los aspectos 

positivos, la fuerte caída del pasivo (cercana al -62% interanual), ayudó a los principales indicadores a 

posicionarse en valores adecuados. La liquidez corriente, sigue siendo satisfactoria, pasando de 2.03 a 3.83. 

La solvencia pasó de 0.80 a 1.43, y el endeudamiento corriente en logró disminuir de 1.07 a 0.42, lo que ha 

mejorado su capacidad para cubrir obligaciones a corto plazo. Además, el capital de trabajo llegó a representar 

aproximadamente el 90% de las ventas de 2023, lo que proporciona mayor estabilidad operativa. No se 

obtuvieron ventas post balance. 

Según los datos analizados, la compañía se encuentra atravesando su 5° quebranto consecutivo, ante esto 

sugerimos operar con cautela. Es importante mencionar que la compañía informa en su último balance 

contable que cuenta con el respaldo de su casa matriz para seguir operando. 



 

 

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V. 

 

FIDELITAS ®            4/44 

 

Contenidos 

1- RESUMEN  2  

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN 2 
1.2 CONCLUSIÓN 3 

2- DATOS ORGANIZACIONALES  6  

2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 6 
2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 7 
2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 7 
2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 8 
2.4.1 Constancia de inscripción Fiscal 11 
2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 14 
2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 14 
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 14 
2.7.1 Socios / Accionistas 14 
2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 14 
2.7.3 Directivos 15 
2.8 ACTIVOS 16 
2.8.1 Inmuebles 16 
2.8.2 Rodados 16 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 16 
OTRAS PUBLICACIONES 16 
2.10 CERTIFICACIONES 16 
2.10.1 Certificaciones de Calidad 16 
2.10.2 Distinciones Obtenidas 19 
2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 19 
2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 19 
2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 19 

3- SITUACIÓN COMERCIAL  20  

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO 20 
3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 23 
3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 24 
3.4 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 24 
3.5 PROVEEDORES 24 
3.6 CLIENTES 24 
3.7 SEGUROS CONTRATADOS 24 

4- COMERCIO EXTERIOR 25  

4.1 IMPORTACIONES 25 
4.2 EXPORTACIONES 25 

5- SITUACIÓN BANCARIA  26  

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 26 



 

 

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V. 

 

FIDELITAS ®            5/44 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 26 

6- SITUACIÓN JUDICIAL COMERCIAL  27  

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 27 
6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 27 
6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 27 
6.3.1 Embargos 27 
6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 28 

7- INTEGRIDAD 29  

7.1 INTEGRIDAD 29 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 30 

8- ESTADOS CONTABLES 31  

8.1 DATOS CONTABLES 31 
8.2 ANÁLISIS VERTICAL 38 
8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 39 
8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 40 
8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 41 
8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 42 
8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 43 
8.8 SCORE DE BALANCE 44 
 



 

 

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V. 

 

FIDELITAS ®            6/44 

 

 

2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. 

Tax ID (Nº de IVA) NL0081.38.023.B.01 (PAÍSES BAJOS) 

Tipo de Empresa EMPRESA PRIVADA DE RELACIÓN LIMITADA 

Domicilio TAURUSAVENUE 46, 2132 LS HOOFDDORP 

Estado ACTIVA 

País PAÍSES BAJOS 

Teléfonos 0237115500 

Actividad SERVICIOS DE INGENIERÍA Y CONSULTORÍA RELACIONADOS A LA 
EXTRACCIÓN DE HIDROCARBUROS 

Fecha de Inicio Actividad 24/10/1985 

Web www.bluewater.com 

Empleados 205 aprox. (Fuente: Externa) 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Desde su fundación en 1978, Bluewater ha construido una base tecnológica especializada en diseño, desarrollo, 

arrendamiento y operación de sistemas flotantes de producción y energía, y se ha convertido en un proveedor líder de 

innovadores sistemas de amarre de un solo punto. Bluewater ha diseñado, fabricado, suministrado e instalado 

numerosos sistemas flotantes de producción y energía innovadores para la industria energética en todo el mundo 

mediante contratos de suministro llave en mano y fletamento por tiempo determinado. También proporcionamos 

gestión y soporte operativo y logístico para sistemas de producción y energía en alta mar. 

Fuente: Empresa  

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

Bluewater empleará y desarrollará a las mejores personas para brindar soluciones innovadoras, sólidas y rentables en 

todas las áreas de su negocio, asegurando un crecimiento constante, estabilidad financiera y un entorno de trabajo 

desafiante. Un enfoque proactivo y responsable en materia de seguridad y cuidado del medio ambiente es un requisito 

previo. 

 

Visión: 

Ser reconocidos globalmente en el sector energético como un proveedor independiente, de clase mundial, de 

tecnologías innovadoras, sólidas y servicios confiables y seguros. 

Fuente: Empresa  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Constancia de inscripción Fiscal  
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BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V. 

 

FIDELITAS ®            13/44 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa  

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

BLUEWATER HOLDING B.V. Países Bajos 34088044 100.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V, es miembro del grupo de empresas Bluewater ("Bluewater") que se dedica 

principalmente al suministro de servicios y productos a la industria petrolera. La controlante directa es Bluewater 

Holding B.V., la cual está finalmente controlada por Jacaranda Trust, un fideicomiso irrevocable y discrecional 

constituido bajo las leyes de Jersey. 
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La estructura del holding corporativo se puede resumir de la siguiente manera: 

 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

HEEREMA HUGO JAN Países Bajos 26NV483CR Presidente 

BONTE MECHOW  Países Bajos BJ8PCORJ9 Vice - Presidente 

VAN DER KORPUT ADRIAAN PETRUS Países Bajos 29CL475NO Vice - Presidente 

VAN DER LAAN ARIE ADRIANUS Países Bajos 32ZW306KL Vice - Presidente 

RIJNTEN BORIS Países Bajos 28HE500DC Vice - Presidente 

Fuente: Empresa. 

 

 

  

Fuente: Empresa. 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó Información. 
 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES  

No se detectó Información de prensa. 
 
 
 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 LRQA 07/11/2023 06/11/2026 

2 ISO 14001 LRQA 07/11/2023 06/11/2026 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa  
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2024 - - - 205 aprox. 

Fuente: Externa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa  

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información. 
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3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó ventas a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.4 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información.  

 

 

 

3.6 CLIENTES 

No se detectó información.  

 

 

 

3.7 SEGUROS CONTRATADOS 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 
 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detectó información. 

 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

Fuente: Empresa   
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en Dólares U.S.A. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. revela variaciones significativas, lo que 

es crucial para evaluar su situación financiera.  

- Las ventas han experimentado una notable disminución. En el año 2022, las ventas alcanzaron los 

$325.790.000, mientras que en 2023 cayeron a $61.488.000. Esta reducción significativa en las ventas podría 

ser indicativa de una disminución en la demanda de los servicios ofrecidos por la empresa o de una pérdida 

de clientes clave. Es crucial investigar las causas subyacentes de esta caída para entender mejor la situación 

financiera de la empresa.  

- En cuanto al activo corriente, se observa una disminución de $161.366.000 en 2022 a $79.632.000 en 2023. 

Esta reducción podría deberse a una disminución en los créditos por ventas, que pasaron de $19.152.000 a 

$6.104.000, y a una caída en otros activos corrientes de $134.211.000 a $70.262.000. La disminución en los 

créditos por ventas podría reflejar una menor actividad comercial.  

- El activo no corriente también disminuyó, de $6.213.000 en 2022 a $4.847.000 en 2023. Esta reducción 

podría estar relacionada con la depreciación de activos fijos o la venta de activos no esenciales para generar 

liquidez.  

- En el pasivo corriente, se observa una disminución significativa de $79.515.000 en 2022 a $20.784.000 en 

2023. Esta reducción podría ser el resultado de un pago de deudas comerciales, que disminuyeron de 

$51.893.000 a $10.120.000, lo que podría indicar un esfuerzo por parte de la empresa para reducir su carga 

de deuda a corto plazo.  

- El patrimonio neto también ha disminuido, de $74.418.000 en 2022 a $49.651.000 en 2023. Esta disminución 

refleja las pérdidas acumuladas, ya que los resultados no asignados pasaron de -$25.600.000 a -

$50.367.000, lo que indica que la empresa está arrastrando pérdidas de ejercicios anteriores. Finalmente, al 

analizar la conformación proporcional entre los resultados no asignados y el patrimonio neto en el último 

período informado, observamos que los resultados no asignados representan una proporción significativa 

del patrimonio neto, lo que sugiere un nivel de capitalización débil. Esta situación podría limitar la capacidad 

de la empresa para obtener financiamiento adicional o para invertir en el crecimiento futuro.  

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de BLUEWATER ENERGY 

SERVICES B.V.  

- En el análisis de ratios, comenzamos con la solvencia, que ha mejorado de 0.8 en 2022 a 1.43 en 2023. Este 

aumento indica que la empresa ha mejorado su capacidad para cubrir sus deudas con sus activos, lo que es 

un signo positivo de estabilidad financiera.  

- El endeudamiento corriente ha disminuido de 1.07 en 2022 a 0.42 en 2023, lo que indica que la empresa ha 

reducido significativamente su nivel de endeudamiento a corto plazo. Esto es un signo positivo, ya que 



 

 

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V. 

 

FIDELITAS ®            37/44 

 

sugiere que la empresa tiene un bajo endeudamiento a corto plazo y, por lo tanto, menos presión financiera 

inmediata. 

- El endeudamiento total también ha mejorado, pasando de 1.25 en 2022 a 0.7 en 2023. Esto indica que la 

empresa ha reducido su carga de deuda total, lo que podría mejorar su capacidad para obtener 

financiamiento en el futuro. 

- La liquidez corriente ha mejorado notablemente, de 2.03 en 2022 a 3.83 en 2023. Este aumento sugiere que 

la empresa tiene una muy buena capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo con sus activos 

corrientes, lo que es un signo positivo de salud financiera.  

- El resultado bruto sobre ventas ha mejorado de 12.35 en 2022 a 24.53 en 2023, lo que indica que la empresa 

ha mejorado su margen bruto.  

- Sin embargo, el EBIT ha disminuido de $11.319.000 en 2022 a -$5.622.000 en 2023, lo que indica que la 

empresa está en riesgo operativo, ya que no está generando suficientes ingresos para cubrir sus costos 

operativos.  

- Finalmente, la rentabilidad sobre ventas ha disminuido drásticamente de -0.81 en 2022 a -37.08 en 2023, lo 

que indica que la empresa está experimentando pérdidas significativas. Esta situación es preocupante y 

sugiere que la empresa necesita tomar medidas para mejorar su rentabilidad. 

 

En resumen, aunque la empresa ha mejorado su solvencia y liquidez, las pérdidas significativas y la disminución en 

las ventas son preocupantes. La empresa necesita tomar medidas para mejorar su rentabilidad y capitalización para 

asegurar su viabilidad a largo plazo. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V.: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 1.43  

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 0.42  

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.7  

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7):  3.83  

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): -0.09  

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): -37.08% 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

  



 

 

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V. 

 

FIDELITAS ®            39/44 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


