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BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedio
Tipo de Empresa Servicios informacion / Regular Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera del ::i":im" 2
0,490 0490 | o727 | 0727 | 0963 | 0963 | 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 ‘ 1,500 1,500 ‘ 1,000 1,000 ‘ 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 ‘ 1,200 1,200 ‘ 1,500 1,500 ‘ 1,800 1,800
2.2 1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 ‘ 0,267 0,267 ‘ 0,333 0,333 ‘ 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 ‘ 0,073 0,073 ‘ 0,127 0,127 ‘ 0,180 0,180
2.32|Ebit
X
0,030 0,030 ‘ 0,087 0,087 ‘ 0,143 0,143 ‘ 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econdmico-Financiero [ 51% 17
Calificacion v Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacion de Alcance
CONDICION CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
Puntaje Obtenido
1 |Situacién Econémico-Financiera 57%
Resultado Final
57

Segun politicas de calificacion de EMSEP SA DE CV.
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r BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V.

1.2 CONCLUSION

BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. es una empresa privada de responsabilidad limitada registrada en Paises
Bajos. Es miembro del grupo de empresas Bluewater ("Bluewater"), que se dedica principalmente al suministro
de servicios y productos a la industria petrolera. La empresa esta especializada en el disefio, desarrollo,
arrendamiento y operacion de sistemas de produccion y almacenamiento basados en tanques, incluidos los
buques de produccién, almacenamiento y descarga flotantes (FPSO). Su Unico accionista es BLUEWATER
HOLDING B.V.. Operan bajo certificaciones de calidad ISO: 9001 y 14001. Segun lo informado por medios de
consulta externa contaria con aproximadamente 205 empleados registrados. Operaria normalmente con el
sistema financiero, sin detectarse cheques rechazados por falta de fondos. No se observan, Juicios ni Notas
de Prensa Negativa, sin embargo, se detectaron Cuestiones de Integridad.

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. presenta
una situacién econémica, financiera y patrimonial con contrastes. Dentro de los aspectos negativos, las ventas
han disminuido significativamente cerca de un -81%, acumulando con ello fuertes pérdidas por 5° periodo
consecutivo pasando la rentabilidad sobre ventas de -0.81% en 2022 a -37.08% en 2023. Dentro de los aspectos
positivos, la fuerte caida del pasivo (cercana al -62% interanual), ayudé a los principales indicadores a
posicionarse en valores adecuados. La liquidez corriente, sigue siendo satisfactoria, pasando de 2.03 a 3.83.
La solvencia pasé de 0.80 a 1.43, y el endeudamiento corriente en logré disminuir de 1.07 a 0.42, lo que ha
mejorado su capacidad para cubrir obligaciones a corto plazo. Ademas, el capital de trabajo lleg6 a representar
aproximadamente el 90% de las ventas de 2023, lo que proporciona mayor estabilidad operativa. No se
obtuvieron ventas post balance.

Segun los datos analizados, la compaiia se encuentra atravesando su 5° quebranto consecutivo, ante esto
sugerimos operar con cautela. Es importante mencionar que la compaiiia informa en su ultimo balance

contable que cuenta con el respaldo de su casa matriz para seguir operando.

LIMITE DE COMPRA VENTAS POST-
(30% sobre ventas) VRl B BALANCE

Ventas USD 61 488 000 -

Limite de compra USD 18 446 400 -
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™
2- Datos Organizacionales

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

2.1 CONSTITUCION / STATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social

Tax ID (N° de IVA)
Tipo de Empresa
Domicilio

Estado

Pais

Teléfonos

Actividad

Fecha de Inicio Actividad
Web

Empleados

bluewater

BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V.
NL0081.38.023.B.01 (PAISES BAJOS)
EMPRESA PRIVADA DE RELACION LIMITADA
TAURUSAVENUE 46, 2132 LS HOOFDDORP
ACTIVA

PAISES BAJOS

0237115500

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA RELACIONADOS A LA
EXTRACCION DE HIDROCARBUROS

24/10/1985
www.bluewater.com

205 aprox. (Fuente: Externa)
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H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Desde su fundacién en 1978, Bluewater ha construido una base tecnoldgica especializada en disefio, desarrollo,

arrendamiento y operacion de sistemas flotantes de produccion y energia, y se ha convertido en un proveedor lider de
innovadores sistemas de amarre de un solo punto. Bluewater ha disefiado, fabricado, suministrado e instalado
numerosos sistemas flotantes de produccion y energia innovadores para la industria energética en todo el mundo
mediante contratos de suministro llave en mano y fletamento por tiempo determinado. También proporcionamos
gestion y soporte operativo y logistico para sistemas de produccién y energia en alta mar.

Fuente: Empresa

2.3 MISION, VISION Y VALORES

Mision:

Bluewater empleara y desarrollara a las mejores personas para brindar soluciones innovadoras, sélidas y rentables en
todas las areas de su negocio, asegurando un crecimiento constante, estabilidad financiera y un entorno de trabajo
desafiante. Un enfoque proactivo y responsable en materia de seguridad y cuidado del medio ambiente es un requisito

previo.

Vision:
Ser reconocidos globalmente en el sector energético como un proveedor independiente, de clase mundial, de
tecnologias innovadoras, sélidas y servicios confiables y seguros.

Fuente: Empresa
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H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES
-

Today, thirty December two thousand three, before me, Margot Johanna Dussel LL M, notary
in Rotterdam, came:
Mrs Petra Comelia Verschoor, in this case choosing domicile at the office of Van Agt & -
Dusse! Notarissen, K.P. van der Mendelestraat 120, 3062 MB Rotterdam, born in Rotterdam
in one May nineteen hundred sixty-seven.
Appearer, acting as mentioned, has declared that the general meeting of shareholders of the
private company with limited liability with seat in Hoofddorp; Bluewater Energy Services
B.V., with office in 2132 HR Hoofddorp, Marsstraat 33, registered in the Trade register of the
Chamber of Commerce and Industry for Amsterdam under number 34088044, decided on
twenty-three December two thousand three to amend the articles of association of the
company, and to authorise Appearer to have this deed passed, which decisions are
evidenced by a shareholders decision attached to this original.
Appearer has furthermore declared that the articles of association of said company were
lastly amended by deed passed on twenty-two January two thousand two before a substitute
of notary J.J.A. de Groot LL M in Haarlemmermeer, for which the Ministerial Declaration of
No Objections was granted on fifteen January two thousand two number B.V. 293.058, and
have not been amended since that date,
For the execution of said decision to amend the articles of association Appearer has
declared to amend the articles of association as follows:
Article 13 section 1 shall be amended and shall read as follows:
1. The financial year of the company shall commence on thirty-one December of each
year and shall end on thirty December of the next year.
Final declaration
Finally, Appearer declared that the meeting of shareholders decided on twenty-three
December two thousand three that the current financial year that commenced on one
January two thousand three shall end on thirty December two thousand three; -————--——-
The Ministerial Declaration of No Objections was granted on thirty December two thousand
three number B.V. 293058, which has been attached to this deed.
IN WITNESS WHEREOF, this deed was drawn up as an original and executed in Rotterdam
on the date mentioned in the heading of this deed.
The contents of this deed have been stated and explained to Appearer. Appearer has
declared not to insist on this deed being read out in full and to have taken cognisance of the
contents of this deed in time before passing thereof and to agree with the contents. --—-—-——
Immediately thereafter the deed was limited read out and signed by Appearer and me,
notary.
Follows signature.

ISSUED AS TRUE COPY.
by Margot Johanna Dussel LL M, notary,
on 24 December 2005.

(stamp) {signature)
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H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

ARTICLES OF CIATION -—-————meeemee

Name and Seat.
4 Article 1.
1. The Company shall bear the name Bluewater Energy Services B.V.
2. It ghall be have its seat in Haarlemmermeer.

Dr_:_i_'ggiues.

Aricle 2.
The objectives of the Company are to perform research on, and the drafting, preparation,
development, implementation and testing of technical projects, the building or causing to be
built and the sealling and leasing of technical installations, the designing and the development
of new works methods, the giving of technical counsels and the management of agencies in
technical areas, all this both on its own behalf and on behalf of third parties, as well as
participating in, and otherwise having an interest in, and directing and performing the
management of other companies and enterprises with a similar or related purpose, the
financing of, and the assumption of liabilities of third parties and of enterprises to which it is
3 affiliated in a group, and the performance of everything related to the above in the widest
sense, or everything that may be in furtherance therecf.
CAPITAL A HARES
Article 3,
1. The authorised capital of the company shall amount to one hundred and seventy-five
thousand guilders (NLG 175,000), divided into one hundred seventy-five (175) shares,
with a par value of 1,000 guilders (NLG 1,000) each, thirty-five (35) shares of which
have been placed.
2. Shares shall be issued only under the obligation of payment in full, but shall never be
issued below par.
3. The issue of unplaced shares shall be made pursuant to a decision of, and on the
conditions to be determined by the general meeting of shareholders.
4. Upon the issue of new shares, each shareholder shall have a pre-emptive right to
acquire new shares in proportion to his existing shareholdings, unless, in the event of
the continuous co-operation with one or more other companies, the general meeting of
shareholders decides that exercising the pre-emptive rights is not in the company's
interast.
5. The company shall be authorised to acquire fully paid-up shares in its own capital
H under onerous title, however, at not more than a nominal amount equal to half of that of
the issued capital, provided that the amount paid for the shares held by parties other
than the Company, is not less or should decrease as a result thereof to less than the
amount mentioned in article 178, paragraph 2, volume 2 of the Civil Code. —-—--——--ees
6.  Acquisition and alienation of own shares by the company shall be made pursuant to a
decision of, and on the conditions to be determined by the general meeting of
shareholders.
7.  The provisions about the issue of non-placed shares shall also apply to the sale of own
shares by the company. The provisions in article 5 do not apply to this transfer.
8 Mo claims or voting right may be exercised on the shares in the company's capital
owned by the company, while no distribution of profits or payment of the balance
remaining to the Company can be made thereon either. Shares on which no voting
rights can be exercised shall not be included in calculating any majerity or any quorum,
if required by law or by virtue of these articles of association.
9. The Company shall not cooperate to the issue of depositary receipts of shares in its
capital,
10. The authority to assign voting-rights to usufructuaries of shares and to.create a right of
pledge on shares shall be excluded.

Article 4,

FIDELITAS ® 9/44



H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

MD/pv/80002775

The undersigned,
Margot Johanna Dussel LL M, notary in Rotterdam

declares hereby,

that attached to this declaration is the consecutive text of the articles of association of the
private company with limited liability with seat in Hoofddorp: Bluewater Energy Services
B.V., in which has been incorporated the amendment of the articles of association, affixed on
the deed passed on 30 December 2003 before the undersigned, to the draft of which the
Ministerial Declaration of No Objections was granted on 30 December 2003 under number
B.V. 293.058.

Rotterdam, 24 November 2005.

{stamp) (signature)

Fuente: Empresa.
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BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

2.4.1 Constancia de inscripcion Fiscal

Business Register extract

Netherlands Chamber of Commerce

CCI number 34088044

Page 1 (of 3)
The compary [ organisation does not want its address details to be used for
unsolicited postal adwertising or visits from sales representatives,

Legal entity

RSIN 008138023

Legal farm Besloten Vennoatschap (comparable with Private Limited Liability Company)

Mame given inthe articles

Corporate seat

Dateof deedof incorporation

Date of deed of last

amendment to the Articles

of Association
Issued capital
Paid-up capital

Filing of the annual accounts

Bluewater Energy Services BV,
Haarkemmermeer

24-10-1985

0311-2020

USD 17.640,00
USD 17.640,00
The annual accounts for the financial year 2023 were filed on 18-03-2024,

Company

Trade name
Companry start date
Activities

Bluewater Energy Services BV,

24-10-1985

SBlcode: 7112 - Engineers and other technical design and consultancy
SBlcode: 7911 - Travel agencies

Emplayees 205

Establishment

Establishment number 000017796407

Trade name Bluewater Energy Services BV,

Wisiting address
Postal address
Telephane number
Date of incorpoaration
Activities

Taurusavenue 46, 213215 Hoofddorp

Posthus 3102, 2130KC Hoofddarp

+31237115500

24-10-1985

SBl-code: 7112 - Engineers and other technical design and consultancy
SBl-code: 7911 - Travel agencies

Far further infarmation an activities, see Dutch extract.

Employees 205

Sole shareholder

MName Bluewater Holding B.W.

Visiting address Taurusavenue 46, 213218 Hoofddarp

WAARMERK This extract has been certi fied with a digital signature and is an official proof of registra tion in the Business
KAMER VAN KOORHANDE Heqister. You can check the infegrity of this document and valdat e the signature in Adobe at the top of your

screen. The Chamber of Commerce recommends that this document be viewed In digital form so that its
integrity is safeguarded and the signature remains veriflable

52

2024-07-01 141
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BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

Business Register extract
Netherlands Chamber of Commerce

CCl number 34088044

Page 2 (of 3)

Registered under CCI 34130587

number

Sole sharehaolder since 30-10-2000

Board member

Name Heererma, Hugo Jan

Date of hirth 09-07-1952

Date of entry into office 01-09-1993

Title Directeur

Powers Solely/independently authorised

Authorised representatives

Marme Baonte, Mechow

Date of hirth 22-03-1950

Date of entry into office 08-01-2002

Title Vice-President Business Development
Contents of power of There are ather restrictions. See Dutch extract,
attorney

Mame Datema, Geert

Date of birth 23-02-1964

Date af entry into office 01-12-2009

Title Vice-President Projects

Contents of power of There are other restrictions. See Dutch extract.
attarney

MName van de Korput, Adriaan Petrus

Date of birth 17-03-1958

Date of entry into office 11-01-2017 (registration date: 31-01-2017)
Title Vice President Floating Praduction

Contents of power of There are ather restrictions. See Dutch extract,
attorney

Name van der Laan, Arie Adrianus

Date af hirth 050B8-1966

Date of entry into office 02-01-2018 (registration date: 13-02-2018)
Title Vice President Finance and Administration
Contents of power of There are other restrictions. See Dutch extract.
attarney

WAAR RK This extract has been certified with a digital signature and is an official proof of registration in the Business

Reqgster. You can check the infegrity of this document and validate the signature in Adobe at the topof your
screen. The Chamber of Commerce recommends that this document be viewed in digital form so that ds
integrity is safeguarded and the signatur e remains verifiable

2024-07-01 141528
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. BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

KVK

Business Register extract
Netherlands Chamber of Commerce

CCl number 34088044

Page 3 (of 3)
Mame Rijnten, Baris
Date of hirth 13051971
Date of entry into office 08-02-2023 (registration date: 08-03-2023)
Title Wice President Technology
Contents of power of There are other restrictions, See Dutch extract,
attorney
Extract was made on 01-07-2024 at 14.15 haurs.
==}
3
P
WQQRMERK This extract has been certified with a digital signature and is an afficial proof of registra tion in the Business =
KAMER VAN KOOBPHANGE Register. You can check the infegriyof this document and validat e the signature in Adobe at the fop of your b=
sereen. The Chamber of Commerce recormmends that this document be viewed in digital form so that its 5
integrity 5 safeguarded and the signature remain s verifiable. 3
(=3
(3]

|
Fuente: Empresa
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H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacion.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

- Quality Assurance &
Reguiatory Compliance

VP Business Development

|a ins Engineer]
| - Secratarial Suppon
- Engneering Coordination
- - Naval & Marine
|- Process & Piping
issionis r %Wﬂm Controting & . - Biectrical & Instrumentation
X |- Controliing niing - Structural
Cast Estimating | |saiee Moiann mha Intsgry g i 708 Acouning | Sl
- Canstruction & Commissianing 9 - Marine and Subsea - Payrol - Mooring & Subsea
- Projedt Contraciors - - Engnaering Support
- After Sales
EP—Contols. =3
Project Conirols S |
- ICT Serices
- Project Secretarial
Project Controls. Conwacts &
Asset Management
Eailities - Secretarial
[ 4 ‘ |
- Procur

rement
| - Document Control

Fuente: Empresa

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nacionalidad
BLUEWATER HOLDING B.V. Paises Bajos 34088044 100.00
Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V, es miembro del grupo de empresas Bluewater ("Bluewater") que se dedica
principalmente al suministro de servicios y productos a la industria petrolera. La controlante directa es Bluewater
Holding B.V., la cual esta finalmente controlada por Jacaranda Trust, un fideicomiso irrevocable y discrecional

constituido bajo las leyes de Jersey.

FIDELITAS ® 14/44



H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

La estructura del holding corporativo se puede resumir de la siguiente manera:

Bluewater Corporate Structure

Awurelia Holding N.V.

Aurelia Energy N.V.
(Guarantor)

Bluewater Offshore Production Systems Ltd.

1% 100%

Bluewater Holding N.V.
(Issuer)

Key operating entities

100% 100% 100% 100%

I F i P i
Bluewater Floating Production Bluewater Services (UK) Ltd.

‘ Bluewater Energy Services ‘
B.V.

B.V.

Bluewater International B.V.

Fuente: Empresa.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad

HEEREMA HUGO JAN Paises Bajos 26NV483CR Presidente
BONTE MECHOW Paises Bajos BJBPCORJ9 Vice - Presidente
VAN DER KORPUT ADRIAAN PETRUS Paises Bajos 29CL475N0O Vice - Presidente
VAN DER LAAN ARIE ADRIANUS Paises Bajos 32ZW306KL Vice - Presidente
RIJNTEN BORIS Paises Bajos 28HE500DC Vice - Presidente

Fuente: Empresa.
== i'
5 e BWRGaR | A, c |

Bonte

o Laom ‘ <ol
16 FEB/FEB 2016 ) 16 FEB/FEB 2026

Vg . ;
ﬁ)lgh,. = %‘f\/\ - BUrg. van Zoetermeer o e
oo e e oo :- :: |

PXNLDBONTE<<MECHOW<<<<KKCLL<CLLLLLLLLLLLLLLLL = r

Fuente: Empresa.
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H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacion.

2.8.2 Rodados

No se detectd informacion.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd Informacion.

OTRAS PUBLICACIONES

No se detecté Informacién de prensa.

2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

N Expecido por
1 1ISO 9001 LRQA 07/11/2023 06/11/2026

2 ISO 14001 LRQA 07/11/2023 06/11/2026
Fuente: Empresa.
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. BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

Current kssue date: T November 2023 Original appmyvalis
' Expiny date: 8 Movermbaer 2028 SO 9001 - 20 April 1995
Cartficate idantity numbear: 10556094

Certificate of Approval

This is to certify that the Management System of:

Bluewater Energy Services B.V.

Taurusavenue 46, 2132 LS Hoofddorp, The Metherlands

has been approved by LRQA to the following standards:
1SO 9001:2015
Approval number(s): IS0 9001 - 0024488

This certificate is valid only in association with the certificate schedule bearing the same number on which the locations ap plicable to
this approval are listed.

The scope of this approval is applicable to:

Design, engineering, procurement, management of subcontracted fabrication, installation, commissioning and aftersales of Single
Point Mooring systems (SPM), offshore renewable energy systems and Floating Production Storage Offloading (FPSO) systems.
Operation and management of FPSOs,

Paul Graaf
| & |
Area Operations Manager, Europe 3 @ 1
AS
Issued by: LRQA Limited MANAEERT

LROA Group Limited, 15 affliates and subsidiaries and heir respecive offlicens, employess o agents are, indiidually and calectively, refemed 10 in his clause as LROA'. LROA
ASEUTIES Ne responsibiity and s hall not be katle 1 any person for any loss, damage of expense caused by relance on Me infrmalion of advice in M document of howssever
provided, unless hal person has signed a confact with he relevant LROA entity for fe provision of lis infoam alion of advice and in hal case any responsibility o kabiity is
exclisively on the lerms and condifions sel oul in Thal conracl
I=sued by: LRGOA Limited, 1 Trinity Park, Bickenhill Lane, Bemingham B37 7ES, United Kingdom

Page 1 of 2
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. BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

Cumrant issua date: 7 Movember 2023 Original appeoval{s ©
' Expiry date:; 8 Novembaer 2026 IS0 14001 - 7 November 2008
Cartific sle idarntity numbear: 10556800

Certificate of Approval

This is to certify that the Management System of:

Bluewater Energy Services B.V.

Taurusavenue 46, 2132 LS Hoofddorp, The Netherlands

has been approved by LRQA to the following standards:

1SO 14001:2015
Approval number(s): SO 14001 — 0024489

This certificate is valid only in association with the certificate schedule bearing the same number on which the locations ap plicable to
this approval are listed.

The scope of this approval is applicable to:

Design, engineering, procurement, management of subcontracted fabrication, installation, commissioning and aftersales of Single
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H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total

2024 205 aprox.
Fuente: Externa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se detectd informacion.
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BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Bluewater ha disenado, fabricado, suministrado e instalado numerosos sistemas flotantes de produccion y energia
innovadores para la industria energética en todo el mundo mediante contratos de suministro llave en mano y
fletamento por tiempo determinado. También proporcionamos gestion y soporte operativo y logistico para sistemas de
produccion y energia en alta mar.

Energias renovables

Para la produccion y transferencia de energia renovable en alta mar, Bluewater ha desarrollado una plataforma
flotante de generacion edlica, una plataforma de conversion de energia maremotriz, colchones solares y una boya
eléctrica. Nuestros sistemas de amarre existentes y probados en campo estan listos para transferir combustibles
eléctricos y de nueva generacion como metanol, hidrogeno, amoniaco y GNL.

Flota de FPSO

Bluewater ha disenado, poseido y operado diez FPSO, de los cuales tres han sido retirados y dos han sido vendidos
nuevamente a las compafias de energia. En la actualidad, Bluewater posee y opera sus FPSO para sus clientes a través
de una construccion en régimen de arrendamiento. Los buques estan disefiados seglin especificaciones elevadas y
para operar en las condiciones ambientales mas duras, bajo los regimenes regulatorios mas estrictos.

Sistemas SPM

Bluewater ha desarrollado y entregado algunos de los sistemas de amarre de punto nico (SPM) mas innovadores en
servicio, desde boyas de amarre de patas de anclaje catenarias (CALM) hasta amarres de torreta y sistemas de torres
con miltiples lineas de flujo que involucran fluidos, gases, energia y senales. Cada sistema tiene sus propias
caracteristicas y campos de aplicacion.

Soluciones de energia renovable

Nos comprometemos a dirigir nuestra capacidad innovadora hacia la produccion y
transferencia de energia en alta mar de forma eficiente y sin emisiones. Esto incluye soluciones
para energias renovables y soluciones energéticas existentes para dar respuesta a la demanda
energética global. A continuacion, presentamos algunas de nuestras soluciones listas para el
negocio, basadas en nuestra amplia experiencia en sistemas de produccién, amarre y
transferencia en alta mar. Al mismo tiempo, invertimos en la produccién y transferencia de
energia eléctrica de alto voltaje. El transporte de combustibles alternativos como el hidrogeno
(comprimido), el metanoly el amoniaco son factibles, al igual que la capturay el
almacenamiento de carbono en alta mar.
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. BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

Plataforma flotante de patas de tension para aerogeneradores marinos

Con mas de 40 afios de experiencia en el disefio de sistemas amarrados permanentemente, Bluewater ha desarrollado
una plataforma de patas de tension (TLP) para soportar aerogeneradores marinos. La base de la TLP es liviana y no
esta disenada para brindar estabilidad durante el remolque con un aerogenerador, sino para soportar un
aerogenerador cuando se instala en el sitio. El sistema tiene como ventaja importante que se instala en un enfoque
por fases y evita los riesgos asociados con el remolque preensamblado. La estabilidad del sistema se mantiene
mediante la tension en las lineas de amarre proporcionada por la fuerza de flotabilidad del flotador. Las lineas de
amarre se tensan directamente entre el flotador y los puntos de anclaje, evitando el contacto con el lecho marino. EL
sistema tiene movimientos minimos, lo que resulta en ventajas sustanciales tanto para el rendimiento del
aerogenerador como para el cable de alimentacion. Las patas del flotador estan situadas debajo de la zona de olas
para minimizar las cargas de amarre inducidas por las olas. Este enfoque da como resultado el menor costo de energia
para aerogeneradores marinos flotantes.

Convertidor de energia mareomotriz flotante

Bluewater ha desarrollado un sistema para producir energia eléctrica cerca
de la costa mediante la recoleccion de energia de las mareas con un
convertidor de energia mareomotriz flotante. Basandonos en nuestras
décadas de experiencia en sistemas de amarre y transferencia en alta mar,
hemos disenado y demostrado con éxito en el campo un convertidor de
energia mareomotriz flotante, “Bluetec”.

e-buoy

Bluewater ha desarrollado el e-buoy , un sistema de boya CALM que permite
la transferencia de electricidad en alta mar a un buque. El e-buoy se puede
utilizar para cargar los buques de apoyo a parques eélicos alimentados por
baterias, utilizando la energia del parque edlico. El sistema puede
proporcionar energia a los barcos amarrados en areas de espera, lo que
permite a estos barcos apagar los generadores diésel, eliminando las
emisiones de reserva. El e-buoy es una boya CALM de torreta, que es un
concepto probado en campo, confiable y robusto, que ofrece proteccion al
equipo eléctrico y permite la navegacion sin restricciones del barco
amarrado.

Bluewater 5
ha desarrollado un concepto de energia solar flotante en alta mar que se
basa en una tecnologia de flotador flexible y de paneles solares flexibles. El
concepto se ha demostrado en un proyecto de demostracion a pequena
escala en el lago de Oostvoorne. El sistema consta de varios flotadores
individuales amarrados a una rejilla de amarre compartida. Cada flotador
individual tiene una gran libertad para moverse en sincronia con las olas,
manteniendo bajas las fuerzas de recuperacion necesarias. Los flotadores
estan compuestos por un tejido de doble pared flexible y lleno de aire. Con
una sobrepresion baja, este tejido de doble pared combina una excelente
estabilidad local del flotador con una rigidez global tan baja que el flotador
puede seguir facilmente el perfil de las olas.

Sistemas de amarre y transferencia

Bluewater disefia y suministra una gran variedad de sistemas de amarre de un solo punto para
alta mar, que se incluyen en la descripcion general de la experiencia de Bluewater . Nuestros
clientes han acreditado nuestros sistemas por ser robustos, confiables, seguros y faciles de
operar.
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BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.
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Bluewater desarrolla tecnologia de forma proactiva e independiente en funcion de las expectativas del mercado, las
tendencias y las aportaciones de nuestros clientes. La preparacion empresarial y tecnoldgica van de la mano y cuentan
con el respaldo de nuestros programas y estudios de cualificacion. Por ejemplo, nuestros eslabones giratorios
multitrayecto y los conjuntos de eslabones giratorios multiproducto que forman parte integral de nuestros sistemas de
amarre y transferencia son el resultado de nuestro programa de investigacion y desarrollo continuo ejecutado en las
instalaciones de prueba de Bluewater, cerca de nuestras oficinas en los Paises Bajos.

Elingenio, las tecnologias demostradas y la colaboracion con el mercado y nuestros clientes son nuestro fundamento
para evolucionar e iniciar nuevos desarrollos de productos y mejorar la sostenibilidad y la mayor digitalizacion de
nuestros productos, servicios y operaciones.

Unidades flotantes de produccion y almacenamiento

Bluewater disena, entrega, posee y opera una flota de FPSO . Se trata de unidades flotantes de
produccion y almacenamiento basadas en buques cisterna que descargan la carga producida
desde un yacimiento en alta mar a buques cisterna de transporte y tuberias de exportacion.
Nuestra experiencia abarca desde nuevas construcciones completas hasta la conversion de un
buque cisterna existente o una FPSO comprada.
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. BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

Ejecutamos de manera segura y exitosa proyectos de nueva construccion, redistribucion, actualizacion,
modificacion y extension de vida Gtil, entregando calidad a tiempo y logrando la disponibilidad y el
rendimiento requeridos durante la duracion del contrato en los regimenes regulatorios mas estrictos.

Estamos buscando y mejorando activamente nuestros activos para reducir sustancialmente nuestra
huella de carbono, como el uso de gas como combustible, la exportacion de gas, la captura de emisiones
y la importacion de energia de alto voltaje aprovechando las ventajas de las unidades totalmente
eléctricas como la de nuestro FPSO Aoka Mizu .

Todos nuestros FPSO incluyen sistemas de amarre de un solo punto, la mayoria con funciones de
desconexion (rapida), como en nuestro FPSO Aoka Mizu , actualizado hace unos afios para los mares muy
duros de la costa oeste de Shetlands (UKCS). Nuestro FPSO Munin esta disponible para su redistribucion
y cuenta con funciones de operacion en modo de posicionamiento dinamico (DP), evitando asi las lineas
de amarre, por ejemplo, cuando se despliega como unidad de prueba temprana de pozo (EWT) o de
produccion temprana (EPS).

Nuestras soluciones incluyen la produccion de condensado ligero a partir de portadores de energia
almacenados pesados y acidos, y también estan familiarizadas con la exportacion de gas y la inyeccion a
alta presion de agua y gas. Por ejemplo, nuestro versatil FPSO Glas Dowr : disponible para su
redistribucion con experiencia operativa en el Mar del Norte (UKCS), Sudafrica y Timor Oriental,
manteniendo al mismo tiempo el cumplimiento de las normas y el régimen de seguridad de la UE y el
Reino Unido para cualquier proxima mision.

Bluewater continlia explorando oportunidades de expansion de la flota que se ajusten a nuestras
capacidades, ya sea mediante adquisiciones, conversiones o nuevas soluciones construidas con socios
selectos, en particular para FPSO basados en VLCC para entornos menos hostiles, que a menudo se
encuentran varados.

Produccion flotante

“Bluewater Floating Production” pone a disposicion de los operadores de campo (compafias
petroleras) instalaciones flotantes, de almacenamiento y descarga (FPSO) para producir
petroleo y gas en yacimientos de petroleo y gas en alta mar.

Flota FPSO

Bluewater posee y opera una flota de cinco
instalaciones flotantes de produccion,
almacenamiento y descarga (FPSO).

LEER MAS

Fuente: Empresa

Operaciones FPSO

Bluewater administra y opera sus
instalaciones FPSO para producir de manera
segura y rentable petroleo y gas para exportar
a buques cisterna y/o oleoductos hasta la
costa.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

No se detecto informacion.

Apoyo a las operaciones

El soporte operativo lo brindan los equipos
de activos locales en tierra, que brindan
soporte diario de primera linea respaldado
por soporte operativo y técnico desde la
oficina principal en Hoofddorp.
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H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DEC.V.
La empresa no informo ventas a EMSEP S.A. DE C.V.

3.4 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V.

La empresa no informé compras a EMSEP S.A. DE C.V.

3.5 PROVEEDORES

No se detectd informacién.

3.6 CLIENTES

No se detectd informacién.

3.7 SEGUROS CONTRATADOS

No se detecté informacion.
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H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.
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H BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

5- Situacion Bancaria @

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registraron cheques rechazados.

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

No se detectd informacién.

FIDELITAS ® 26/44



BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES
6.3.1 Embargos

No se detectd informacion.
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BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

6.3.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

69_00000001_van_o0000001

05088428_000005

Belastingdienst

Belastingdienst, Postbus 100, 6400 AC Heerlen

BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. Centrale
TAURUSAVENUE 46 administratieve
2132 LS HOOFDDORP processen

Postbus 100

IIIllllllllllI||III||I|I'IIII||| 5400 AC Heerlen
www.belastingdienst.nl

Datum
18 September 2024

Kenmerk
NVB101

Concerning: Payment history declaration, compliance with tax obligations

Dear Sir, Madam,

In response to your request I hereby declare that there are no outstanding tax
assessments or other claims that have been referred for collection to the collector
for BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V..

If the company forms part of a tax entity for turnover tax and/or for corporation tax
purposes, it is jointly and severally liable for the tax liabilities of those tax entities,
For these tax entities, there are no outstanding tax assessments or other claims
that have been referred for collection to the collector.

Key points of this declaration
The key points of this declaration are as follows:

This declaration relates only to data that was known to the Tax and
Customs Administration on 11 September 2024,

The Tax and Customs Administration cannot be held liable for any adverse
consequences of the use of this declaration.

Do you have any questions?
If so, call the Tax Information Line: 0800 - 0543 or from abroad +31 555 385 385.
We will be pleased to help you.

Yours faithfully,

the collector.

Fuente: Empresa

FIDELITAS ®
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BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BLUEWATER ENERGY SERVICES BV - NLO0O8138023B01
Fecha: 07/01/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members. close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List. Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: HUGO JAN HEEREMA (null)
Fecha: 07/01/2025

{ OFFSHORE_LEAKS ) Integrante de listas SAN:

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of
persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement
List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial

Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BONTE MECHOW - BJ8PCOR)9
Fecha: 07/01/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: VAN DER KORPUT ADRIAAN PETRUS - 29CL475NO
Fecha: 07/01/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: VAN DER LAAN ARIE ADRIANUS - 32ZW306KL
Fecha: 07/01/2025

Sources checked: List of worldwide paliticians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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. BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: RJNTEN BORIS - 28HES00DC
Fecha: 07/01/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and gevernment contrelled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control: Crime - Global Enforcement List. Profiles of entities listed worldwide:
Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BLUEWATER HOLDING BV - 34088044
Fecha: 07/01/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for paolitically exposed persons), profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacion de prensa negativa.
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BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance 31/12/2022

Caja y Bancos 5032 696 9754 2754 39
Inversion corriente (] 0 (] 0 (]
Ant Créditos por ventas 11620 30808 40936 19152 6104
Otros Créditos 3367 3323 3541 3804 1687
Bienes Cambio 1203 2083 2215 1445 1540
Bienes Intangibles L] 0 L] 0 L]
Otros Activos Corrientes 242 214 146 430 130331 134211 70262
Total De Activo Corriente 263 436 183 340 187177 161 366 79632
Créditos Por Ventas 1] o 1] 1] 1]
Otros Créditos No Corrientes 1] (1] 1] (1] 1]
Otras Inversiones No Corrientes o 0 o o o
Bienes De Uso Valor De Origen 6383 6720 10 859 5444 4344
Depreciacién Acumulada 747 11263 5476 495 395
Bienes De Uso 6136 5457 5383 4545 3549
Activos Intangibles 2015 1408 1643 1264 398
Otros Activos No Corrientes 1] 1] 1] 0 1]
Total Active No Corriente 8151 6 866 7026 6213 4347
Total Active 271587 190 206 194 203 167 579 84479

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
300,000 300,000 45
40
250,000 250,000
35
200,000 200,000 3.0
25
150,000 150,000
2.0
100,000 100,000 15
1.0
50,000 50,000
. I I
O 0= 0=
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
B Activo Corriente  [l] Pasive Corriente B Activo [l Pasive [l| Patrimenio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

Fecha Balance

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales)
Préstamos (Deudas Bancarias)
Remuneraciones Y Cargas Sociales
Cargas Fiscales

Anticipos De Clientes

Otros Pasivos

Total Pasive Corriente

Cuentas Por Pagar

Préstamos

Deudas Fiscales

Otros Pasivos (No Corrientes)
Previsiones

Total Pasivo No Corriente

Total Pasiva

Capital Social

Resultados No Asignados

Patrimonioc Neto

LIQUIDEZ CORRIENTE

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2023
7 769 17 537 10120
1] 0 0 0 0
1] 0 0 0 0
1306 2269 2505 2088 2024
1] 0 0 0 0
22 342 63 736 74178 25534 8640
31917 83942 97 537 75515 20784
0 [1} [1} 0 0
1] 0 0 o o
1] [} [} 0 0
18323 18 506 23108 13 646 14 044
1] [} [} 0 0
18323 18 506 23108 13 646 14 044
50 240 102 448 120645 53161 34 828
100018 100018 100018 100018 100 018
121 329 -12 260 -26 460 -25 600 -50 367
221347 87 758 73558 74418 45 651
Montos expresados en miles de Délares U.S.A.
ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA

9 14 0=
é 2
| -0.05
7
10
6 -0.10
p 08
0.15
4 06
3 -0.20
04
2
02 -0.25
1
0= G—J -0.30
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
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. BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Ventas 84835 159052 164 965 325790 61438
Compras Del Ejercicio 0 0 0 0 0
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 58 635 128039 124112 285570 46 407
Resultado Bruto 26 200 31013 40 853 40 220 15081
Amortizaciones 1750 827 1188 1400 1396
Gastos de Comercializacion 0 "] 0 0 0
Gastos de Administracidn 25052 26179 28 650 27 501 19 307
Gastos Financieros 26 0 51 66 666
Oftros Ingresos 0 o 0 0 0
Oftros Egresos 12038 29881 22 140 24908 19248
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacién) 1264 a8 2175 5948 1338
Impuesto a las Ganancias 0 171 18 316 0
Resultado -9 652 -25170 -7 871 -2623 -22 801

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
350,000 35 -
300,000 30 -5
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250,000 25
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200,000 20
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150,000 15
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50,000 5 .
0— 0— 40
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 202 2023 2019 2020 2021 2022 2023
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. BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

Indices de Gestién

Analisis Patrimonial

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Solvencia Patrimonial 4,41 0,86 0,61 0,80 1,43

Patrimonio Neto / Pasivo Total

Endeudamiento Total 0,23 1,17 1,64 1,25 0,70
Pasivo Total / Patrimonio Neto

Endeudamiento Corriente 0,14 0,96 1,33 1,07 0,42

Pasivo Corriente [ Patrimonio Neto

Capital de Trabajo 231 518,00 99 398,00 85 640,00 81 851,00 58 848,00

Activo Corriente - Pasivo Corriente.

Analisis Financiero

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Liquidez Corriente 8,25 2,18 1,92 2,03 3,83
Activo Corriente [ Pasivo Corriente

Liquidez Seca (Prueba Acida) 8,22 2,16 1,90 2,01 3,76

{Activo Corrients — Bienes de Cambio) / Pasivo Corriznte

Rotacion de Créditos 7,30 5,16 4,03 17,01 10,07
Ventas [ Créditas por Ventas

Rotacién de Pasivo Corriente 383,92 967,24 1023,71 870,10 313,90
{Pasivo Corrients * 365) / [{Compras + Gastos) * 1.21)

Rotacion De Inventarios 438,74 61,47 56,03 197,63 30,13

Costo Mercaderi

[ Bs. de Cambio

Rotacién de Activos 0,31 0,84 0,85 1,94 0,73
Ventas [ Activo Total
Rotacidn de Activo Fijo 13,83 29,15 30,65 65,83 15,57

Ventas / Bs. de Uso

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Préstamas / Patrimonio Neto

Meses de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

{Préstamos (o BCRA] * 12 / Ventas

Dias de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Préstamos (o BCRA) * 365) / Ventas
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Analisis de Rentabilidad

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Margen Bruto 30,88 19,50 24,76 12,35 24,53
{Resultado Bruto / Ve
Margen Neto 411,38 15,33 4,77 0,81 37,08
{Resultado Neto / Ventas) * 100
Margen Operativo 2,81 2,96 8,65 6,84 -5,78
{Resultado Neto + Otros Egresos — Otros Ingresos) / Ventas * 100
EBIT -602 000 4007 000 10975 000 11319 000 -3 622000
Resultado Bruto - Amortizacions - Gastos de comercizlizacion - Gastos de Administracian
EBIT/Ventas 0,71 2,52 5,65 3,47 5,14
(EBIT/Venta:
Margen s/ Patrimonio -0,04 -0,29 -0,11 -0,04 -0,46
{Resultado Neto / Patrimanio Neto) * 100
Margen s/ Activo -3,55 -13,23 -4,05 -1,57 -26,99
{Resultado Neto / Activo Total) * 100
EBITDA -7 876 000 -24 172 000 -6 614 000 -841 000 -20739 000
Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias
EBITDA / Pasivo 0,16 0,24 0,05 -0,01 0,60
{Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + |mpussto a las ganancias) / Pasivo Total
EBITDA / Ventas 0,08 0,15 -0,04 0,00 0,34
{Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto 2 las ganancias) / Ventas
EBITDA / Intereses -302,52 0,00 -1259,65 -12,74 -31,14
{Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Finanderos + Impuesto a las gananciz: astos Financieros
Analisis de Eficiencia

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022

Gastos Financieros / Ventas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
Gastos Financieros / Ventas

Gastos Comerciales / Ventas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos Comercizles / Ventas

Gastos de Administracion / Ventas 0,30 0,16 0,17 0,08 0,31
Gastos de Administracion [ Ventas

Gastos Totales / Ventas 0,30 0,16 0,17 0,08 0,32
(Gastos de Administracién + Gastos Financieros + Gastos Comerciales) / Ventas

Inversiones en Bienes De Uso 36,07 16,08 13,66 15,04 12,57
{Patrimonio Neto / Bs. de Usa) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 3,51 6,60 4,53 3,94 2,83

Bienes de Uso / Amartizacionss

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en Doélares U.S.A. Informacion

auditada sin salvedades.

1.

ANALISIS DE CUENTAS

El andlisis de las cuentas contables de BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V. revela variaciones significativas, lo que

es crucial para evaluar su situacion financiera.

2.

Las ventas han experimentado una notable disminuciéon. En el afio 2022, las ventas alcanzaron los
$325.790.000, mientras que en 2023 cayeron a $61.488.000. Esta reduccion significativa en las ventas podria
ser indicativa de una disminucién en la demanda de los servicios ofrecidos por la empresa o de una pérdida
de clientes clave. Es crucial investigar las causas subyacentes de esta caida para entender mejor la situacion
financiera de la empresa.

En cuanto al activo corriente, se observa una disminucién de $161.366.000 en 2022 a $79.632.000 en 2023.
Esta reduccién podria deberse a una disminucidn en los créditos por ventas, que pasaron de $19.152.000 a
$6.104.000, y a una caida en otros activos corrientes de $134.211.000 a $70.262.000. La disminucion en los
créditos por ventas podria reflejar una menor actividad comercial.

El activo no corriente también disminuyd, de $6.213.000 en 2022 a $4.847.000 en 2023. Esta reduccién
podria estar relacionada con la depreciacion de activos fijos o la venta de activos no esenciales para generar
liquidez.

En el pasivo corriente, se observa una disminucion significativa de $79.515.000 en 2022 a $20.784.000 en
2023. Esta reduccion podria ser el resultado de un pago de deudas comerciales, que disminuyeron de
$51.893.000 a $10.120.000, lo que podria indicar un esfuerzo por parte de la empresa para reducir su carga
de deuda a corto plazo.

El patrimonio neto también ha disminuido, de $74.418.000 en 2022 a $49.651.000 en 2023. Esta disminucién
refleja las pérdidas acumuladas, ya que los resultados no asignados pasaron de -$25.600.000 a -
$50.367.000, lo que indica que la empresa esté arrastrando pérdidas de ejercicios anteriores. Finalmente, al
analizar la conformacién proporcional entre los resultados no asignados y el patrimonio neto en el ultimo
periodo informado, observamos que los resultados no asignados representan una proporcion significativa
del patrimonio neto, lo que sugiere un nivel de capitalizacion débil. Esta situacion podria limitar la capacidad

de la empresa para obtener financiamiento adicional o para invertir en el crecimiento futuro.

ANALISIS DE RATIOS

El andlisis de ratios proporciona una visiéon mas clara de la salud financiera y patrimonial de BLUEWATER ENERGY
SERVICES B.V.

En el andlisis de ratios, comenzamos con la solvencia, que ha mejorado de 0.8 en 2022 a 1.43 en 2023. Este
aumento indica que la empresa ha mejorado su capacidad para cubrir sus deudas con sus activos, lo que es
un signo positivo de estabilidad financiera.

El endeudamiento corriente ha disminuido de 1.07 en 2022 a 0.42 en 2023, lo que indica que la empresa ha

reducido significativamente su nivel de endeudamiento a corto plazo. Esto es un signo positivo, ya que
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sugiere que la empresa tiene un bajo endeudamiento a corto plazo y, por lo tanto, menos presion financiera
inmediata.

El endeudamiento total también ha mejorado, pasando de 1.25 en 2022 a 0.7 en 2023. Esto indica que la
empresa ha reducido su carga de deuda total, lo que podria mejorar su capacidad para obtener
financiamiento en el futuro.

La liquidez corriente ha mejorado notablemente, de 2.03 en 2022 a 3.83 en 2023. Este aumento sugiere que
la empresa tiene una muy buena capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo con sus activos
corrientes, lo que es un signo positivo de salud financiera.

El resultado bruto sobre ventas ha mejorado de 12.35 en 2022 a 24.53 en 2023, lo que indica que la empresa
ha mejorado su margen bruto.

Sin embargo, el EBIT ha disminuido de $11.319.000 en 2022 a -$5.622.000 en 2023, lo que indica que la
empresa estd en riesgo operativo, ya que no esta generando suficientes ingresos para cubrir sus costos
operativos.

Finalmente, la rentabilidad sobre ventas ha disminuido drasticamente de -0.81 en 2022 a -37.08 en 2023, lo
que indica que la empresa esta experimentando pérdidas significativas. Esta situacion es preocupante y

sugiere que la empresa necesita tomar medidas para mejorar su rentabilidad.

En resumen, aunque la empresa ha mejorado su solvencia y liquidez, las pérdidas significativas y la disminucién en

las ventas son preocupantes. La empresa necesita tomar medidas para mejorar su rentabilidad y capitalizacién para

asegurar su viabilidad a largo plazo.

3.

KEY METRICS

A continuacion, se presentan los valores de los ratios clave para BLUEWATER ENERGY SERVICES B.V.:

Solvencia (valor esperado > 0.7): 1.43
Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 0.42
Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.7
Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 3.83

EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): -0.09

Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): -37.08%
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados

Patrimonial
200.000.000
Solvencia 061 0.80 143 180.000.000 4
160.000.000
Patrimonic Meto sobre Activo 38% 44% 59% 140.000.000 1
Endeudamiento corriente 133 1.07 042 120.000.000 -
100.000.000
Capital corrients 046 049 0,70 20.000.000 -
Activo no Cte sobre Activo 4% 4% 6% 50.000.000 1
Financiacion del activo no cte. 13,76 1417 13,14 20,000,000 -
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 0% 0% 2021 022 2003
Deudas Comerciales sobre Pasivo 17% b6% 25% & Activo Corriente & Pasivo Corrients
Estructura Patrimonial
Active Corriente § 187.177.000 | § 161.366.000 | § 79.632.000
200.000.000
Activo no Corriente $ 70260008 6213000|5 4347000
150.000.000 -
Activo § 194.203.000 | § 167.579.000 | § 34.475.000
. . 100.000.000 -
Pasivo Corriente $ 57537000 (8% 75515.000| &8 20.734.000
Pasivo no Corrients S 23108000 | 13646000 | § 14044000 || 50.000000 4
Pasivo § 120645000 | § 93.161.000 | § 34.323.000
2021 2022 2023
Patrimonio Neto $ 71558000 | 74418000 | S 49.651.000 u Activo u Pasivo & Patrimonio Neto
Solvenda Endeudamiento comiente 059 . Capital comiente
1,60 1,60 :
140 140 0,70
1.20 1,20 0.60
1.00 1,00 0,50
0.80 0.80 1 0.40
0,60 0,60 0,30 4
0.40 0.40 0.20 4
0.20 0.20 0.10 4
0.00 - 0.00 - 0,00 4
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Importes Expresados en Miles de dolares
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

30,00%

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad de |a inversidn total -10,7% -3.5% -45 9% 25,00% I
Rentabilidad ordinaria de la inversién -10.6% -3.0% -44.6% 20.00% 1
Rentabilidad ordinaria sobre el activo -4,0% -1,3% -26,2% 15.00% -
10,00% - ] |

Resultado bruto sobre ventas 24.8% 12.3% 24.5%

5.00% -
Rentabilidad sobre Ventas -4.8% -0.8% -371%

0.00% - T T
Costo del financiamiento 0.0% 0.1% 1.9% 2021 2022 2023

Estiuctura de Resultados

350.000.000
300.000.000
Ventas 164.965.000 | $  325.790.000 61.488.000
250.000.000
Costo de Ventas 124.112.000 | $  285.570.000 46.407.000 || 500 100,000
Resultado del ejercicio -7.871.000 | $ -2.623.000 -22.801.000 || 150.000.000
100.000.000
Ebit 10.975.000 | $  11.319.000 -5.622.000
50.000.000
EbitVentas 6.7% 3.5% 0.1% .
EBITDAVentas -0.04 0.00 -0,34 (50.000.000)
EBITDA/nter 129,69 12,74 31,14 w Ventas w CostodeVentas w Resultadodel gercicio
Trends
Ebit'Ventas Rentabilidad sobre Ventas Rentabiidad Ordinana s/Activos
10.0% 5.0% 5.0%
8.0%
' 0.0% . . .
: 0.0% ; :
0 | B = e
-5,0% -
40% 4 -50%
20% | -10,0%
0,0% 4 . , | 150 -10,0%
2021 20.
20% -20,0% -15,0%
-40%
' -25.0%
-60% -20.0%
-20,0%
a0 2,0%
10.0% -35.0% '
-12,0% -40,0% -30,0%

Importes Expresados en Miles de ddlares
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

eriodos Analizados

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

PlazoPromedio de Pagosy Cobros

1.200
1.000 I
200 § i
600
400
" -
2021 ' 2022 ' 2023 '

w Rotacién del pasivo corriente dias

w Rotacidn de las cuentas a cobrar

Liquidez corrients: 1.92 2.03 383
Liquidez acida 1.80 201 3,76
Rotacidn del pasive corriente dias 1.024 870 34
Rotacidn de las cuentas a cobrar 75 18 30
Efecto Palanca -0.04 -0.02 -0.27
Cajay Bancos 9.754.000 2.754.000 39.000
Creditos por ventas 40.936.000 19.152.000 6.104.000
Deudas Comerciales 20.854.000 51.893.000 10.120.000

Deudas bancarias

Dieuda Financiera s/ P.Neto

£0.000000 Exposiaon Financera

50.000.000
40.000.000

30.000.000
20.000.000
10.000.000

2021
wCajay Créditos

2022 2023
w Deudas Comerciales y Bancarias

Liquidez comiente Liquidez acida Efecto Palanca
0.05
0.05 -
010
0,15
0.20
025
0.30
Compras
350.000.000 1
250.000.000 1
200.000.000 1
1
150.000.000 0
100.000.000 - 0
0
50.000.000 - 0
04 0 T T )
2021 2022 2023
Importes Expresados en Miles de ddlares
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

1.400.000.00

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

01.000.00

1.356.000.00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

Variacion de créditos por ventas 21.784.000,00 13.048. 000,00
Variacion de otros créditos 137.000.00 2.117.000,00
Variacion de Bienes de Cambio 770.000,00 -55.000,00
Variacidn de otros activos corrientes -3.501.000.,00 64.315.000,00

Variacion de cuentas a pagar

31.035.000,00

-41.773.000,00

Variacion de deudas sociales

Variacion de deudas fiscales

-417.000,00

-64.000,00

Variacion de otras deudas

-58.106.000.00

-16.456.000,00

Variacion de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

AREA/Dwvidendos pagados / Honorarios 3.433 000,00 -1.966.000.00
Aporte de capital / Ajustes AREA - -
Adquisicion de Bienes de Uso -566.000.00 -356 000,00

Flujo de fondos antes de la financiacion

Variacion de deudas financieras corrientes

-7.000.000,00

-2.715.000,00

Variacion de deudas financieras no corrientes

-7.000.000.00

-2 715.000.00

Aumento o disminucion de caja

2000000 Evoluaonde Caja Aumentoo dm decaja
10000000 (1.000.000) 1
2000000 - 12.000.000) 1
(3.000.000)
(4.000.000)
4000000
\ {5.000.000) - /
2000000 - \ 6.000.000) -
0 - T i
2021 2022 2023 (7.000.000)
-2000000 {3.000.000)
Importes Expresados en Miles de dolares
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos
Ventas Mensuales 5.124.000 5 S/Patrimonio Neto 2.230.720 §
Compras Mensuales - % SiCapital de Trabajo 2141578 5
Modo de Cobro s/Balance 32 dias SiActivos Liquidos 195.955 5
Modo de Pago s/Balance 486 dias S/Variables Combinadas 1.168.030 5
Plazo 15 30 45 60 90 120

1.646.111 3292221 4.838.332 6.584.442 9.876.664 13.168.885

1.463.209 2926419 4.389.628 5.852.838 8.779.257 11.705.676

1.188.858 2.377.715 3566573 4755431 7.133.146 9.510.861

Dependencia 514506 1.829.012 2743518 3.658.024 5.487.035 7.316.047

731.605 1.463.209 2194814 2026419 4.380 628 5.852.838

548 704 1.097 407 1646.111 2194814 3292221 4.380 628

365.802 731.605 1.097.407 1.463.209 2194814 28926419

182.901 365.802 548.704 731.605 1.087.407 1.463.209

36.580 73.160 108.741 146.321 219481 202 G42

Importes Expresados en Miles de délares + Tax 21%

FIDELITAS ® 43/44



8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados

Concepto

Solvencia

BLUEWACTER ENERGY SERVICES B.V.

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias

dias

496

Rotacién de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Endeudamiento corriente ratio

Capital cormmiente % 63.1%
Activo no Cte sobre Activo %

Financiacién del activo no cte. ratio

Deuda bancaria sobre Pasivo %

Anal

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Analisis de rentab

Rentabilidad de la inversion total

n Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

_ Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo

Rentabilidad ordinaria de |a inversién %
Rentabilidad ordinaria sobre el activo %
Resultado bruto sobre ventas %
Rentabilidad sobre Ventas %
Costo del financiamiento %
Ebit/Ventas %
EBITDANentas %
EBITDA/Intereses %

Total

64,57

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Active
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasive

Deudas Comerciales sobre Pasive

Liquidez corriente

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversion total S
Rentabilidad ordinaria de la inversicn

Rentabilidad ordinaria sobre &l active

Resultado bruto sobre ventas

Rertabilidad sobre Ventas = |

Liquidez acida S

Costo del financiamiento
Ebit'Ventas
EBITDAN entas

EBITDA/Intereses

Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes decambio I |

Rotacion del active

u Average @ Trend

Gastos Financieros schre Ventas ST

Gastos Comerciales sobre Ventas ST
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