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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 
Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas MXN 193 027 522 MXN 170 704 204 

Límite de compra MXN 57 908 257 MXN 51 211 261 

KLINGER MEXICO S DE RL DE CV Inicio sus actividades en el año 2013 en Cuautitlán Izcalli, México. Es una 

empresa dedicada a ofrecer productos y servicios en diferentes sectores industriales, incluyendo el granallado 

y la pintura. Sus accionistas son: KLINGER SPAN (99.99%, España) y TABASCO ALMOGUERA MANUEL 

EUGENIO (0.01%, España). Declara operar bajo certificaciones de Calidad ISO: 9001 y 14001 (Vigentes). Según 

lo informado al 05/2024 cuenta con 26 empleados contratados. Opera normalmente con el sistema financiero, 

no se registran cheques rechazados por falta de fondos. La compañía no está registrada en el Padrón Público 

de Contratistas de Servicios Especializados u Obras Especializadas. Se encuentra al corriente con el Servicio 

de Administración Tributaria del Gobierno de México (SAT). No se observan embargos, Notas de Prensa 

Negativas, Cuestiones Judiciales, Eventos de integridad ni sanciones en el directorio de proveedores y 

contratistas. 

Desde el punto de vista contable KLINGER MEXICO S DE RL DE C.V. a 12/2023, enfrenta una situación crítica 

con desafíos significativos en su estructura económica, financiera y patrimonial. La solvencia disminuyó 

drásticamente de 20.80 a 0.19, ubicándola en una zona de alto riesgo, mientras que su endeudamiento corriente 

pasó de 0.05 a 5.40, reflejando una creciente y preocupante dependencia del pasivo a corto plazo. La liquidez 

corriente se ubicó en valores algo ajustados de 1.18. Esta situación se ve agravada por la drástica caída del 

patrimonio (cercana al 82%) y al exponencial incremento del pasivo. En cuanto a la rentabilidad, el crecimiento 

de las ventas (6% interanual en términos reales) fue insuficiente, resultando afectadas las ganancias por los 

elevados costos de producción, pasando de tener un margen positivo del 6.06% s/ventas a un valor del 0.42% 

s/ventas. Por último, la proyección de ventas para los 11 meses posteriores al balance indica una caída del -

3.5% interanual. Monitorear el nivel de dependencia económico, ya que la empresa informa que más del 40% 

de las ventas del ejercicio 2023 fueron a EMSEP. 

Según los datos analizados, la compañía presenta una performance financiera y patrimonial muy debilitada 

junto a una rentabilidad económica en declive, ante esto sugerimos operar con cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social KLINGER MEXICO S DE RL DE CV 

Tax ID KME131213I22 

Identificador Global MX01817621 

Tipo de Empresa SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA DE CAPITAL VARIABLE 

Domicilio AV. PIRULES LT 83-A, CUAUTITLÁN IZCALLI, ESTADO DE MÉXICO (54769) 

Estado ACTIVA 

Código Postal 54769 

País MEXICO 

Teléfonos 5555651026 

Actividad COMERCIO AL POR MAYOR DE OTRA MAQUINARIA Y EQUIPO DE USO 
GENERAL. 

Fecha de Inicio Actividad 13/12/2013 

Web https://www.klinger.mx/ 

E-mail 
 

auxiliar3@klinger.mx 

Contacto alfredo.solano@klinger.mx/5544428813 

Empleados 26 (Fuente: IMSS 10/2024) 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Formamos parte del Grupo KLINGER®, multinacional con más de 125 años de historia y reconocido prestigio, presente 

en más de 35 países en todo el mundo. KLINGER MÉXICO es una empresa que opera bajo el mismo modelo de negocio 

—Total Valve Management—, ofreciendo soluciones específicas (Gestión de Mantenimiento de plantas industriales y 

Proyectos llave en mano) para todo tipo de industrias de proceso (Terminales de almacenamiento, Petroquímica y 

Refino, Oil & Gas, Química y Farmacia, Energía, Renovables, Agua y Desalación, Celulosa y Papel, Minería y Cemento, 

Metalurgia, Alimentación...). 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN: 

“Ofrecemos productos y servicios avanzados, seguros y fiables para sistemas de Sellado y para el Control y 

Monitorización de fluidos” 

 

VALORES: 

 Excelencia empresarial. 

 Valor del cliente. 

 Localización global. 

 Ventaja innovadora. 

 Espíritu personal. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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2.4.1 Constancia de inscripción Fiscal  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

KLINGER SPAN España A41024092 99.99 

TABASCO ALMOGUERA MANUEL EUGENIO  España PAM120836 0.01 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ION GARMENDIA RUFO España XDE427942 Country Manager 

SUAREZ SUAREZ EDGAR URIEL  México MEX1427760487 Contralor Financiero México 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

No se detectó información. 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES  

No se detectó información. 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 EURO CERT 11/12/2021 10/12/2024 

2 ISO 14000 EURO CERT 19/12/2022 18/12/2025 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 0 8 15 23 

2023 0 12 15 27 

2024 0 11 14 25 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2024 $ 9 544 568 $ 7 019 081 MXN 

Febrero 2024 $ 6 748 342 $ 4 219 206 MXN 
Marzo 2024 $ 4 353 347 $ 2 009 506 MXN 
Abril 2024 $ 7 292 114 $ 5 507 706 MXN 
Mayo 2024 $ 14 368 516 $ 10 567 331 MXN 
Junio 2024 $ 13 874 062 $ 9 937 513 MXN 
Julio 2024 $ 19 308 801 $ 18 866 766 MXN 

Agosto 2024 $ 26 430 866 $ 22 167 431 MXN 
Septiembre 2024 $ 46 102 781 $ 37 325 062 MXN 

Octubre 2024 $ 12 244 642 $ 9 644 313 MXN 
Noviembre 2024 $ 10 436 165 $ 9 104 931 MXN 

Total $ 170 704 204 $ 136 368 846 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V.  

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2021 $ 161 859 234 MXN 
2022 $ 187 013 809 MXN 
2023 $ 90 234 348 MXN 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.4 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 PAQUETE EXPRESS México PEC1411282LA 0 USD 

2 WELLDEX Estados unidos 742444282 0 USD 

3 AZ VALVES México AVM200313ID3 0 USD 
Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 ICA FLUOR México IFD930630HL2 $ 2 991 450 USD 

2 IBERDROLA México TEN140716854 $ 700 195 USD 

3 GIVAUDAN México GME920101B39 $ 621 644 USD 

4 PAPELERA DE CHIHUAHUA México PCI831107LP7 $ 322 962 USD 

5 
KIMEX INGENIERIA Y 

CONSTRUCCION 
México OAS141216TC2 $ 265 172 USD 

6 
CAFES DE ESPECIALIDAD DE 

CHIAPAS 
México CEC081223FJ2 $ 177 377 USD 

7 
SMURFIT CARTON Y PAPEL DE 

MEXICO 
México SCP900125TT8 $ 160 430 USD 

8 ENDRESS + HAUSER MEXICO México EHM9903195TA $ 122 552 USD 

9 
EXCAVACIONES DIRECCIONALES DE 

LA LAGUNA 
México EDL140517I9A $ 104 756 USD 

10 CFE GENERACION México CGI160330TB5 $ 4 514 797 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.7 SEGUROS CONTRATADOS 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER MEXICO S.A $ 0 USD 
Fuente Empresa. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
Fuente: https://repse.stps.gob.mx/ 

   

  

6- Situación Judicial Comercial 
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Fuente: https://ptsc32d.clouda.sat.gob.mx/ConsultaPublico 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 DIRECTORIO DE PROVEEDORES Y CONTRATISTAS SANCIONADOS 

No se detectó información.  

 
 
 
7.3 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos mexicanos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de KLINGER MEXICO S DE RL DE CV revela variaciones significativas, lo que es 

crucial para evaluar su situación financiera.  

- Las ventas han experimentado un crecimiento de $181,755,367 en 2022 a $193,027,522 en 2023, lo que 

representa un incremento del 6.2%. Este crecimiento es positivo, indicando una demanda sostenida o 

creciente de sus servicios. Sin embargo, es crucial analizar si este aumento en ventas se traduce en una 

mejora en la rentabilidad y la eficiencia operativa.  

- El Activo Corriente aumentó de $123,207,211 en 2022 a $129,539,993 en 2023, un incremento del 5.1%. Este 

aumento se debe principalmente a un incremento significativo en Caja y Bancos, que pasó de $28,608,022 a 

$52,042,214, lo que sugiere una mejora en la liquidez inmediata. Sin embargo, los Créditos por Venta 

disminuyeron de $82,658,150 a $47,319,942, lo que podría indicar una mejora en la gestión de cobros o una 

reducción en las ventas a crédito.  

- El Activo No Corriente disminuyó de $989,300 a $804,800, lo que podría reflejar una depreciación de activos 

o una falta de inversión en activos a largo plazo, lo cual podría ser preocupante si la empresa no está 

invirtiendo en su infraestructura para sostener el crecimiento futuro.  

- El Pasivo Corriente experimentó un aumento dramático de $5,697,462 en 2022 a $109,969,793 en 2023. Este 

incremento significativo podría ser indicativo de un aumento en las obligaciones a corto plazo, posiblemente 

debido a un mayor financiamiento de proveedores o un aumento en las deudas comerciales, que pasaron de 

$2,003,192 a $19,093,881.  

- No hay Pasivo No Corriente, lo que sugiere que la empresa no tiene deudas a largo plazo, pero el aumento 

en el pasivo corriente podría ser una señal de alerta sobre la gestión de la deuda a corto plazo.  

- El Patrimonio Neto disminuyó drásticamente de $118,499,049 en 2022 a $20,375,001 en 2023. Esta caída 

significativa podría ser resultado de pérdidas acumuladas o una distribución de dividendos excesiva. La 

disminución del Patrimonio Neto es preocupante, ya que reduce la capacidad de la empresa para absorber 

pérdidas futuras. Los Resultados No Asignados disminuyeron de $116,856,549 a $18,732,501. Dado que los 

Resultados No Asignados representan el 92% del Patrimonio Neto en 2023, esto indica un "Nivel de 

Capitalización" débil, ya que la proporción es significativamente superior al 30%. Esta situación sugiere que 

la empresa ha estado utilizando sus ganancias retenidas para financiar operaciones, lo cual puede ser 

insostenible a largo plazo si no se revierte la tendencia de disminución del Patrimonio Neto.  

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de KLINGER MEXICO S DE 

RL DE CV.  
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- En el análisis de ratios, la solvencia ha disminuido drásticamente de 20.8 en 2022 a 0.19 en 2023. Este 

cambio indica que la empresa ha pasado de una posición muy satisfactoria a una posición de  "riesgo" de 

solvencia. La capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a largo plazo se ha visto 

comprometida, lo que podría afectar su capacidad para obtener financiamiento adicional o negociar términos 

favorables con proveedores.  

- El Endeudamiento Corriente ha aumentado de 0.05 en 2022 a 5.4 en 2023, lo que indica que la empresa está 

"muy endeudada" a corto plazo. Este nivel de endeudamiento es preocupante, ya que sugiere que la empresa 

depende en gran medida de financiamiento externo para sus operaciones diarias, lo que podría poner en 

riesgo su estabilidad financiera si no se gestiona adecuadamente. 

- La Liquidez Corriente ha disminuido de 21.62 en 2022 a 1.18 en 2023. Aunque todavía no se considera 

"preocupante", la disminución es significativa y sugiere que la empresa ha reducido su colchón de liquidez, 

lo que podría limitar su capacidad para enfrentar imprevistos financieros.  

- El Capital de Trabajo, calculado como Activo Corriente menos Pasivo Corriente, ha disminuido 

significativamente. En 2023, el Capital de Trabajo es de $19,570,201, lo que representa aproximadamente el 

10.1% de las Ventas. Esto se considera "suficiente", pero la tendencia decreciente es preocupante y podría 

indicar problemas de liquidez a futuro si no se revierte.  

- El Resultado Bruto sobre Ventas ha disminuido de 12.57% en 2022 a -1.59% en 2023, lo que indica un nivel 

de rentabilidad "muy bajo". Esta caída en la rentabilidad bruta sugiere que los costos de ventas han 

aumentado significativamente, lo que podría estar erosionando los márgenes de ganancia.  

- El EBIT ha pasado de $8,680,372 en 2022 a -$23,745,876 en 2023, lo que indica un "riesgo operativo". La 

empresa ha pasado de generar ganancias operativas a incurrir en pérdidas, lo que es una señal de alerta 

sobre la eficiencia operativa y la capacidad de la empresa para generar ingresos suficientes para cubrir sus 

costos operativos.  

- La Rentabilidad sobre Ventas ha disminuido de 6.06% en 2022 a 0.42% en 2023, lo que indica un nivel de 

rentabilidad "muy bajo". Esta disminución significativa en la rentabilidad neta sugiere que la empresa está 

enfrentando desafíos para convertir sus ventas en ganancias netas, lo que podría afectar su capacidad para 

reinvertir en el negocio o distribuir dividendos a los accionistas.  

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para KLINGER MEXICO S DE RL DE CV: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0.19 

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.5): 5.4  

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 5.4 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 1.18  

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): -0.12 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 0.42% 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


