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FLUENTA INC.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedio
Tipo de Empresa Comercial informacién / Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacion Economico-Financiera del 'I];;["mb
0.500 0.500 0,733 0.733 0,967 0,967 1.200 1.200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 ‘ 1.500 1,500 ‘ 1,000 1.000 | 0.500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
|, 0.900 0.900 ‘ 1100 | 1.100 ‘ 1300 | 1,300 | 1,500 1,500
22 1|Indice de liquidez
X
0.300 0,300 ‘ 0,467 0.467 ‘ 0,633 0,633 | 0.800 0.800
2.3 1|Rentabilidad Bruta
X
0.020 0.020 ‘ 0,040 0.040 ‘ 0,060 0,060 | 0.080 0.080
2.3 2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 ‘ 0,053 0.053 ‘ 0,077 0,077 | 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémice-Financiero [ 83% 25

Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacion de Alcance

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION
pecto al total Ponderacidn Resultade
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 5 5 100% 10,0% 1.0
2 |Situacién Econémico.Financiera 25 30 83% 80,0% 7.5
Resultado Final 8,5

Segun politicas de calificacion de EMSEP SA DE CV.
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r FLUENTA INC.

1.2 CONCLUSION

FLUENTA INC. inicio sus actividades en el afio 2009 y fue constituida en Houston, Estados Unidos. Es una
compafiia lider en la medicién ultrasénica para las industrias del petréleo, el gas y el GN. Su unico accionista
es FLUENTA AS (Noruega). Opera bajo certificaciones de calidad ISO 9001 (Vigentes). Segun lo informado
cuenta con 10 empleados registrados. Opera normalmente con el sistema financiero. No se registran cheques
rechazados por Falta de Fondos. No se presentaron embargos, Juicios del fuero Comercial como Demandado,
Notas de Prensa Negativas ni Eventos de Integridad.

Desde el punto de vista contable, el ejercicio Consolidado de su Casa Matriz cerrado a 12/2022 demostré un
excelente desempefio econdémico con crecimiento en las ventas del 33% en comparacién al periodo anterior.
Este incremento se acompafié de una caida en los Gastos de Estructura y un alza en los Costos Directos, lo
que llevé a una buena ganancia final del 8.01% sobre las ventas. Este resultado resulta un deterioro comparado
a la muy buena ganancia de 12.20% s/ventas, obtenida en el ejercicio anterior. La situacion Financiera fue
satisfactoria, el mayor incremento porcentual del Activo Corriente lo mantuvo por encima del alza presentada
por el Pasivo Corriente, mostrando valores adecuados en el Indicador de Liquidez Corriente (pasé de 2.26 a
2.44) y en el de Capital de Trabajo (fue equivalente al 50% del Activo). Con relacién al marco Patrimonial, el
desempefio también resulté satisfactorio: el Endeudamiento Corriente se mantuvo en pardmetros bajos
(pasando de 0.68 a 0.65) y la Solvencia Patrimonial aumento, ahondando en valores adecuados (pasé de 1.06
a 1.13). Por su parte la capitalizaciéon continta siendo limitada, con la mayor parte del PN conformado por
Resultados Acumulados.

De acuerdo con los datos analizados, la compafiia no presenta mayores inconvenientes. De todos modos, al
utilizar para el analisis balances consolidados de la Casa Matriz, esto no permite conocer el estado real de la
compafiia, ya que los datos especificos de esta unidad no se encuentran detallados. Aunque la Casa Matriz
presente una excelente performance econémica, financiera y patrimonial para el afio 2022, sugerimos operar

con cierta cautela al no haber analizado informacion especifica de la empresa subsidiara.

LiIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas N/I USD 12 176 852

Limite de compra N/I USD 3 653 055
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FLUENTA INC.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / STATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social

Tax ID
Identificador Global
Tipo de Empresa
Domicilio

Estado

Cadigo Postal

Pais

Actividad

Fecha de Inicio Actividad

FLUENTH

FLUENTA INC.

262623978

US34190114

INCOPORATED

1155 DAIRY ASHFORD RD STE 211, HOUSTON, TX,
ACTIVA

77079

ESTADOS UNIDOS

SERVICIOS DE ELECTRICIDAD, GAS Y SANEAMIENTO
02/07/2009

Web https://fluenta.com/

E-mail sales@fluentainc.com

Contacto Henry.Wildman@fluentainc.com

Empleados 10 (Fuente: Formulario UT3 2023)
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H FLUENTA INC.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Fluenta naci6 en 1985 a partir del trabajo pionero del Instituto Christian Michelsen de Bergen, Noruega, y ha

evolucionado hasta convertirse en lider en medicidn ultrasonica para las industrias del petréleo, el gas y el GNL. La
tecnologia de Fluenta se centra en la medicién de gas de antorcha, que representa mas del 75% del mercado offshore
mundial. La oferta de Fluenta incluye transductores ultrasénicos avanzados y un completo software de gestién
disefiado para la medicion precisa del flujo y el cumplimiento de las normas medioambientales. La empresa también
hace hincapié en la sostenibilidad y la innovacién en el desarrollo de sus productos para garantizar una gran precision
en el control de las emisiones y el cumplimiento de la normativa. Fluenta, a través de ingenieros de servicio
cualificados y altamente formados, también lleva a cabo la puesta en servicio, el mantenimiento y la reparacion de
sus medidores de gas de antorcha en todo el mundo.

Fuente: Empresa

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacion.
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- FLUENTA INC.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Constancia de inscripcion Fiscal

Request for Taxpayer
Identification Number and Certification

» Go to www.irs.gov/FormW9 for instructions and the latest information.
1 Name (as shown on your income tax return). Name is required on this line; do not leave this line blank.

Fluenta Inc

2 Business name/disregarded entity name, if different from above

Form W'g

(Rev. October 2018)
Department of the Treasury
Internal Revenue Service

Give Form to the
requester. Do not
send to the IRS.

3 Check appropriate box for federal tax classification of the person whose name Is entered on line 1. Check only one of the | 4 Exemptions (codes apply only to

following seven boxes. certain entities, not individuals; see
Instructions on page 3):
0 ndive or cc Osc Oe p O
single-member LLC Exempt payeacodefifany) 5
[] uimited kabiity company. Enter the tax (c=C S=S P >

Note: Check the appropriate box in the line above for the tax classification of the single-member owner. Do not check | Exemption from FATCA reporting
LLC if the LLC is classified as a single-member LLC that is disregarded from the owner unless the owner of the LLC is code (if any)
another LLC that is not from the owner for U.S. federal tax purposes. Otherwise, a single-member LLC that)

is disregarded from the owner should check the appropriate box for the tax classification of its owner.

[] Other (see > e

5§ Address (number, street, and apt. or suite no.) See instructions. Requester’s name and address (optional)
10696 Haddington Dr Suite 130
6 City, state, and ZIP code
Houston, TX 77043
7 List account number(s) here (optional)

Print or type.
See Specific Instructions on page 3.

Taxpayer Identification Number (TIN)

Enter your TIN in the appropriate box. The TIN provided must match the name given on line 1 to avoid Social security number
backup withholding. Forlndivlduals this is generally your social security number (SSN). However, for a

i alien, sole proprk entity, see the instructions for Part |, later, For other - | l-l | |
emlbos.lusyouomployrmnuﬁcauonmmb«(ﬂm If you do not have a number, see How to get a
TIN, later. or
Note: If the account is in more than one name, see the instructions for line 1. Also see What Name and Employer identification number

ber To Give the R for gui on whose number to enter.

2|(6|~-|2(6(2|3|9(7|8

Part Il Certification

Under penalties of perjury, | certify that:

1. The number shown on this form is my correct taxpayer identification number (or | am waiting for a number to be issued to me); and

2. 1 am not subject to backup withholding because: (a) | am exempt from backup withholding, or (b) | have not been notified by the Internal Revenue
Service (IRS) that | am subject to backup withholding as a result of a failure to report all interest or dividends, or (c) the IRS has notified me that | am
no longer subject to backup withholding; and

3. 1am a U.S. citizen or other U.S. person (defined below); and

4. The FATCA code(s) entered on this form (if any) indicating that | am exempt from FATCA reporting is correct.

Certification instructions. You must cross out item 2 above if you have been notified by the IRS that you are currently subject to backup withholding because
youhavemutompmdmmawdwwusmwmmFumummmKamzmmappiy Formonmemmpald

of of debt, ibutions to an individual (IRA), and
oommmm-ndmmyoummmmwagnmmm bmywmstprwidemoonedmmmhswcdmbrmu later.

Sign | signature of :

Here | us.person> W Date > /’/f/()ﬂZ}/

General lnstructions "uf;r;)n 1099-DIV (dividends, including those from stocks or mutual

Section references are to the Internal Revenue Code unless otherwise
noted.

* Form 1099-MISC (various types of income, prizes, awards, or gross
proceeds)

* Form 1099-B (stock or mutual fund sales and certain other
transactions by brokers)
* Form 1099-S (proceeds from real estate transactions)

Future developments. For the lates( infe about devel
related to Form W-9 and its i such as | ion enacted
after they were published, go to www. lrs.govIFormws

Purpose of Form

An individual or entity (Form W-9 requester) who is required to file an
information return with the IRS must obtain your correct taxpayer
identification number (TIN) which may be your social security number
(SSN), individual taxpayer identification number (ITIN), adoption
taxpayer identification number (ATIN), or employer identification number
(EIN), torepoﬂonmmformahonmmmmammntpadmyou orothor
amount rep onan retum, E:

retumns include, but are not limited to, the following.

* Form 1098-INT (interest earned or paid)

* Form 1099-K (merchant card and third party network transactions)
« Form 1098 (home mortgage 1), 1098-E (student loan ),
1098-T (tuition)

* Form 1099-C (canceled debt)

* Form 1099-A (acquisition or abandonment of secured property)
Use Form W-9 only if you are a U.S. person (including a resident
alien), to provide your correct TIN.

If you do not return Form W-9 to the requester with a TIN, you might
be subject to backup withholding. See What is backup withholding,
later.

Cat. No. 10231X

Form W=9 (Rev. 10-2018)
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H FLUENTA INC.

—'
I FLUENTH

January 11, 2023
WIRE TRANSFER INSTRUCTIONS

Dear Sir/Madame,

This letter is to confirm the new banking information for Fluenta Inc. with Citibank effective
01/01/2023. The account information is as follows:

Account Name: Fluenta Inc

Account Routing Number: 021000089
Account Number: 31350468

Account Swift Code: CITIUS33
Official Bank Address:

Citibank N.A. New York
388 Greenwich Street
New York, NY 10013

OFFICE LOCATION MOVE

Effective, February 1, 2023, the location of the Fluenta Inc. office in Houston, TX will change.
Our new address is: 10696 Haddington Drive, Suite 130, Houston, TX 77043.

Please update your system to reflect these changes. If you have any questions or need to
confirm this information we may be reached at (832) 456-2021.

“\\\Illll"l[,,,

. W 1y,
Kind Regards, \\\‘\\;V’I-‘-‘-‘!\';E,';W" '9/"”4
S o DRY B, %

o 7z SN
f s G
/ /(7/7 4 S 19 »i =
. 4 z 3 i F
David Popowitch Z % f°" 1% $

/, ........... " \\

Sales Director- Americas and Canada 2,10 g q® &

%y, 08-29-2°
i
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Citibank N.A.
388 Greenwich Street, New York, NY 10013

DATE - 27/09/2022
To whom It May Concern:
Account Confirmation Certificate

We certify that FLUENTA INC holds the below list of account(s) with Citibank N.A. New York.

Name of Company FLUENTA INC

Company Address SUITE 200,1710 DAIRY ASHFORD ROAD HOUSTON TX 77077 US
Citibank Branch Citibank N.A. New York
Swift Code CITIUS33
ABA Routing Number 021000089
Tax ID 262623978
Account Account Name Account Date Opened Currency
Type
31350468 FLUENTA INC. Not Available 21/06/2022 usoD OPEN

We thank you for banking with us.

Status

FLUENTA INC.

Py

citi

If you require additional support please contact a Citi Representative by phone (302) 323-3600 option 1 Or by email USservice.delaware@citi.com.

Your Citi Representative

-

Cindy Zimi CrystarShorts
Section Manager Section Manager

Fuente: Empresa

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacion.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Structure

Fluenta Organization Chart

Management Team

Sigurd Aase

Jullan Dudley-Smith (UK)

Geir Utne Berg (Norway)

—| Quality & HSE Director

@ Graham Davies (UK)
£ Responsibie

IE=E ==

Americas EMEA

Radek Kurkowski (UAE)

 Dudley Smith [Acting] (k) Shamsool Yahaya (MY]

WMarketing
Director

Operations
Director

David Patching (UK)

Pola Dabraanska (PL)

H  prncpat sstems eng.

LE

e | | H o]

Christopher Viramontes (USA)
Henry Wildman (Mexico)

Sunil Sivanandan (UAE)
Rohan Chandrakant (UAE)
Iacek Barancwski (P (50%)

Andi )
Amir Najib {MY)
Aarein Samah (MY)

.| Inside sales Tnside Sales "| e e e |
e -

[ | (Lo ]

e I B

Fuente: Empresa

—| Nordic Services Adain
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H FLUENTA INC.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Razon Social Nacionalidad
FLUENTA AS Noruega N0991199098 100.00
Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detecté informacién.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apelido Nacionalidad
JULIAN DUDLEY-SMITH Reino Unido 539131405 Director General
Fuente: Empresa.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacién.

2.8.2 Rodados

No se detecté informacién.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detecté informacion.

OTRAS PUBLICACIONES

Fluenta amplia su presencia en el Medio Oeste para impulsar el cumplimiento de la normativa sobre emisiones

Fecha: 23/08/2024 Fuente: petroleumaustralia.com.au

Fluenta, proveedor de tecnologia de deteccién ultrasénica para la medicion de gases de antorcha, ha anunciado una
asociacion estratégica con Pioneer Industrial Corp. para mejorar su oferta a los clientes en 12 estados del Medio Oeste de
Estados Unidos. Esta colaboracion llega en un momento crucial, ya que la nueva normativa del Bureau of Land Management
(BLM) entrara en vigor a finales de afio, haciendo mayor hincapié en la medicién precisa de los gases de combustion y el
cumplimiento de las normas sobre emisiones. La Agencia de Proteccion del Medio Ambiente (EPA) y otros organismos
federales, entre ellos la BLM, encabezan los esfuerzos por minimizar el impacto ambiental de la produccién energética. El
reciente lanzamiento de MethaneSat ha intensificado aln mas el escrutinio sobre las emisiones de antorcha en todo el
mundo, destacando la necesidad de una medicién precisa del gas de antorcha y una mejor comprensién de la eficiencia de
la combustién y el deslizamiento de metano. La alianza de Fluenta con Pioneer Industrial Corp. abarca 12 estados clave,
incluidos Missouri, lllinois, Wisconsin, Michigan, Indiana, Kentucky Occidental, Kansas, Arkansas, lowa, Oklahoma, Nebraska
y Minnesota. Esta alianza proporciona a los operadores de estos estados acceso a la innovadora tecnologia de medicién de
gases de antorcha de Fluenta y a la consolidada red de asistencia de Pioneer. Julian Dudley-Smith, Director General de

FIDELITAS ® 11/35



. FLUENTA INC.

Fluenta, destacé la importancia de esta alianza: «La asociacién con Pioneer Industrial Corp. nos permite apoyar mejor a los
operadores del Medio Oeste con soluciones avanzadas de medicién de gas de antorcha. «El profundo conocimiento del sector
y la sélida infraestructura de servicios de Pioneer se alinean perfectamente con nuestra misién de ayudar a los operadores a
cumplir las estrictas normativas medioambientales e impulsar los esfuerzos de descarbonizacién.» Chris Gugler, Director de
la Division de Instrumentacion Medioambiental, de Procesos y Seguridad de Pioneer Industrial Corp., afiadié: «Esta
colaboracién supone un paso importante para ofrecer a nuestros clientes soluciones de primer nivel que les permitan cumplir
las cambiantes normas medioambientales». «Estamos comprometidos a ayudar a las industrias petroliferas, gasisticas y
petroquimicas de la regién a alcanzar sus objetivos de sostenibilidad, manteniendo al mismo tiempo la excelencia operativa».
El momento de esta asociacion es especialmente relevante dada la emergencia climética actual y la préxima conferencia
COP de la ONU, que se espera que traiga consigo compromisos renovados para limitar las emisiones de metano y aumentar
el apoyo a la inversion. A medida que aumentan las presiones normativas, Fluenta y Pioneer Industrial Corp. estén preparadas
para desempefiar un papel crucial a la hora de ayudar a los operadores del Medio Oeste a navegar por el cambiante panorama
del cumplimiento de las emisiones y la gestion medioambiental.

Los operadores de petréleo y gas del Medio Oeste mejoran el cumplimiento de la normativa sobre emisiones gracias a una

nueva alianza
Fecha: 14/08/2024 Fuente:

Fluenta, lider mundial en el desarrollo de tecnologia de deteccién por ultrasonidos para la medicion de gases de combustién,
mejora su oferta a los clientes con el nombramiento de Pioneer Industrial como socio distribuidor exclusivo en doce estados
de EE.UU.. Con la nueva normativa del Bureau of Land Management (BLM) que entrara en vigor antes de finales de este afio,
las soluciones de medicién de gases de combustién de Fluenta son una pieza fundamental para garantizar el cumplimiento
de la normativa. El lanzamiento de MethaneSat a principios de este afio, junto con una mayor atencién a las emisiones de
antorcha, estd centrando la atencién en los operadores de todo el mundo. La Agencia de Protecciéon del Medio Ambiente
(EPA), junto con varios organismos federales, incluida la BLM, estd tomando la iniciativa para garantizar que todos los
elementos de la produccién de energia reduzcan al minimo su impacto ambiental. Para ello, es fundamental medir con
precision el gas quemado y aplicar los Gltimos conocimientos sobre la eficiencia de la combustién y el deslizamiento de
metano. Para ofrecer sus soluciones lideres en su clase, Fluenta ha completado el nombramiento de socios de canal en los
EE.UU. con la incorporacién final de Pioneer Industrial Corp, un proveedor lider de soluciones industriales. Esta asociacion
abarca doce estados clave: Missouri, lllinois, Wisconsin, Michigan, Indiana, Western Kentucky, Kansas, Arkansas, lowa,
Oklahoma, Nebraska y Minnesota. Los operadores de estos estados tienen ahora acceso a la innovadora tecnologia de
medicién de gases de antorcha de Fluenta y a la consolidada red de asistencia de Pioneer. Esta colaboracién garantiza que
los operadores puedan medir e informar con precision sobre las emisiones, apoyando sus esfuerzos para cumplir con esta
normativa en constante evolucién. Gracias a la representacion local en el mercado, los operadores reciben una asistencia
oportuna y bien informada adaptada a sus necesidades especificas. Julian Dudley-Smith, Director General de Fluenta,
declaré: «La asociacién con Pioneer Industrial Corp. nos permite apoyar mejor a los operadores del Medio Oeste con
soluciones avanzadas de medicién de gases de antorcha. El profundo conocimiento de la industria y la sélida infraestructura
de servicios de Pioneer se alinean perfectamente con nuestra misién de ayudar a los operadores a cumplir con las estrictas
normativas medioambientales e impulsar los esfuerzos de descarbonizacién.» Chris Gugler, Director de la Division de
Instrumentacién Medioambiental, de Procesos y Seguridad de Pioneer Industrial Corp., afiadié: «Esta colaboracién supone
un paso importante para ofrecer a nuestros clientes soluciones de primer nivel que cumplan las cambiantes normas
medioambientales. Nos comprometemos a ayudar a las industrias petroliferas, gasisticas y petroquimicas de la regién a
alcanzar sus objetivos de sostenibilidad, manteniendo al mismo tiempo la excelencia operativa.» Con la emergencia climatica
en curso y la proxima Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico, en la que probablemente se renovaran
los compromisos para limitar las emisiones de metano y aumentar el apoyo a la inversion, esta asociacién es oportuna y
crucial. Para obtener més informacién sobre la norma de la BLM que entrard en vigor en diciembre de este afio, visite Fluenta
0, si necesita ayuda para medir con precision los gases de combustiéon, péngase en contacto con Pioneer Industrial
Corporation.

y SEGITEC apoyan las ambiciones de re:
Fecha: 06/06/2024 Fuente: www. eldtechnolo

Fluenta se ha asociado recientemente con SEGITEC, un integrador de soluciones de control e instrumentacion con fuertes
raices en el norte de Africa, para convertirse en su distribuidor oficial. Las soluciones de medicién ultrasénica de gas de
antorcha de Fluenta y la red de distribucién establecida de SEGITEC en el norte de Africa ofrecen a los operadores un mejor
acceso y soporte para una medicién precisa y fiable del gas de antorcha. Esta colaboraciéon se alinea con el objetivo
compartido de ambas compaiiias de mejorar el acceso a practicas sostenibles dentro de los sectores del petréleoy el gas 'y
petroquimico. La asociacién también apoyard la diversidad y la seguridad energética en la region. Julian Dudley-Smith,
Director General de Fluenta, comentd: «La misién de Fluenta de ayudar a los operadores a cumplir con la normativa
medioambiental se complementa con la experiencia de SEGITEC en la prestacion de servicios de valor afiadido, que incluyen
la gestidn de proyectos, ingenieria, puesta en marcha, operaciones y mantenimiento. La asociacion apoyara los planes de
descarbonizacién de los operadores, mejorard las credenciales medioambientales y garantizard el cumplimiento de la
normativa y las normas de seguridad.» Las industrias petrolera, petroquimica y del gas estan sujetas a estrictas normativas
medioambientales, y las autoridades de todo el mundo vigilan y regulan estrechamente las emisiones de gases de
combustion. La tecnologia ultrasénica de Fluenta garantiza una medicién y notificacién precisas de las emisiones de gases
de antorcha y, junto con la experiencia de SEGITEC como integrador de control e instrumentacién, ayudard a las
organizaciones a cumplir los requisitos normativos y evitar costosas multas y sanciones. La reduccién de las emisiones de
gases de efecto invernadero y la minimizacién del impacto ambiental son las principales prioridades de las empresas
petroquimicas, petroleras y de gas. Tres paises de la regidn estan avanzando en sus compromisos para reducir las emisiones
de carbono en consonancia con el Acuerdo de Paris. Argelia se ha comprometido a reducir sus emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI) en un 22% para 2030, Tunez aumentd su ambicion en la Contribucion Nacional Determinada (NDC) revisada

FIDELITAS ® 12/35



. FLUENTA INC.

al establecer un objetivo condicional de reduccién de emisiones del 45% por debajo de los niveles de 2010 para 2030, y Gabdn
incluyé una reduccion del 50% en las emisiones de gases de efecto invernadero para 2025. «Estamos encantados de
asociarnos con Fluenta, una empresa que comparte nuestra vision de un futuro sostenible», ha declarado Omar Ben Ayed,
Consejero Delegado de SEGITEC. «Esta asociacién es un hito importante, ya que nos permite ofrecer a las empresas
energéticas del norte de Africa y Gabén las mejores soluciones de su clase para cumplir las cada vez mas estrictas normas
medioambientales. Juntos, nos comprometemos a capacitar a las industrias petroleras, gasisticas y petroquimicas de la
region para que alcancen sus objetivos medioambientales al tiempo que mantienen la excelencia operativa.» La medicién
precisa del gas de antorcha es esencial para controlar las emisiones, demostrar el compromiso medioambiental y garantizar
la seguridad. La tecnologia de Fluenta ofrece datos en tiempo real para una respuesta inmediata ante irregularidades,
apoyando el cumplimiento normativo, la sostenibilidad medioambiental, la seguridad y la optimizacién operativa. Con una
monitorizacién precisa, las empresas petroquimicas pueden equilibrar la eficiencia econdmica y la gestién medioambiental
responsable, beneficiando a su cuenta de resultados y al planeta.

2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

CN | Certifcado | Expedido por

1 ISO 9001:2015 NEMKO SCANDINAVIA AS 07/06/2023 15/07/2026

Fuente: Empresa.
(Nemko
Number 900998

CERTIFICATE

Fluenta AS

(The certificate covers sites as described in the Certification Document)

has implemented and maintains a Quality Management System which fulfills
Nemko’s provisions for Management System Certification and the
requirements of the following standard

ISO 9001:2015

with the scope described by the organization, 2023-05-12

The certificate covers the following activities:

Development, manufacturing, sales, installation, customer services and
support of metering/monitoring systems and equipment for

flow control for the petroleum — and other industries;

including products for use in hazardous areas

Oslo, 2023-06-07

A
/ |
[y (:\( AN “‘?O AN

Hakon Rem
Nemko Scandinavia AS, Certification Department

Firsttime issued  2008-07-15 x *
Expires 2026-07-15 ey

THE NTERNATIONAL CERTIFICATION NETWORK

Fuente: Empresa
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2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
3 3 2 8

2022
2023 4 4 2 10

2024 4 4 2 10

Fuente: Empresa.
2023 W-2 and EARNINGS SUMMARY /334

Empioyee Reference Cop: |
- ¥) Wage and Tax 26
w Statement 23 COMPANY U3T 10 Total Employees
| - S N rearose ® Total Forms Count P
e T Cow T Evplorerwea ooy s Total eForms.
RN/UST 6 " Total Forms Processed ST

< Employer's name, sddress, and ZIP code

U 3 I 14,146.22  Roth Under 401(k) (AA-Box 12)
29,734.34  401(K) (D-Box 12)

@ Employec’s name, address, end 2P code

Empioyer's FED 10 number | o Employes’s SSA number

I3
| 6-2623978 |
1 Wages, tips, other comp. 2 Federal income tax withhetd
| ___957961.45 | 105413.87
3 Socisl security wages 4 Social security tax withheld
| 987695.79 | 61237.14
§ Medicare wages and tips | 6 Medicare tax withheld 1
! 987695.79 14321.58
7 Soclal security tips T8 Aliccsied tips
[ TU Dependent care beneti
[ Nonquatiiod ploms ——— | VEsSos esiedtons T b 17 1
[14 Owher = ==
‘».“7 CREST T T OT AL S #wwwwwawnsnn
13 Siat o] et e -
| |13 e sanp e st p  For : BATCH NO. 2023/4/90468
TS State] Empioyer's siste 10 ma.|16 State weges, Wps, oic For : COMPANY  RN/U3T
17 State income tax 118 Local wages, tips. i A

|79 Cocat income tax

Bex 12 Other: The IRS does n w =~ b 5

and the amount paid by the employer on behalf of the employee are 14 kuded on the Wag

Fuente: Empresa

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se detecté informacién.
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
SOLUCIONES

Independientemente de las condiciones desafiantes, nuestra gama de productos
pionera le brinda |a seguridad de cumplir con las regulaciones industriales y
ambientales.

Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing elit. Vivamus congue felis et est congue, egetas aliquet

felis hendrerit. Aliquam tincidunt auctor dolor, id venenatis massa dignissim nec. Morbi dapibus quam id
nulla aliguam pulvinar. Sed sollicitudin sed elit et consequat. Sed eget facilisis sapiens.

NUESTRAS SOLUCIONES

INDUSTRIA DEL GNL INDUSTRIA DEL PETROLEO Y EL GAS INDUSTRIA PETROQUIMICA

SIGUELEYENDO — SIGUE LEYENDO — SIGUELEYENDO —

Gestion de antorchas de gas natural licuado

Fluenta ha disefiado especialmente sensores «Cryo» capaces de trabajar a menos 200 grados centigrados y, aun asi,
medir el flujo rdpido dentro de sus lineas de antorcha.

La seguridad es primordial en la industria del GNL. Las antorchas son mecanismos de seguridad esenciales para
quemar el exceso de gas y evitar emisiones peligrosas. Una medicién precisa del gas de antorcha garantiza que el
sistema funcione dentro de los limites de seguridad y cumpla los estrictos requisitos normativos. La tecnologia de
Fluenta proporciona datos en tiempo real, lo que permite a los operadores responder rapidamente a posibles
problemas de seguridad y evitar accidentes.

Al igual que toda la industria energética, la industria del GNL se enfrenta a una presién cada vez mayor para minimizar
su huella medioambiental. La medicién precisa de las emisiones de gases de antorcha es esencial para controlar y
reducir las emisiones de gases de efecto invernadero y otros contaminantes nocivos. Nuestros medidores son
capaces de ofrecer una precisién superior al 1% incluso en estas condiciones extremas, lo que permite a los
operadores de GNL aplicar medidas para reducir las emisiones y cumplir la normativa medioambiental.

Cada vez participamos mds en proyectos para mejorar la eficiencia operativa. Los caudalimetros Fluenta

proporcionan datos precisos sobre los caudales de gas de antorcha y, cuando se combinan con los datos de
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composicion, los operadores pueden tomar decisiones informadas sobre los ajustes y el mantenimiento del proceso.
De este modo, se reducen los residuos, se mejora la eficiencia del proceso y se reducen los costes operativos.

La tecnologia de Fluenta ofrece capacidades de monitorizacién en tiempo real, lo que permite a los operadores
detectar anomalias o problemas potenciales de forma inmediata. Este enfoque proactivo permite una intervencion
rdpida para evitar averias en los equipos, reducir el tiempo de inactividad y mejorar la fiabilidad general de las
instalaciones de GNL. La medicién precisa del gas de antorcha es vital para informar con transparencia a las
autoridades reguladoras, las partes interesadas y el publico. La tecnologia de Fluenta proporciona datos detallados
que pueden utilizarse para demostrar el cumplimiento de las normas sobre emisiones y fomentar la confianza en el
sector. A medida que la industria del GNL evoluciona y la normativa medioambiental se hace mas estricta, contar con
un sistema de medicién de gas de antorcha fiable y preciso es cada vez mds importante. La tecnologia de Fluenta es
adaptable y puede acomodarse e integrarse con los cambiantes requisitos de la industria, garantizando que las

instalaciones de GNL sigan cumpliendo la normativa y siendo competitivas a largo plazo.

Gestion del gas de antorcha en la industria del petréleo y el gas

Somos el proveedor preferido de medicién de gases de antorcha de muchas empresas multinacionales y hemos
trabajado con la flor y nata del sector del petréleo y el gas, con mds de 4.000 medidores instalados actualmente en
todo el mundo. La gama de composiciones de gas que podemos medir es muy amplia, al igual que la gama de
temperaturas y otras condiciones de proceso a las que nos podemos enfrentar. Aunque las llamaradas rutinarias se
han reducido considerablemente, en parte gracias a la mayor precisién de las mediciones, las llamaradas de
emergencia son un elemento de seguridad esencial en las instalaciones de petréleo y gas. Las llamaradas de
emergencia pueden alcanzar velocidades increibles. Otras tecnologias de medicion de llamaradas, e incluso algunas
aplicaciones ultrasonicas que utilizan sondas en el flujo de gas, simplemente no son capaces de hacerlo. Sin embargo,
los sensores de Fluenta pueden medir velocidades de gas de hasta 120 metros por segundo, con una relacion de
reduccion lider en el sector de 4000:1. Toda nuestra gama de soluciones es aplicable a estas instalaciones. Aunque
las soluciones rentables, como los sensores TFS estandar, son la mejor opcion cuando existe una mezcla de gases
predecible y una gama limitada de condiciones de proceso, también disponemos de algunos sensores mas
especializados capaces de proporcionar mediciones coherentes en proyectos en los que las temperaturas extremas
deben ajustarse a las especificaciones, y también cuando se encuentran mezclas de gases mas duras (como CO2 o

H2 mas elevados).

Gestion de gases de antorcha en la industria petroquimica

La tecnologia ultrasénica de Fluenta garantiza una medicién y notificacién precisas de las emisiones de gases de
antorcha, ayudandole a cumplir los requisitos normativos y a evitar costosas multas y sanciones. Reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero y minimizar el impacto medioambiental son las principales prioridades de
las empresas petroquimicas. La medicion precisa de los gases de combustiéon permite un mejor control de las
emisiones, lo que permite a las organizaciones demostrar su compromiso con la gestion medioambiental y la
sostenibilidad. La quema en antorcha implica la combustién de gases potencialmente peligrosos. La medicién precisa
de los caudales y composiciones del gas de antorcha es crucial para garantizar la seguridad de los trabajadores y
evitar accidentes. La tecnologia de Fluenta proporciona datos en tiempo real, lo que permite una respuesta inmediata
ante cualquier irregularidad o problema de seguridad. El gas de antorcha también representa un recurso valioso que
puede recuperarse y reutilizarse dentro de la instalacion, ahorrando costes y reduciendo residuos. Una medicién

precisa ayuda a identificar oportunidades para capturar y utilizar el gas de antorcha, mejorando la eficiencia operativa
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y la rentabilidad. Las antorchas y los equipos asociados son activos criticos para la seguridad de las plantas

petroquimicas. La medicion y monitorizacion precisas del gas de antorcha ayudan a proteger estos activos de dafios,
corrosién y desgaste excesivo, prolongando su vida util y reduciendo los costes de mantenimiento.

Fuente: Empresa

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
[_____Mes |

Enero 2023 $1235188 $353 315 USD
Febrero 2023 $ 681 831 $225 060 usD
Marzo 2023 $676 702 $ 234 884 USD
April 2023 $ 592 862 $504 412 usD
Mayo 2023 $1251163 $197 296 uUsD
Junio 2023 $ 576 347 $ 459 985 usD
Julio 2023 $940 776 $370 322 USD
Agosto 2023 $ 1024281 $383 271 usD
Septiembre 2023 $ 1735533 $189 835 uUsD
Octubre 2023 S 844006 $213119 usD
Noviembre 2023 $ 1400945 $226 420 uUsD
Diciembre 2023 $1217 218 $ 368 676 usD
Total: $12176 852 $3726 595 UsD

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DEC.V.

Ventas (montos sin impuestos)
2023 $ 56 574 uSD

Fuente: Empresa.

3.4 COMPRAS A EMSEP S.A. DEC.V.
La empresa no informé compras a EMSEP S.A. DE C.V.

3.5 PROVEEDORES

Nombre y Apellido - Nacionalidad o Tax ID Monto Anual Moneda
Razon Social Pais de Origen de Compras

MASTERS SP. 0.0 Polonia 5842449648 $793728
2 MV. CNC S.R.O. Eslovaquia 2022249966 $ 509 408 EUR
3 IONIX Reino Unido 141327739 $81382 GBP

Fuente: Empresa.
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3.6 CLIENTES
. . . Monto
| e | o | e f oo

Ventas
1 DAPTEM INTERNATIONAL LTD Nigeria 119871870001 $915 000 usD
2 EMERSON PROCESS MANAGEMENT México EPM9509113G6 $ 836 000 usD
3 SPARTAN CONTROLS Canada R104953617 $ 668 000 usD
4 EMERSON FZE UAE 000007793145052 $ 640 000 usD
5 GULF COMMERCIAL GROUP UAE N/A $ 428 000 usD
6 SEDIA TEGUH SDN BHD Malasia N/A $ 353 000 usD
7 MICRO MOTION INC. (EMERSON) Estados Unidos 84-058-5569 $ 314 000 usD
8 NATIONAL zgﬁF?:I\EI\L;M SERVICE Iraq N/A $313 000 usD
9 KROHNE KOREA Corea del Sur N/A $312 000 usD
10 OCEANMIGHT SDN BHD Malasia N/A $ 307 000 usD

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS CONTRATADOS

Compaiiia o Suma
] e

PROPERTY & EMPLOYERS LIABILITY IPFS US00121085LI22A $ 1000 000
Fuente. Empresa
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacion vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.
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5- Situacion Bancaria @

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registraron cheques rechazados.

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

N ] Emdd
1 CITIBANK N.A. $0 USD
Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES
6.3.1 Embargos

No se detecté informacién.

6.3.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

No se detecté informacién.

FLUENTA INC.
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7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FLUENTA INC - 262623978
Fecha: 29/08/2024

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persens who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List,
SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DUDLEY SMITH JULIAN - 539131405
Fecha: 29/08/2024

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List,
SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FLUENTA AS - NO991199098
Fecha: 29/08/2024

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List,
SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 DIRECTORIO DE PROVEEDORES Y CONTRATISTAS SANCIONADOS

No se detecté informacién.

7.3 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacién.
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8- Estados Contables R

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022
Caja y Bancos 10621 10114
Inversion corriente o 0
Ant Créditos por ventas 26 682 42 984
Otros Créditos 0 0
Bienes Cambio 14893 10 460
Bienes Intangibles 0 0
Otros Activos Corrientes 0 0
Total De Active Corriente 52 196 63 558
Creditos Por Ventas o} 0
Otros Créditos No Corrientes 0 0
Otras Inversiones No Corrientes o} 0
Bienes De Uso Valor De Origen 269 184
Depreciacion Acumulada 24 17
Bienes De Uso 245 168
Activos Intangibles 13945 11 845
Otros Activos No Corrientes 0 0
Total Active No Corriente 14 189 12013
Total Activo 66 386 75570

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
70,000 80,000 12

2021 2022 2021 2022 2021 2022

W Activo Corriente Jl| Pasivo Corriente W Activo [l Pasivo ] Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2022
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 6846 7566
Préstamos (Deudas Bancarias) 0 0
Remuneraciones Y Cargas Sociales o 0
Cargas Fiscales 9 26
Anticipos De Clientes o 0
Otros Pasivos 16270 18473
Total Pasivo Corriente 23125 26 065
Cuentas Por Pagar 9115 9428
Préstamos o 0
Deudas Fiscales (1] 0
Otros Pasivos (No Corrientes) o 0
Previsiones 0 0
Total Pasivo No Corriente 9115 9428
Total Pasivo 32240 35493
Capital Social 5100 5100
Resultados No Asignados 29 046 34977
Patrimonio Neto 34148 40077

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA

25 07 0.14
06 0.12

20
05 010

15
04 0.08
0.3 0.08

10
0.2 0.04

05
0.1 0.02
0 0 0.

2021 2022 2021 2022 2021 2022
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Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022
Ventas 72832 97 134
Compras Del Ejercicio 0 0
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 26673 43 306
Resultado Bruto 46158 53827
Amortizaciones o o
Gastos de Comercializacion 20136 24994
Gastos de Administracion 16819 19987
Gastos Financieros 463 561
Otros Ingresos ) (1]
Otros Egresos a 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicién a inflacién) 2482 1232
Impuesto a las Ganancias 2338 1735
Resultado 8884 7782

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
100,000 60 14
90,000
o 12
80,000
70,000 10
40
60,000
8
50,000 30
8
40,000
20
30,000 P
20,000
10 2
10,000
o o o
2021 2022 2021 2022 2021 2022
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Indices de Gestidn

Andlisis Patrimonial

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022

Solvencia Patrimonial 1,06 1,13

Patrimonio Neto / Pasivo Totsl

Endeudamiento Total 0,54 0,89

Pasivo Total { Patrimonio Neto

Endeudamiento Corriente 0,68 0,65

Pasivo Corrie monio Neto

Capital de Trabajo 29070,97 3749248

Activo Corriente - Pasivo Corriente

Andlisis Financiero

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022

Liquidez Corriente 2,26 2,44

Activo Corriente / Pasivo Corriente

Liquidez Seca (Prueba Acida) 161 2,04

(Activo Corriente — Bienes de Cambio) / Pasive Corriente

Rotacién de Créditos 2,73 2,26

Ventas / Créditos por Ventas

Rotacién de Pasivo Corriente 186,43 172,64

(Pasivo Corriente = 365) / ({Compras + Gastos) = 1.21)

Rotacién De Inventarios 179 4,14

Costo Mercaderias / Bs. de Cambio

Rotacién de Activos 1,10 1,29
Ventas / Activo Total

Rotacién de Activo Fijo 297,54 579,46

Ventas / Bs. de Uso

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00

Préstamos / Patrimonic Neto

Meses de Deuda 0,00 0,00

(Préstamos o BCRA} 7 12) / Ventas

Dias de Deuda 0,00 0,00
(Préstames (o BCRA) * 365) / Ventas
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Anélisis de Rentabilidad

Fecha Balance 31/12/2021

Margen Bruto 63,38 55,42

(Resultado Bruto / Ventas) = 100

Margen Neto 12,20 8,01
(Resultado Neto / Ventas) * 100

Margen Operativo 12,20 8,01

(Resultado Neto + tros Egresos — Otros Ingresos) / Ventas * 100

EBIT 9202 871 8 845 562

Resultado Bruto - Amortizacions - Gastos de comercializacion - Gastos de Administracion

EBIT/Ventas 12,64 9,11

(EBIT/Ventas)*100

Margen s/ Patrimonio 0,26 0,19
(Resultado Neto / Patrimanio Meto) * 100

Margen s/ Activo 13,38 10,30
(Resultado Neto / Activo Total) * 100

EBITDA 11 685 258 10 078 355
Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganandias

EBITDA / Pasivo 0,36 0,28

{Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a fas ganancias} / Pasivo Total

EBITDA / Ventas 0,16 0,10

{Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Ventas

EBITDA / Intereses 25,25 17,95

(Resultado Neto = Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto z [as ganancias) / Gastos Financieros

Analisis de Eficiencia

Fecha Balance

Gastos Financieros / Ventas 0,01 0,01

Gastos Financieros / Ventas

Gastos Comerciales / Ventas 0,28 0,26

Gastos Comerciales / Ventas

Gastos de Administracién / Ventas 0,23 0,21

Gastos de Adm

racion / Ventas

Gastos Totales / Ventas 0,51 0,47
(Gastos de Administracion = Gastos Financieros + Gastos Comerciales) / Ventas

Inversiones en Bienes De Uso 139,49 239,09
(Patrimenic Neto / 8s. de Uso) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 0,00 0,00

Bienss de Uso / Amortizacionas

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
Consolidados de su Casa Matriz, correspondientes a los ejercicios 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados
délares americanos. Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdémicos

- Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $97.1 Millones vs $72.8 Millones en el
ejercicio anterior, evidencidndose un alza interanual del 33.37%.

— Los Costos Directos aumentaron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 36.62% al 44.58% y los
Gastos de Estructura disminuyeron, pasando del 50.74% al 46.31% en su participacion.

—  En la parte no operativa del cuadro de resultados se imputaron Ingresos Netos por $1.2 Millones (1.27%
s/ventas) correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia.

-~ De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una ganancia Final de $7.8 Millones
(8.01% s/ventas) vs la ganancia final de $8.9 Millones (12.20% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presentd a 12/2022 alza de Ventas, de Costos Directos y caida de Gastos de Estructura,
presentando una ganancia final.
Financieros.

— Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 2.26 a 2.44, manteniéndose en valores adecuados.

- El Capital de Trabajo fue $37.5 Millones equivalente al 49.61% del Activo, siendo adecuada la conformacion.
En resumen, la situacién financiera resulté satisfactoria, con adecuado nivel de liquidez y Capital de Trabajo en
adecuada conformacion.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $40.1 Millones vs $34.1 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN
$5.1 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital, siendo escasa la conformacion.

— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 46.97% del Activo siendo Otros
Pasivos a corto plazo (52.05% del Pasivo Total) y Deudas comerciales a largo plazo (26.56% del Pasivo Total)
las principales fuentes de apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial se mantuvo en valores adecuados (pas6 de 1.06 a 1.13), mientras que el
Endeudamiento Corriente continua valores saludables, pasando de 0.68 a 0.65.

En resumen, la situacién Patrimonial resulté satisfactoria, con elevada Solvencia Patrimonial y bajo Endeudamiento

Corriente, pero con escasa capitalizacién.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados

FLUENTA INC.

Patrimonial

Solvencia 1.06 113
Patrimenio Neto sobre Active 51% 1]
Endeudamiento corrients 0.68 0,65
Capital cormente 0,44 0.50
Activo no Cte sobre Activo 21% 16%
Financiacidn del activo no cte. .05 412
Deuda bancaria sobre Pasivo 0 13

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 457

70.000.000

60.000.000

50.000.000

40.000.000

30.000.000

20.000.000

10.000.000

2021

W Actvo Corriente

2022

® Pasivo Corriente

Info

Activo Corriente g 52196078 | § 63,557 813
Active no Corriente § 14.189.430 | 8 12,012,629
Activo § 66.385.558 | § 75.570.442
Pasivo Corriente 5 23.125.009 | § 26.065.331
Pasivo no Cormmiente ] 3114838 | § 942774
Pasivo 5 32.240.007 | s 35.493.065
Patrimonio Meto 3 34.145.551 | § 40.077.377

80.000.000

Estructura Patnmonial

70.000.000

60.000.000

50.000.000

40.000.000

30.000.000

20.000.000

10.000.000

o Activo

2021

@ Pasivo

2022
@ Patrimonio Neto

Solvenaa

114

112

110

1.08

1,06

1.04

1.02

0.8 » sl 0,51 L L
0,68 - 050
- 0.49

0.48
0.67 1 047
0,66 - 046
0,66 - .45
0565 - a4t

043 |
i 0.42 4
0,64 - 041 |
064 040

2021 2022

Importes Expresados en Miles de ddlares
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

FLUENTA INC.

Rentabilidad de |a inversicn total 26.0% 19.4% 50,0%
45,0%
Rentabilidad ordinaria de |a inversion 34.2% 251% 40.0%
35,0%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 17.6% 13.3% 30.0%
25,0%
20,0%
Resultado bruto sobre ventas 63.4% 55.4% 15.0%
10.0%
Rentabilidad sobre Ventas 12.2% 8.0% 50%
0.0%

Costo del financiamiento 14% 1.6% 2021 2022

Estructhura de Resultados

120.000.000
Ventas $ 72831544 |5  97.133505 || 100.000.000
Costo de Ventas §  26673136|5  43.306.216| B80.000.000
Resultado del gjercicio $ 8884128 | § 7.782.483 || 60.000.000
Ebit g 92028715 g.845962 | 40.000.000
EbitVentas 12.6% 9.1% 20.000.000
EBITDAVentas 0,16 0,10 =
EBMDA/ntereses 25.25 17.95 e i

u Costo de Ventas

2021 2022

u Resultado del gjercicio

EbitVentas
14,0%

14,0%

12.0%

10.0%

Rentabilidad scbre Ventas

20

2022

20,0%
18.0%
16.0%
14,0%
12.0%
10,0%

8.0%

Rentabilidad Ordinarna s/Activos

2021

2022

Impartes Expresados en Miles de ddlares
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- FLUENTA INC.

8.5 ANALISIS FINANCIERO

Analizados

160 - b E
Liguidez corriente: 226 244 140 1
120
Liquidez acida 161 204( 100 -
Bﬂ -
Rotacidn del pasivo corriente dias 186 173 %
Zﬂ -4
Rotacidn de |las cuentas a cobrar 111 133 -
2021 2022
Efecto Palanca 0,13 010 w Rotacion del pasivo corriente dias ~ w Rotacién de las cuentas a cobrar
£0.000.000 Exposiaon Finandera
50.000.000 5 1
Caja y Bancos 10.621.096 10.114.250 40000000
Creditos por ventas 26.682.088 42.983.658 || 20.000.000
: 20.000.000
Deudas Comerciales 6.845.655 7.566.204 10.000000
Deudas bancarias = - =
2021 2022
Deuda Financiera s/ P.MNeto - - wCajay Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Liquidez camente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 0,16
1.80 - 1.80 014
160 160
0,12 +
140 | 140 - \
120 - 120 - 010 i
100 - 1,00 - 0.08 -
0,80 - 4
0,80 006 4
0,60 - 060 -
004
0.40 - 040 -
020 - 020 - 0.02
2021 2022 2021 2022
Ventas Compras
120.000.000 5.000.000
4.500.000
100.000.000 4,000,000
30,000,000 - 3.500.000
3.000.000
£0.000.000 - 2.500.000
2.000.000
40.000.000 1,500,000
20,000,000 - 1.000.000
500.000
04 : 0 -
2022 202 2022

Impartes Expresados en Miles de ddlares
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

FLUENTA INC.

Amortizaciones de Bienes de Uso 5

Depreciacion de Intangibles £

Generacion interna de fondos

Variacion de créditos por ventas s -16.301.570.00
Variacidn de otros créditos 5 -
Yariacidn de Bienes de Cambio £ 4.432.589.00
Variacidn de otros activos corrientes s 2095.696.00
Variacion de cuentas a pagar & 1.033.385.00
Variacidn de deudas sociales 5 -
Yariacidn de deudas fiscales & 17.298.00
Variacién de otras deudas s 220237500
Variacion de previsiones para contingencias & -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

1.266.656,00

AREADvidendos pagados ! Honorarios 5 -1.850.657.00
Aporte de capital [ Ajustes AREA & -
Adquisicion de Bienes de Llso g F7.1685,00

Flujo de fondos antes de la financiacion -506.846,00
Variacion de deudas financieras corrientes g =
Variacion de deudas financieras no corrientes 3

Varnacion de otras deudas

-506.846.00

10.700.000
10.600.000
10.500.000
10.400.000
10.300.000
10.200.000
10.100.000
10.000.000

5.500.000

5.300.000

Evoluaénde Caja

2022

awprezados en Miles de ddlares
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. FLUENTA INC.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Credito tedricos s/Balance
Wentas Menzuales 2.004 459 S SiPatrimonio Neto 2113.200 $
Compras Mensuales - 5 SiCapital de Trabajo 1.601.292 5
Modo de Cobro s/Balance 129 dias Sitctivos Liquidos 1.987.820 g
Modo de Pago siBalance 175 dias SiVariables Combinadas 1.905.922 5
Plazo 15 30 45 60 90 120
3.966.690 78933379 11.900.069 15.866.758 23.800.137 31.733516
3.525.946 7.051.892 10.577.839 14.103.785 21.155.677 28.207.570
2.864.831 5.729.663 8.594 454 11.458.325 17.188.088 22.918.651
Dependencia 2.203.716 4407433 6.611.149 §.814.866 13.222.298 17.628.731
Maxima
Aceptada 1.762.973 3.525.946 5288919 7.051.892 10.577.839 14.103.785
1322230 2.644.460 3.966.690 5288919 7.933.379 10577839
881487 1.762.973 2.644.460 3.525.046 5.288.019 7.051.892
440.743 881.487 1.322.230 1.762.973 2.644 480 3.525.946
88.149 176.297 264 446 352 595 528.892 705.189

Importes Expresados en Miles de dolares + Tax 21%
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8.8 SCORE DE BALANCE

Solvencia

Analisis Financiero

Liguidez corriente

por

FLUENTA INC.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad de la inversién total

Gastos Financieros sobre Ventas

Endeudamiento comente ratio 0,66 Liquidez acida

Capital corriente % Rotacién del pasivo corriente dias

Activo no Cte sobre Activa % | Rotacién de [as cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Eficiencia

Gastos Comerciales sobre Ventas

" Gastos Administracién sobre Ventas

21.1%

Rentabilidad ordinaria de |a inversion

Y Gastos Totales sobre Ventas

47.8%

Rentabilidad ordinaria sobre el acfivo

Wida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas

Rotacién de bienes de cambio

Rotacidn del activo

Rentabilidad sobre Ventas %
Costo del financiamiento %
Ebit\Ventas %
EBITDAN entas %

EBITDA/Intereses

Solvencia

Endeudarmiento corriente
Capital corriente

Activo no Cte scbre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacién de |as cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de |ainversidn total

Rentabilidad ordinaria de |a inversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Ebit'Ventas

EBITDAN entas

EBITDA/INereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacién de bienes decambio

Rotacion del activo

& Trend

 Average
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