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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 
 

Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas MXN 86 597 807 N/I 

Límite de compra MXN 25 979 342 N/I 

INGENIERÍA TÉRMICA ESPECIALIZADA S.A. DE C.V. inició sus actividades en el año 2007 con domicilio legal 

en Monterrey, México, dedicándose a la impresión de formularios continuos y productos impresos. Sus 

accionistas son: JOSE RICARDO MARTINEZ ESCOBEDO (50%) y ROBERTO CARLOS BAEZ DE LA ROSA (20%). 

No declara operar bajo certificaciones de calidad. Informan 190 empleados contratados y 190 subcontratados. 

La compañía está registrada en el Padrón Público de Contratistas de Servicios Especializados u Obras 

Especializadas. Opera normalmente con el sistema financiero, no se registran cheques rechazados por falta de 

fondos. Se encuentra al corriente con el Servicio de Administración Tributaria del Gobierno de México (SAT). 

No se observan embargos, Notas de Prensa Negativas, sanciones en el directorio de proveedores y contratistas 

ni Eventos de Integridad, sin embargo, se presentaron posibles cuestiones Judiciales (Ver Detalle). 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2022 mostró una aceptable performance económica, 

con incremento de ventas (50% variación interanual), aumento de Gastos de Estructura y caída de Costos 

Directos, registró una exigua ganancia final de 3.80% s/ventas vs la también exigua ganancia de 3.16% s/ventas 

del ejercicio anterior. La situación Financiera resultó dispar, el indicador de Liquidez profundizó en valores 

adecuados, pasando de 1.21 a 2.59, mientras que el Capital de Trabajo fue equivalente al 13%, siendo muy 

ajustada la conformación. La situación Patrimonial resultó muy satisfactoria, el vertiginoso incremento 

interanual del PN del 1800% (imputado al Capital Social) generó una extraordinaria mejora en los valores 

presentados por sus principales indicadores: la Solvencia Patrimonial pasó de 0.40 a 10.92, el Endeudamiento 

Corriente disminuyó de 2.52 a 0.09 y una muy adecuada capitalización. No se imputaron ventas post balance. 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía no presenta mayores inconvenientes, sugerimos operar con 

normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social INGENIERÍA TÉRMICA ESPECIALIZADA S.A. DE C.V. 

Tax ID ITE070125IS4 

Identificador Global MX00733867 

Tipo de Empresa SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 

Domicilio CALLE NUEVA ESCOCIA 4334 MONTERREY, 
64610 NUEVO LEON 

Estado ACTIVA 

País MÉXICO 

Teléfonos 8118736813 

Actividad 323119 - IMPRESIÓN DE FORMULARIOS CONTINUOS Y OTROS 
PRODUCTOS IMPRESOS 

Fecha de Inicio Actividad 25/01/2007 

Web www.itesa.mx 

E-mail 
 

INFO@ITESA.MX 

Contacto t.valdes@itesa.mx -  

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Inspirados en garantizar y apoyar la eficiencia en los procesos, la conservación y el ahorro de la energía, la durabilidad 

de la infraestructura y la seguridad de los trabajadores Ingeniería Térmica Especializada S.A de V.C, ITESA, empresa 

100% mexicana, te da la bienvenida a nuestro portafolio de servicios. Aquí encontrarás una breve descripción de 

quienes somos, los servicios que ofrecemos y nuestros proyectos más relevantes en los últimos 6 años. Fundada en 

2007, ITESA nace como una empresa especializada en el suministro e instalación de los sistemas de aislamiento 

térmico, acústicos y reusables. Con el objetivo de brindar un sistema integrado a nuestros clientes, reduciendo los 

tiempos de proyectos y garantizando la eficacia de nuestros trabajos decidimos abrir en el 2015 una nueva unidad de 

negocio de Suministro y aplicación de sistemas de recubrimiento anticorrosivos, intumescentes e ignifugados. Con 

sede en la ciudad de Monterrey, en el estado de Nuevo León, México, ITESA gestiona sus proyectos y servicios 

cubriendo toda la república mexicana.  

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Constancia de inscripción Fiscal  

 

 



 

 

INGENIERÍA TÉRMICA ESPECIALIZADA SA DE CV 

 

FIDELITAS ®            9/35 

 

 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

JOSE RICARDO MARTINEZ ESCOBEDO México MAER840725HNLRSC09 50.00 

ROBERTO CARLOS BAEZ DE LA ROSA México BARR830618HNLZSB03 50.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JOSE RICARDO MARTINEZ ESCOBEDO MÉXICO MAER840725HNLRSC09 DIRECTOR GENERAL 

ROBERTO CARLOS BAEZ DE LA ROSA MÉXICO BARR830618HNLZSB03 DIRECTOR DE PROYECTO 
Fuente: Empresa. 
 

 

 
2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 El inmueble está compuesto por un edificio y un almacén. Se adjuntan algunas fotografías de la fachada, 

interiores y exteriores de las oficinas. 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detecta información. 
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OTRAS PUBLICACIONES  

No se detecta información. 
 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información. 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 150 10 20 180 

2022 120 10 20 150 

2023 160 10 20 190 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2024 160 10 20 190 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información. 

 

 

3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó ventas a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

3.4 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 ISOTERMIKA S.A DE C.V. México ISO0812017NA $ 35 000 000 MXN 

2 Casa SOMMER S.A de C.V. México CSO680801P93 $ 5 000 000 MXN 

3 TERRETERIA CENTENARIO México FCM9807154D2 $ 5 000 000 MXN 
Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Mon
eda 

1 TECHINT SA DE CV México TEC540519CV1 $ 100 000 000 MXN 

2 LINDE México PME960701GG0 $ 16 000 000 MXN 

3 IBERDROLA S.A. México IEE151005914 $ 10 000 000 MXN 

4 TECHGEN México TEC1203132L9 $ 9 000 000 MXN 

5 AIRLIQUIDE S.A. de C.V. México ALM100803D14 $ 2 500 000 MXN 

6 HENKEL S.A. de C.V. México HCA000314IC0 $ 2 000 000 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.7 SEGUROS CONTRATADOS 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 
RESPONSABILIDAD 

CIVIL ABA-CHUBB SEGUROS MÉXICO 175195213 $ 2 000 000 USD 

Fuente: Empresa 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 
 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANORTE $ 2 200 000 MXN 

2 BANAMEX $ 1 500 000 MXN 
Fuente Empresa. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

 
Fuente: Medio de Consulta Externa 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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Fuente: https://ptsc32d.clouda.sat.gob.mx/ConsultaPublico 

 

 

 

 
Fuente:https://repse.stps.gob.mx/ 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

7.2 DIRECTORIO DE PROVEEDORES Y CONTRATISTAS SANCIONADOS 

 
Fuente: https://directoriosancionados.apps.funcionpublica.gob.mx/ 

 
 
 
 
7.3 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos mexicanos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

 Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $86.6 Millones vs $57.7 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 50%. 

 Los Costos Directos disminuyeron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 82.13% al 75.64% mientras 

que los Gastos de Estructura aumentaron, pasando del 14.49% al 19.49% en su participación.  

 En la parte no operativa del cuadro de resultados No se imputaron Ingresos ni Egresos Netos. 

 De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $3.3 Millones 

(3.80% s/ventas) vs la ganancia de $1.8 Mil (3.16% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2022 crecimiento de Ventas, caída de Costos Directos y aumento de Gastos 

de Estructura, presentando una exigua ganancia final. 

Financieros.  

 El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.21 a 2.59, profundizando en valores adecuados.  

 El Capital de Trabajo fue $14.2 Millones equivalente al 13.36% del activo, siendo inadecuada la conformación.   

En resumen, la situación financiera resultó dispar, con elevado nivel de liquidez y Capital de Trabajo en exigua 

conformación con el Activo. 

Patrimoniales: 

 El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $97.7 Millones vs $4.3 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN $ 

90.0 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo muy adecuada la conformación.  

 La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 8.39% del Activo siendo las Deudas 

Fiscales a corto plazo (53.18% del Pasivo Total) y Deudas bancarias a corto plazo (32.46% del Pasivo Total) 

las principales fuentes de apalancamiento.  

 La Solvencia Patrimonial pasó de 0.40 a 10.92, ingresando en parámetros muy elevados, mientras que el 

Endeudamiento Corriente disminuyó de 2.52 a 0.09, pasando a valores muy bajos.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó muy satisfactoria, con elevada Solvencia patrimonial, bajo 

Endeudamiento Corriente y adecuada capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

  



 

 

INGENIERÍA TÉRMICA ESPECIALIZADA SA DE CV 

 

FIDELITAS ®            30/35 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  



 

 

INGENIERÍA TÉRMICA ESPECIALIZADA SA DE CV 

 

FIDELITAS ®            32/35 

 

8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


