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1.1 CALIFICACION Y EVALUACION 

 
Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

COBRA IS S.A. de C.V, antes Avanzia Instalaciones S.A. de C.V, cambió su nombre el 4 de abril de 2022 mediante 

acta de asamblea general de accionistas (fuente: balance). La empresa es un referente mundial con capacidad 

y determinación para desarrollar, crear y operar infraestructuras industriales que requieran un alto nivel de 

servicio. Registra inicio de operaciones ante el Servicio de Administración Tributaria del Gobierno de México 

(SAT) en el año 2003, con domicilio legal en Ciudad de México. Su único accionista es COBRA SERVICIOS 

INDUSTRIALES S.A. DE C.V. Operan bajo certificaciones de calidad ISO 9001, ISO 14001 e ISO 45001, todas 

vigentes. Según medios externos de consulta cuentan con, aproximadamente 100 empleados registrados. No 

se detectaron cheques rechazados por Sin Fondos. De acuerdo con el SAT, se encuentra al corriente en el 

cumplimiento de obligaciones fiscales sin informarse deudas en mora, aunque según fuentes externas 

presenta un evento con el mismo organismo por condonación de deuda tributaria. La compañía se encuentra 

registrada en el Padrón Público de Contratistas de Servicios Especializados u Obras Especializadas. Tanto la 

sociedad como sus directivos no registran eventos de Integridad, ni notas de Prensa Negativa. Según fuentes 

externas de consulta presenta Juicios como Demandado (se informan 16 juicios ampliando la información 

presentada en informes anteriores). 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 demostró un aceptable desempeño económico, 

registrando un aumento en las ventas (31% variación interanual), acompañado por la reducción tanto de los 

Costos Directos como de los Gastos de Estructura. Lo que llevó a presentar una adecuada ganancia final de 

5.38% s/ventas. Esta ganancia se vio fuertemente afectada por los elevados Ingresos netos los cuales rondan 

el 39% de las ventas (imputados mayormente a Resultados Financieros y por Tenencia). Sin embargo, la 

empresa presentó una muy significativa mejora frente al ahondado quebranto final del -207.67% s/ventas 

obtenido en el ejercicio anterior (afectado fuertemente por Egresos equivalentes al 444% de las ventas 

imputados a Penalizaciones por Obras). Las situaciones Financiera y Patrimonial resultaron debilitadas, la 

estructura de financiamiento continúa siendo inadecuada, y el Pasivo representó el 86% del Activo. Los 

principales indicadores reflejen un deficiente desempeño: el Indicador de Liquidez Corriente no presentó 

mayores variaciones, pasando de 0.68 a 0.69, el Capital de Trabajo fue negativo, la Solvencia Patrimonial 

continua en parámetros bajos (aumento de 0.16 a 0.17), el Endeudamiento Corriente presentó una leve caída 

(pasó de 5.71 a 5.47), aunque se mantiene dentro de parámetros indeseados y la capitalización por su parte 

continúa siendo escasa. Según nota del balance, la administración de la Entidad considera que continuara con 

su operación, al haber obtenido confirmación de su Entidad controladora que esta continuará otorgándole el 

apoyo financiero que se requiera. No se obtuvieron ventas post balance. 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía logró recuperarse del fuerte quebranto sufrido en el ejercicio 

anterior, sin embargo, continúa presentando una debilitada performance Financiera y Patrimonial, ante esto 

sugerimos operar con cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social COBRA IS S.A. de C.V. 

Tax ID CIM030625PT5 

Tipo de Empresa SOCIEDAD ANONIMO DE CAPITAL VARIABLE 

Domicilio JOSE LUIS LAGRANGE 103 8o, CDMX, MIGUEL 

Estado HIDALGO 

País MÉXICO 

Teléfonos 5536403140 – 5580607168 – 5552607887 

Actividad OTRAS INSTALACIONES Y EQUIPAMIENTO EN CONSTRUCCIONES 

Fecha de Inicio Actividad 25/06/2003 

Web www.grupocobra.com 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Desde su creación en 1944, COBRA IS S.A. ha evolucionado hasta convertirse en un referente mundial con capacidad 

y determinación para desarrollar, crear y operar infraestructuras industriales que requieran un alto nivel de servicio 

sobre la base de la excelencia en integración, innovación tecnológica y solidez financiera. Grupo COBRA emplea a 

más de 21.595 personas en 50 países y ofrece una amplia gama de servicios a través de 296 delegaciones aportando 

valor a todo tipo de clientes, desde particulares a grandes corporaciones. Áreas de Negocio • Redes de Agua, Gas, 

Electricidad y Comunicaciones Servicios y actividades de mantenimiento de redes de distribución eléctricas, gas, agua 

y comunicaciones. • Instalaciones Especializadas y Mantenimiento Actividades de construcción, instalación y 

mantenimiento de redes eléctricas de alta tensión, instalaciones ferroviarias, sistemas de telecomunicaciones, 

sistemas de climatización y el mantenimiento integral de todo tipo de infraestructuras, industria y edificación. • 

Proyectos Integrados Ingeniería, suministro, construcción y puesta en marcha de proyectos relacionados con el sector 

energético (energía tradicional y energías renovables, activos relacionados con el sector de petróleo y gas) e ingeniería 

aplicada a la industria. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

✓ MISIÓN 

“Servir como contratistas o como promotores a pequeños y grandes Clientes, Propietarios y/o Entidades 

Concesionarias en todo el mundo para crear y operar infraestructuras industriales que sean competitivas y duraderas  

con los mejores productos, procesos y tecnologías, equipos humanos motivados y, si se requiere, atrayendo los 

recursos necesarios para realizar el mejor proyecto”. 

 

✓ VISIÓN 

“Ser un referente mundial en infraestructuras industriales que da a sus Clientes servicios de alta calidad a través de 

equipos locales capaces de crear y compartir valores económicos, sociales y medioambientales en la comunidad”. 

 

✓ VALORES 

“Fuerte cultura de servicio para construir relaciones sólidas y de confianza con nuestros Clientes a largo plazo. 

Responsabilidad individual y espíritu emprendedor de nuestros empleados, gracias a una organización flexible y un 

sistema personalizado de incentivos. 

Vocación por la innovación y la integración tecnológica, manteniendo a la par la excelencia en calidad, seguridad, 

salud laboral y protección medioambiental. 

Capacidad y voluntad de hacer equipo con todas las partes implicadas en un proyecto para que éste tenga éxito”. 

Fuente: Empresa. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Constancia de inscripción Fiscal  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

COBRA SERVICIOS INDUSTRIALES S.A. DE C.V. México AVA140908A6A 100.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

SEBASTIÁN DANIEL SAGÜES MOLE España MEX44522549 Director Ejecutivo 

MIGUEL ÁNGEL SPÍNOLA ROBLES España MEX43282182 Director General 

Fuente: Empresa. 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES  

El Parque Eólico Progreso entra en funcionamiento 
Fuente: yucatan.com.mx Fecha: 11/08/2020 

Vanguardia energética 
PROGRESO. —Desde ayer en la costa norte de Yucatán se generan 90 megawatts de energía limpia, que producen los 36 
aerogeneradores de 120 metros de altura que se instalaron en poco más de 300 hectáreas de terrenos que pertenecen al 
ejido de este puerto, arrendados por un período de 30 años. 
El Parque Eólico Progreso (PEP) entró oficialmente ayer en operación luego de las pruebas que se realizaron hace unas tres 
semanas, se ubica a la vera de la carretera Mérida-Progreso. Sus 36 enormes torres que se trajeron en meses pasados de 
Shanghai, China, ya se encuentran en funcionamiento generando 90 megawatts de energía limpia destinados para mejorar el 
abasto del fluido eléctrico en esta entidad. 
El parque se inauguró ayer por la mañana por el gobernador Mauricio Vila Dosal en un evento al que asistieron pocos invitados, 
directivos de la empresa Vive Energía, Energías Renovables de la Península — que lo operan— y algunas autoridades, entre 
ellas el alcalde Julián Zacarías Curi. 
El PEP se suma a los parques eólicos de Dzilam Bravo y Tizimín y las dos granjas fotovoltaicas de Peto y esta ciudad, esos 
cinco megaproyectos de energías renovables generan en total 300 megawatts de energía limpia, lo que equivale al consumo 
de 665,000 hogares de Yucatán, destacó en su mensaje el gobernador Mauricio Vila. 
En puerta 
“Se cuentan con más de 24 proyectos en desarrollo, que de concretarse generarían 3, 400 megawatts, con una inversión 
adicional de $84,375 millones”, señaló Vila. 
El mandatario yucateco también precisó que, de acuerdo con el Inventario Nacional de Energías Limpias, en 2018 se 
generaron 15.56 gigawatts por hora de energía limpia al año en Yucatán, pero en 2019 subió a 695 gigawatts, lo que significa 
que la capacidad instalada incrementó 44 veces. 
Benigno Villarreal del Rio, director general de Energía Renovable de la Península, explicó que el Parque Eólico Progreso 
generará 90 megawatts, equivalente al 8% del total de energía que actualmente se consume en Yucatán o el equivalente 
aproximado de 215,000 casas, “con ello se evita la emisión de aproximadamente 181,000 toneladas de bióxido de carbono 
(CO2), lo que equivale al retiro anual de 76,800 vehículos”. 
El megaproyecto cuenta con 36 aerogeneradores instalados en torres de 120 metros de altura que ocupan terrenos ejidales, 
que van desde la vera de la carretera Mérida-Progreso, a la altura del kilómetro 30 rumbo al oriente, y llegan hasta la vía 
Chicxulub Puerto-Chicxulub Pueblo. 
El PEP distribuirá energía limpia a la subestación de interconexión “Maniobras Progreso” de la Comisión Federal de 
Electricidad, por medio de la línea de transmisión de la subestación San Ignacio-Progreso. 
Inversión 
En la construcción del PEP, la empresa Energía Renovable de la Península invirtió 155 millones de dólares, que producirá más 
de 303 GW/H al año, con una vida útil de aproximadamente 30 años. 
“Energía Renovable de la Península se suma a los megaproyectos energéticos renovable solares y eólicos que se han puesto 
en operación en Yucatán”, destacó Benigno Villarreal.  
También destacó que el porcentaje de energía limpia que representa el consumo energético de Yucatán se aproxima ya al 50 
por ciento, que pone a la entidad al nivel de países como Alemania, Dinamarca y Finlandia. 
En su construcción el Parque Eólico Progreso generó 339 empleos, y para la etapa de operación entre 13 y 15 puestos de 
trabajo fijos. Cuenta con 36 máquinas distribuidas en terrenos ejidales y 15 puestos de trabajo fijos. 
El alcalde Julián Zacarías Curi señaló que el parque es un proyecto que causa beneplácito por las siguientes razones, pues la 
energía se renueva, ya que se obtiene del viento; es inagotable, no contamina, reduce el uso de combustible, genera empleo 
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local, contribuye a un desarrollo sostenible, por lo que esta clase de proyectos son los que el Ayuntamiento de Progreso 
apoya. 
Durante su estancia en el parque eólico, Vila Dosal y Villarreal del Río subieron a uno de los aerogeneradores que se 
encuentran instalados en el lugar, al tiempo que realizaron un recorrido por el área donde se colocaron estas estructuras.— 
GABINO TZEC VALLE 
A la ceremonia asistieron Miguel Spínola Robles, director general de Avanzia; Rafael Valdez Mingramm, director general de 
Envision Energy International para Latinoamérica; José Antonio Aguilar Bueno, principal de Vive Energía; Ernesto Herrera 
Novelo, secretario de Fomento Económico y Trabajo del Estado de Yucatán; Sayda Rodríguez Gómez, titular de la Secretaría 
de Desarrollo Sustentable, y Juan Carlos Vega Milke, subsecretario de Energía de la Secretaría de Fomento Económico y 
Trabajo. 
Entidad Entorno de competitividad 
En la ceremonia se recordó una distinción para Yucatán del Instituto Mexicano para la Competitividad. 
Distinciones 
El organismo le otorgó la medalla de oro como el mejor estado en todo México en el tema de seguridad pública y jurídica del 
país, y en su Índice de Competitividad Estatal 2020 se encuentra entre las cinco entidades que concentran el mayor número 
de medallas de oro en México. 
Equipo 
Durante la ceremonia inaugural se explicó que el Parque Eólico Progreso cuenta con 36 máquinas, las cuales se componen 
de palas de 55 metros de longitud y rotores de 110 metros instalados en torres de 120 metros de altura. Además, cuenta con 
una subestación de interconexión denominada “Maniobras Progreso” propiedad de la CFE con capacidad de 115 kilovoltios, 
la cual inyectará la energía a la Red Nacional de Transmisión, a través de la línea de San Ignacio–Puerto Progreso. 

 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 AENOR 04/05/2022 20/10/2024 

2 ISO 14001 AENOR 04/05/2022 20/10/2024 

3 ISO 45001 AENOR 04/05/2022 20/10/2024 
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Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2024 - - - 100 Aprox. 

Fuente: Medios de Consulta Externa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información.  

 

 

 

3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó ventas a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.4 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 GE GRID SOLUTIONS S.A. DE C.V. Estados Unidos AGR980622071 N/I USD 

2 HITACHI ENERGY MEXICO S.A. DE C.V. Japón APG190412QU1 N/I USD 

3 ABB MEXICO S.A. DE C.V. Suiza AME920102SS4 N/I USD 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad 

o País de 

Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PETRÓLEOS MEXICANOS S.A. DE C.V. México PGM920716MT6 N/I MXN 

2 
COMISIÓN FEDERAL DE 

ELECTRICIDAD 
México CFE370814Q10 N/I MXN 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

3.7 SEGUROS CONTRATADOS 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detectó información. 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

 

 

 

6- Situación Judicial Comercial 
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Fuente: Medios de Consulta Externa. 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

 

Fuente: Medios Externos de Consulta. 

 

 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  
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6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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Fuente: https://ptsc32d.clouda.sat.gob.mx/ConsultaPublico 
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Fuente: https://repse.stps.gob.mx/ 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 DIRECTORIO DE PROVEEDORES Y CONTRATISTAS SANCIONADOS 

Fuente: https://directoriosancionados.apps.funcionpublica.gob.mx/ 

 
 
 

7.3 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2021, 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos mexicanos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2023 alcanzaron a un total de $523.9 Millones vs $401.5 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un alza interanual del 30.51%. 

− Los Costos Directos disminuyeron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 86.77% al 55.27%, y los 

Gastos de Estructura hicieron lo propio, pasando de 48.94% al 17.88%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados se imputaron Ingresos Netos por $206.2 Millones (39.36% 

s/ventas) correspondientes mayormente a Resultados Financieros y por Tenencia. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una ganancia Final de $28.2 Millones 

(5.38% s/ventas) vs la pérdida final de -$833.8 Millones (-207.67% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2023 alza de Ventas, caída de Costos Directos y de Gastos de Estructura, 

presentando una buena ganancia final. 

Financieros.  

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 0.68 a 0.69, manteniéndose en valores bajos.  

− El Capital de Trabajo fue negativo 

En resumen, la situación financiera resultó debilitado, con inadecuado nivel de liquidez y Capital de Trabajo negativo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2023 fue $1.027 Millones vs $998.7 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$12.9 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital, resultando en marginal conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 85.75% del Activo siendo Otros 

Pasivos a corto plazo (80.23% del Pasivo Total) y Deudas Comerciales a corto plazo (10.57% del Pasivo 

Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial continua en valores bajos (pasó de 0.16 a 0.17), mientras que el Endeudamiento 

Corriente se mantuvo en valores elevados, pasando de 5.71 a 5.47. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó debilitado, con elevado Endeudamiento Corriente, escasa capitalización 

y baja Solvencia Patrimonial. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


