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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 

Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas MXN 348 729 808 MXN 237 951 144 

Límite de compra MXN 104 618 942 MXN 71 385 343 

PM OFFSHORE SA DE CV es una empresa mexicana, fundada en el año 2011, se especializa en brindar servicios 

de operación, fletamento y agenciamiento de embarcaciones. Sus accionistas son: RED SEGULL MARINE 

SERVICES, JOSE RODOLFO ORNELAS FERNANDEZ DE JAUREGUI, SERGIO RAUL ORNELAS FERNANDEZ DE 

JAUREGUI, PROSPERO FERNANDEZ MORA, ALVARO ELIAS GARCIA GONZALEZ, HECTOR MARTIN DE JESUS 

SALINAS FLORES y AMERICO TREJO AZUARA. Operan bajo certificaciones de calidad ISO: 9001, 14001 Y 45001 

(Vigentes). Según lo informado al 09/2025 contaría con 136 empleados contratados. La compañía está 

registrada en el Padrón Público de Contratistas de Servicios Especializados u Obras Especializadas. Se 

encuentra al corriente su situación fiscal ante el Servicio de Administración Tributaria (SAT) del Gobierno de 

México. Se obtuvieron Notas de Prensa Negativas, Cuestiones Judiciales y Eventos de Integridad (a evaluar por 

el área Gestión de Proveedores). 

El análisis del balance al cierre de 2024 evidencia un deterioro generalizado en la situación financiera de la 

empresa. La solvencia, aunque aún se ubica en un nivel aceptable (2.13), muestra una reducción frente a 

períodos anteriores. De igual manera, el endeudamiento corriente, pese a mantenerse en valores bajos (0.41), 

presenta un comportamiento menos favorable que en ejercicios previos. La liquidez corriente descendió a 1.74, 

y el capital de trabajo, si bien continúa siendo operativo, también evidencia un retroceso. En cuanto a la 

rentabilidad, el panorama es desfavorable, el EBIT sobre ventas es negativo y la rentabilidad neta cierra el 

ejercicio con pérdidas equivalentes al -7.54% de las ventas. 

Si bien la compañía mantiene un perfil aceptable, el deterioro de todos sus indicadores requieren una revisión. 

Se recomienda un seguimiento de su evolución. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social PM OFFSHORE SA DE CV 

Tax ID POF1106286S8 

Tipo de Empresa SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 

Domicilio CALLE 55 2, CIUDAD DEL CARMEN, CAMPECHE, MÉXICO 24115 

Estado ACTIVA 

Código Postal 24115 

País MÉXICO 

Teléfonos 9982415093 

Actividad Transporte marítimo de cabotaje 

Fecha de Inicio Actividad 28/06/2011 

Web https://pmoffshore.com/ 

E-mail nazle.ortega@pmoffshore.com 

Contacto Nazle Ortega / Gerente comercial / 9381568226 / 
nazle.ortega@pmoffshore.com 

Empleados 136 (Fuente: IMSS 09/2025) 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

PM OFFSHORE S.A. DE C.V. es una empresa naviera mexicana creada con la finalidad de dar servicios con 

embarcaciones propias a la industria del petróleo y gas en el Golfo de México. Contamos con ocho embarcaciones 

propias. Nuestras operaciones incluyen embarcaciones de diferentes tipos y tonelajes como son: lanchas de pasaje, 

lanchas rápidas, abastecedores, abastecedores con posicionamiento dinámico, remolcadores manejadores de ancla. 

PM Offshore es una empresa mexicana que inició operaciones en 2011, con la experiencia y visión de un grupo de 

profesionales con más de 35 años de experiencia en la compleja industria del Petróleo y Gas. PM Offshore es líder en 

innovación en la atención de nuestros clientes en mercados altamente demandantes, consolidando su experiencia 

con nuestros clientes en el sector privado que han incursionado al Golfo de México desde 2011. PM Offshore reconoce 

que los clientes internacionales requieren soluciones internacionales y nuestro cliente es nuestro aliado y 

contribuimos a su desarrollo. PM Offshore tiene claro que no somos solo un proveedor de servicio, entendemos que 

somos parte de la cadena de suministros que trabaja de la mano para alcanzar el éxito de todos los proyectos en los 

que participamos. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

“Proveer servicios de calidad, cumpliendo con los estándares de la industria petrolera, cuidando el medio ambiente y 

protegiendo los intereses de cada uno de nuestros clientes.” 

 

Visión: 

“Trabajamos diariamente con la visión de ser una empresa líder a nivel mundial, comprometida con el cuidado del 

medio ambiente y la calidad.” 

 

Valores: 

 Disciplina 

 Compromiso 

 Responsabilidad 

 Honestidad 

 Calidad 

 Lealtad 

 Integridad 

Fuente: Empresa. 
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2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.5.1 Constancia de inscripción Fiscal  

 

 



 

 

PM OFFSHORE SA DE CV 

 

FIDELITAS ®            10/44 

 

 
Fuente: Empresa 

 

 

 

2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 
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2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

RED SEGULL MARINE SERVICES Estados Unidos 801953309 49 

JOSE RODOLFO ORNELAS FERNANDEZ DE JAUREGUI México OEFR760422SQ0 10.92 

SERGIO RAUL ORNELAS FERNANDEZ DE JAUREGUI México OEFS780216PX3 10.92 

PROSPERO FERNANDEZ MORA México FEMP641018U28 10.92 

ALVARO ELIAS GARCIA GONZALEZ México GAGA640217JM0 10.92 

HECTOR MARTIN DE JESUS SALINAS FLORES México SAFH641125I67 3.58 

AMERICO TREJO AZUARA México TEAA660930CC2 3.74 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

AMERICO TREJO AZUARA México TEAA660930CC2 Director De Operaciones 

PROSPERO FERNANDEZ MORA México FEMP641018U28 Director General Y Comercial 

AMERICO DIEGO TREJO México TEYA941203FS8 Subdirector De Operaciones 
Fuente: Empresa. 
 

 

 
2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles 

No se detectó información.  
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2.9.2 Rodados 

 

Adjunto página 1 de 27 

Fuente: Empresa. 
 
 
 
 
 

2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES  

Rescatan a dos náufragos en el Puerto de Dos Bocas 
Fuente: oem.com.mx Fecha: 02/02/2023 
Este jueves 2 de febrero de 2023 fueron rescatadas dos personas encontradas a la deriva en el mar, en el Puerto de Dos Bocas, 
siendo auxiliadas por personal del lugar y de la Secretaría de Marina (Semar), informó la Capitanía a través de sus redes sociales. 
“La ASIPONA Dos Bocas brindó las facilidades para el arribo y atraque de la embarcación “LADY ELIZABETH” de la compañía “PM 
OFFSHORE S.A. de C.V.”, a través de la cual se llevó a cabo el rescate de dos personas encontradas en la mar”, señaló la 
publicación de la instancia. 
Agregó: “Quienes desafortunadamente habían naufragado, el personal de Sanidad Naval de la SEMAR y la Capitanía de Puerto 
acudieron al muelle 2 de la Terminal de Usos Múltiples para valorar la salud de las personas rescatadas y llevar a cabo las 
acciones correspondientes. 
De acuerdo a Guadalupe y Alexis, nombres de los rescatados, su embarcación ‘La Traviesa II’ zozobró alrededor de las 6 de la 
tarde mar adentro frente a la ranchería Unión. 
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Tras el accidente, un remolcador que se dirigía al Puerto los llevó a dicho lugar, donde fueron examinados por las autoridades. 
Los sujetos, pescadores, son originarios de Centla, socios de la cooperativa ‘Vikingo’, que pertenece al Puerto de Santa Ana de 
Frontera. 
Estas situaciones ya han ocurrido, entre ellas el rescate de tres personas en las costas de Centla, por la Marina. En aquella 
ocasión, el motor de la embarcación en la que iban tres hombres falló. 
Al igual que en el caso anterior, los individuos se dedican a la pesca y fue la \u0010Cooperativa Real, a la que pertenecen, que 
informó a la guardia costera sobre la situación; los tripulantes habían salido de Frontera un día antes. 
Inmediatamente se activó el Sistema Regional de Búsqueda y Rescate de la Armada de México, saliendo una embarcación de la 
Semar a las coordenadas señaladas por los informante, ubicando al pequeño bote. 
Finalmente, los tripulantes fueron llevados al Hospital Naval de Frontera para verificar el estado de salud de los náufragos, no 
encontrando lesiones en ellos. 
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2.11 CERTIFICACIONES 

2.11.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001-2015 IQS 25/11/2024 24/11/2027 

2 ISO 14001- 2015 IQS 25/11/2024 24/11/2027 

3 ISO 45001-2018 IQS 25/11/2024 24/11/2027 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.11.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 105 5 36 146 

2024 107 4 36 147 

2025 91 4 34 129 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

 

2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2025 $ 28 396 777 $ 14 475 264 MXN 

Febrero 2025 $ 19 883 619 $ 18 193 550 MXN 
Marzo 2025 $ 22 561 300 $ 19 079 749 MXN 
Abril 2025 $ 35 913 382 $ 27 541 014 MXN 
Mayo 2025 $ 25 632 205 $ 21 631 240 MXN 
Junio 2025 $ 33 881 204 $ 25 617 573 MXN 
Julio 2025 $ 27 601 876 $ 17 411 646 MXN 

Agosto 2025 $ 29 522 441 $ 24 008 520 MXN 
Septiembre 2025 $ 14 558 340 $ 23 079 616 MXN 

Total $ 237 951 144 $ 191 038 172 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.2 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2024 $ 6 798 624 USD 
2024 $ 25 877 488 MXN 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.3 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

No se detectó información.  

 

 

  

3- Situación Comercial 



 

 

PM OFFSHORE SA DE CV 

 

FIDELITAS ®            20/44 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 CARSO ENERGY SA DE CV México N/I $ 6 000 000 USD 

2 
CONSTRUCTORA Y PERFORADORA 

LATINA, S.A. DE C.V. 
México N/I $ 4 000 000 USD 

3 HOKCHI ENERGY SA DE CV México N/I $ 4 000 000 USD 

4 PROTEXA SA DE CV México N/I $ 1 000 000 USD 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS CONTRATADOS 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada Moneda 

1 P&I SEGUROS AFIRME 0402-000 $ 150 000 000 USD 
2 CASCO Y MAQUINARIA SEGUROS AFIRME 0402-000 $ 20 050 000 USD 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA $ 8 000 000 MXN 
Fuente Empresa. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 



 

 

PM OFFSHORE SA DE CV 

 

FIDELITAS ®            23/44 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
Fuente: https://ptsc32d.clouda.sat.gob.mx/ConsultaPublico 

 

 
Fuente: https://repse.stps.gob.mx/  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

FUNCIONARIO DEL IMSS CAMPECHE OMITE MÁS DE 13 MILLONES DE PESOS EN COBRO DE CUOTAS Y ES ASCENDIDO 
Fecha: 09/09/2025 Fuente: tribunacampeche.com 
Luego de 3 denuncias en su contra por presuntos actos de corrupción que habrían causado un perjuicio al patrimonio del Instituto 
Mexicano del Seguro Social (IMSS) por más de 13 millones de pesos, derivado de omisiones en el cobro de cuotas obrero-
patronales, Marco Antonio Ojeda Méndez, actual jefe de Afiliación y Cobranza del IMSS en Campeche, fue citado por el Órgano 
Interno de Control (OIC) de la institución, de acuerdo con una publicación de El reportero del cr¡m3n. 
Y agrega que mientras el presidente Andrés Manuel López Obrador anunciaba en 2019 su política de combate a la corrupción, 
funcionarios del IMSS en Campeche presuntamente incurrían en prácticas irregulares. De acuerdo con el OIC, se detectaron 
condonaciones millonarias en cuotas a empresas como Constructora Subacuática Diavaz S. A. de C. V. 
 
Expone que “el expediente 2024/IMSS/DE1879 documenta que, en su etapa como jefe del Departamento de Supervisión de 
Auditoría a Patrones, Ojeda Méndez aceptó una corrección fiscal de la citada empresa sin contar con información suficiente. El 
resultado fue un perjuicio patrimonial al IMSS por más de 13.9 millones de pesos en cuotas obrero-patronales que nunca se 
cobraron en 2019”. 
Junto con él, agrega la publicación, también fueron señalados Miguel Ángel Larios Vázquez, entonces jefe de Auditoría a Patrones, 
y José Alberto Miranda López, auditor de la Subdelegación de Ciudad del Carmen. Los tres aparecen involucrados en la misma 
operación y fueron señalados por el OIC por presuntas omisiones y abusos de funciones. 
MÁS DENUNCIAS Y EXPEDIENTES ABIERTOS 
Existen además otras dos observaciones y denuncias en contra de Ojeda Méndez. Una corresponde al año 2022, cuando personal 
del OIC, bajo la conducción del entonces titular regional 9, Martín José Noceda Chavarría, investigó el expediente 
40605/2022/PPC/IMSS/DE3631. Este caso derivó de denuncias por una presunta vinculación indebida de Ojeda Méndez con la 
empresa PM Offshore S.A. de C.V. (registro patronal A103665510-4). 
Dichas acciones podrían constituir violaciones a la Ley General de Responsabilidades Administrativas, relacionadas con conflicto 
de interés, cohecho, tráfico de influencias, abuso de funciones, encubrimiento y falsedad en declaraciones. 
De igual manera, en 2025, el OIC emitió el oficio SABG/OICGYR/AIDI09/1135/2025, donde se reportan irregularidades detectadas 
en el expediente 2025/IMSS/PP2788, relacionadas con cartas invitación no atendidas y falta de actos de fiscalización. En este 
caso nuevamente aparece el nombre de Ojeda Méndez, señalado por omisiones de responsabilidad que derivaron en severas 
anomalías contra el IMSS. 
SILENCIO INSTITUCIONAL EN CAMPECHE 
En Ciudad del Carmen surge ahora la pregunta sobre si la actual subdelegada, Onisa Juárez Carmona, tomará acciones respecto 
a los funcionarios señalados en la denuncia contra Constructora Subacuática Diavaz S. A. de C. V., o si, como hasta ahora, 
prevalecerá el silencio institucional. 
Lo más grave no es sólo lo que revelan los documentos de las investigaciones, donde se acreditan faltas graves contra Ojeda 
Méndez, sino la reiteración del patrón de impunidad. En denuncias anteriores, el OIC también determinó irregularidades y notificó 
formalmente a la delegada del IMSS en Campeche, Dra. Flor Irene Rodríguez Melo. Sin embargo, lejos de sancionarlo o separarlo 
del cargo, la delegada lo promovió a la Jefatura de Afiliación y Cobranza, puesto que ocupa hasta la fecha bajo el amparo 
institucional. 
Silencio, omisión y complicidad parecen ser la constante. Ninguna autoridad ha explicado por qué, pese a los expedientes en 
mano y las faltas graves acreditadas por el propio OIC, Ojeda Méndez sigue escalando dentro del IMSS Campeche. 
Hasta ahora, la institución sólo ha difundido un comunicado oficial considerado por especialistas como ambiguo y evasivo. En 
dicho texto no se aclara si se abrió una auditoría interna, si se suspendió a los funcionarios involucrados o si el caso fue turnado 
a la Fiscalía General de la República. 
El pronunciamiento, emitido sin un responsable que lo respalde, ha generado preocupación entre trabajadores del IMSS y 
colectivos ciudadanos, quienes consideran que la falta de medidas firmes envía un mensaje de protección y tolerancia a la 
corrupción. 
Mientras el IMSS insiste en sus discursos de “cero tolerancia” y “transparencia”, la realidad muestra lo contrario. La confianza en 
la institución está gravemente dañada, y lo que la sociedad exige no son promesas ni declaraciones vacías, sino justicia real y 
sanciones ejemplares para los funcionarios que han fallado a su responsabilidad. Hasta ahí la publicación. 

 

BAHAMAS LEAks ¿ESTAS EN LA LISTA? Los mexicanos en Bahamas leaks. los Secretos del paraíso fiscal Mexicano. 
Fecha: 01/10/2017 Fuente: mexicoactivoblog.wordpress.com 
Al menos 432 mexicanos, o personas con inversiones en nuestro país, aparecen con empresas asentadas en uno de los paraísos 
fiscales más conocido del mundo: Bahamas. 
Por paraíso fiscal entendemos a los territorios en los que sus sistemas fiscales (1) no cobran o cobran muy pocos impuestos al 
ingreso, (2) favorecen a los contribuyentes extranjeros (3) por contar con un gran número de exenciones y con una importante 
protección al secreto financiero y fiscal. Es decir, suelen ser territorios donde la autoridad fiscal local no pregunta el origen del 
dinero y tampoco ofrece mucha información respecto al origen y destino de las inversiones y de sus inversionistas. 
Entre ellos, hay nombres de accionistas que cotizan en bolsa así como ex servidores públicos y funcionarios en activo de distintos 
niveles jerárquicos. 
Los nombres de los mexicanos surgieron de una investigación periodística internacional llamada Bahamas Leaks, a través de la 
cual se logró identificar 175 mil 888 firmas, fideicomisos y fundaciones abiertas por personajes de todo el mundo en ese país del 
Caribe. 
Los datos, contenidos en 1.3 millones de archivos, fueron obtenidos por el periódico alemán Süddeutsche Zeitung, que compartió 
su hallazgo con el Consorcio Internacional de Periodistas de Investigación (ICIJ, por sus siglas en inglés) y sus socios, como 
ocurrió en abril pasado con la revelación conocida como Panama Papers. En el caso mexicano, en esta ocasión los socios del 
ICIJ son periodistas que trabajan para Aristegui Noticias, la revista Proceso, así como en Mexicanos contra la Corrupción y la 
Impunidad. 
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Las empresas expuestas en Bahamas Leaks fueron registradas a lo largo de 26 años, entre 1990 y los primeros meses del 2016. 
El director del ICIJ, Gerard Ryle ha dicho que este tipo de investigaciones son un servicio público. “Hay mucha evidencia para 
sugerir que si alguien tiene secretos en el mundo de las empresas offshore, también tiene el potencial para hacer el mal. Así que 
vamos a eliminar ese secreto”, comentó. 
La Mancomunidad de Bahamas ha sido considerada como un paraíso fiscal debido a las condiciones que ha otorgado a los 
inversionistas extranjeros. Entre ellas, destaca el hecho de que no pagan impuestos por cualquier tipo de ingresos personales, 
herencias, donaciones u otras adquisiciones de capital. Además, se garantiza la confidencialidad de quienes llevan allí su dinero. 
La estabilidad política también es un fuerte atractivo de esa nación, ya que su democracia parlamentaria como miembro del 
Commonwealth, lleva instaurada casi tres siglos y el dólar de Bahamas posee el mismo valor que la divisa estadounidense. 
La mayoría de los inversionistas han operado ahí mediante “compañías internacionales de negocios” (IBC, por sus siglas en 
inglés). De acuerdo con la legislación de Bahamas, las IBC no tienen que pagar impuestos por sus ingresos provenientes del 
extranjero y tampoco están obligadas a presentar informes anuales corporativos, con lo cual se protege la identidad de los 
accionistas. 
La creación de una IBC simplemente requiere de un director y de un accionista. Los nombres del resto de los propietarios y, sobre 
todo de posibles beneficiarios, no son plasmados en el registro público de la propiedad. En Bahamas operan 396 bancos de todo 
el mundo. La legislación vigente ahí obliga a mantener la confidencialidad en todo aspecto. 
El hecho de contar con este tipo de compañías en Bahamas no necesariamente implica cometer algún delito, como la evasión de 
impuestos, operación con recursos de procedencia ilícita y otros. De acuerdo con el marco legal mexicano, una operación 
financiera en ese país no tendría inconveniente siempre y cuando los inversionistas hayan reportado esas transferencias o 
ingresos ante las autoridades hacendarias de México. 
Tras la anterior investigación periodística llamada Panama Papers publicada el pasado 3 de abril –también coordinada por el 
ICIJ-, el Sistema de Administración Tributaria (SAT) –el organismo mexicano encargado de recaudar impuestos- inició revisiones 
y auditorías a los personajes que ahí fueron mencionados. 
Apenas dos meses después, el mismo SAT informó que hicieron 67 auditorías a las personas y a las empresas mexicanas 
incluidas en el caso Panama Papers, a través de las cuales recuperaron 438 millones de pesos, y aún se encontraban en proceso 
de cobrar 187 millones de pesos más. 
El SAT no reveló la identidad de esas personas. Sin embargo, puntualizó que uno de los investigados solicitó pagar “en 
parcialidades” 104.7 millones de pesos, más el 18% anual y recargos. 
En la nueva investigación periodística, Bahamas Leaks, los socios mexicanos del Consorcio han identificado a personajes como 
el exgobernador de Nuevo León, Fernando Canales Clariond, quien también fue secretario de Energía y de Economía en el 
Gobierno del exPresidente Vicente Fox. Su empresa se registró con el nombre Yukali Subsidiary Corp, y fue puesta en marcha 
apenas en septiembre del año 2015. 
En Bahamas también abrió una empresa Niurka Saliva Benítez, con el nombre Limesprings Enterprises Ltd en el año 2014. Ella es 
la esposa del exalcalde de Cancún y otra candidato a Gobernador del PRD, Greg Sánchez, quien fue encarcelado en el año 2011 
acusado de lavado de dinero, entre otros delitos. En Argentina, también fue señalado como presunto evasor fiscal. Sin embargo, 
logró quedar en libertad tras pelear en tribunales su causa. Recientemente, intentó ser electo como alcalde de la misma capital 
de Quintana Roo pero perdió. 
Otro de los personajes vinculados con la política encontrados en Bahamas Leaks fue el exsecretario de Gobernación, Fernando 
Gómez Mont, quien junto con socios, los abogados Alberto Zinser y Julio Esponda crearon la empresa Majo don´t B Laight Ltd en 
octubre del 2014. Consultados al respecto, los miembros del despacho Zinser-Esponda y Gómez Mont, reconocieron la existencia 
de la compañía “como aparece en los registros públicos consultables” y comentaron lo siguiente: “La sociedad no se constituyó 
para efectos económicos, ni tuvo ni ha tenido cuentas bancarias, ni ha manejado cantidad alguna”. 
Los reporteros también han localizado a funcionarios vinculados a PEMEX. Se trata de un grupo de servidores públicos de alto 
rango así como de nivel medio. 
En dos fechas distintas, noviembre del 2008 y agosto del 2010, se creó en Bahamas la empresa Pasco International Limted. Como 
director apuntaron el nombre de Sergio Villarreal Rodríguez quien hasta diciembre del mismo año se desempeñó como gerente 
de Comercialización de Petroquímicos Básicos. 
Los otros dueños de esa firma han sido Ana Margarita Pérez Miranda, quien actualmente ocupa el puesto de directora Comercial 
de Productos de P.M.I. Comercio Internacional S.A de C.V, de acuerdo con su perfil actualizado en la red social Linkedin. 
El presidente fundador de esa firma fue Agustín Castro Pérez, quien fungió hasta el 2013 como director corporativo de 
Administración en Pemex y hoy, paradójicamente, trabaja en el SAT como administrador en la división de Hidrocarburos. 
Bajo el nombre de esa compañía aparece otra funcionaria de Pemex, Mónica Catalina Ruvalcaba Gallardo, una subdirectora de 
Contabilidad, y Blanca Estela Coeto Mateo, otra subdirectora pero de Productos y Combustibles Internacionales. 
Pasco International Limited ha sido reconocida por PEMEX como una de sus subsidiarias, de acuerdo con su informe del 2015, 
con el 100 por ciento de participación. La Auditoría Superior de la Federación (ASF) en la revisión de la cuenta pública 2012-2013 
analizó sus inversiones por 143 millones de pesos en Bahamas. Esto contrasta con datos de Pemex Gas que la reporta como 
“inactiva”. 
En los datos extraídos para Bahamas Leaks, consta que Pemex refrendó que Pasco International Limited sí le pertenece, pero 
con un capital de apenas 16 mil 600 dólares. El documento data de abril del 2013. Actualmente, este tipo de subsidiarias están 
bajo auditoria del SAT, de acuerdo con información corroborada por Mexicanos contra la Corrupción y la Impunidad. Se buscó 
una postura de la paraestatal, pero no fue posible obtenerla. 
Por otro lado, Ignacio Quesada Morales, quien fue director corporativo de Finanzas en Pemex y antes jefe de asesores en Sedesol 
y Hacienda cuando estuvo al frente el ahora Senador panista, Ernesto Cordero, es dueño de la empresa Mavi International Corp 
creada en agosto del 2015. 
Al respecto, Ignacio Quesada dijo que no tiene nada que ocultar, que se trata de los ahorros de toda su vida para preservar su 
patrimonio. En la entrevista con Mexicanos Contra la Corrupción y la Impunidad mencionó que aún no ha reportado la apertura 
de ese instrumento financiero al SAT, toda vez que su empresa Mavi International fue creada el año pasado. “En el momento que 
corresponda lo haré” comentó. 
Otro exfuncionario de Pemex, Carlos de la Garza Mijares, quien fue miembro del consejo Directivo del Banco de Oriente, es el 
director de la compañía Lion Asset Management, abierta en Bahamas en mayo del 2015. 
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La paraestatal mexicana Pemex fue consultada por Mexicanos contra la Corrupción y la Impunidad respecto a la situación de la 
corporación que se encuentra asentada en Bahamas Leaks e hizo las siguientes precisiones: 
Confirmó que Pemex cuenta con una empresa en Bahamas, de la cual se había dado cuenta en los informes de acciones de la 
paraestatal. 
Pasco International Limited dejó de operar el último trimestre de 2015, después de que el consejo de Administración autorizó su 
liquidación como parte del Plan de Trabajo de la Reingeniería Corporativa de las Empresas Filiales. 
La compañía se creó en Bahamas el 6 de junio de 1967 y se le entregó a Pemex Gas y Petroquímica Básica como parte de un 
pago que se efectuó en 1994. 
Pasco International Limited es la tenedora de dos compañías: 
a) Pan American Sulphur Company Limited, empresa Inglesa constituida en 1963 dedicada a prestar servicios de guarda y manejo 
de ácido sulfúrico en el Reino Unido. El proceso de liquidación de ésta empresa concluyó en marzo de 2014. 
b) Pasco Terminals, Inc., empresa Estadounidense constituida en 1963 dedicada al almacenamiento y manejo de azufre líquido 
en Florida, E.U.A. En octubre de 2015, esta empresa fue integrada al Grupo Mex Gas debido a una reorganización corporativa. 
Los movimientos reportados por la ASF, estos se refieren a los realizados por Pasco Terminals, y no se tienen observaciones 
pendientes de solventar. 
Además, Pemex aseguró a través de Erika Contreras, gerente de comunicación de la paraestatal que la participación de los 
funcionarios en la conformación de las empresas era como parte de sus actividades en el cargo que desempeñaban. 
Entre los empresarios surgidos en la base de datos integrada por los medios mexicanos está Gastón Azcárraga, quien fue uno 
de los dueños de la desparecida Mexicana de Aviación así como de Grupo Posadas que aglutina a más de 100 hoteles. Sus 
marcas más conocidas han sido Fiesta Americana, Fiesta Inn y One. 
Gastón Azcárraga fue buscado por la Interpol a petición del Gobierno mexicano en el 2014 acusado de un presunto lavado de 
dinero. Un tribunal colegiado desechó ese cargo apenas en julio pasado. Su empresa en Bahamas fue bautizada como Sunwild 
Limited nacida en septiembre de 1994 y estuvo vigente hasta noviembre del 2011. 
Vinculados al mismo grupo Posadas también aparecieron en Bahamas Leaks nueve personas más como Carlos Azcárraga 
Andrade, Manuel Borja Chico y Jorge Carvallo Couttolenec. 
Olegario Vázquez Raña, su hijo Olegario Vázquez Aldir y su esposa, María de los Ángeles Aldir, quienes conforman uno de los 
grupos empresariales que más han expandido sus negocios durante los últimos dos sexenios así como en el actual Gobierno 
Federal, han contado con cuatro compañías en Bahamas. 
Los nombres de esas firmas son Radal Global, Mundella Global, Albino Hall Holdings Ltd y Marshalls Creek. 
Esta familia encabeza un corporativo empresarial que abarca 40 hoteles, 18 hospitales, 53 sucursales de servicios financieros 
(banco, casa de bolsa y aseguradora), un consorcio de medios de comunicación (prensa, radio y TV) y un equipo de futbol 
profesional: Los Gallos Blancos del Querétaro. 
Además, posee una de las constructoras más importantes del país, que ha edificado cárceles, hospitales públicos, cuarteles para 
la Policía Federal, carreteras y vías férreas. 
Promotora y Desarrolladora Mexicana (Prodemex) es el nombre de su constructora, que entre 2013 y 2016 recibió contratos de 
obra pública con fondos federales por 4 mil 533 millones de pesos, de acuerdo con una recopilación realizada por Mexicanos 
Contra la Corrupción y la Impunidad. 
A este monto se añade la asignación por 7 mil 359 millones de pesos para la construcción de la pista 3 del nuevo aeropuerto 
internacional de la Ciudad de México, que el pasado 1 de septiembre de 2016 recibió Prodemex en conjunto con Operadora Cicsa 
(de Carlos Slim), GIA+A (de Jerónimo Gerard, cuñado del expresidente Carlos Salinas) y La Peninsular Compañía Constructora 
(de Carlos Hank). 
Sus empresas en Bahamas fueron registradas entre noviembre del 2012- poco antes de que Peña Nieto ocupara Los Pinos- y los 
primeros dos meses de febrero del 2015. 
Otros empresarios surgidos en esta investigación están vinculados al Grupo Bachoco dedicado principalmente a la producción 
de huevo y carne. La empresa Veneranda Corp está a nombre de quienes ahí mismo se identificaron como accionistas de esa 
compañía: Juan Salvador Robinson Bours y Cristina Guadalupe Robinson Bours. 
No hace mucho, en octubre del 2015, Grupo Soriana, una de las cadenas de tiendas de autoservicio más conocidas en el país 
anunció la compra de 157 sucursales de uno de sus principales competidoras, Comercial Mexicana. Esta operación se reportó 
en la Bolsa Mexicana de Valores. El accionista mayoritario de la primera ellas, Ricardo Martín Bringas, cuenta con una compañía 
en Bahamas llamada Two Plus Four Interpraise Ltd, registrada en junio del 2014. 
En la última semana de octubre del 2015, la familia González Zabalegui quienes fungen como directores y consejeros de 
Controladora Comercial Mexicana crearon 8 empresas en Bahamas, con los nombres de Benitourdog Limited, Legon Limited, 
MLCB Limited, MGZ Limited, One & Five Limited, Panasos Limited, Gonder International Ltd, AGZ Limited. 
De acuerdo con información de Forbes, en el pasado mes de enero del 2015 Comercial Mexicana anunció la creación de dos 
empresas, una de ellas para la venta a Soriana, con los formatos Comercial Mexicana, Mega y Bodega, y la otra, es la nueva firma: 
La Comer con la que se quedó la compañía con los formatos de City Market, Sumesa y Fresko. 
Miembros de la familia, Autrey Maza, algunos de ellos socios Altos Hornos de México -una de las empresas acereras más 
importantes de México- registraron la firma Firmamentum International Holdings Limited. 
En la base de datos conformada por los medios mexicanos, también apareció el nombres de las hermanas Regina y Marina 
Celorio Calvo. Su compañía se llama CelCa Global Asociation Limited. La primera ellas, ha sido directora de marketing en 
Kimberly-Clark México y la segunda es la directora general de Diconsa, una instancia de Gobierno la distribuidora de alimentos 
para la población de escasos recursos públicos. Antes trabajó en la Secretaría de Relaciones Exteriores (2013-2016). 
Ricardo Pierdant, quien recientemente cobró notoriedad en los medios de comunicación por haber pagado 29 mil 703 dólares del 
impuesto predial para un departamento en Miami propiedad de la Primera Dama, Angélica Rivera, y que ha hecho negocios tanto 
en México como en Estados Unidos a través de al menos 15 empresas, tiene dos compañías en Bahamas: Grantley Ventures Ltd. 
y Crimson Worldwide Ltd. Las firmas fueron registradas el 2 de noviembre del año 2012, apenas un mes antes de que Enrique 
Peña Nieto tomará posesión como Presidente de México. 
Cuando Pierdant pagó el impuesto predial en Miami adeudado por Rivera –el 03 de marzo del 2014-, las empresas de Bahamas 
ya tenían un año y cuatro meses de haberse creado. La Presidencia de México ha dicho que se trató de un favor y rechazó 
cualquier conflicto de interés. 
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Mexicanos contra la Corrupción buscó una entrevista con Pierdant pero éste cortó una llamada telefónica cuando supo el 
propósito de la misma. El empresario no respondió a posteriores mensajes de Whatsapp enviados a su teléfono celular y tampoco 
atendió un correo electrónico con preguntas sobre este tema. 
Directivos, exdueños o socios de otras compañías importantes en México surgieron en esta investigación. Entre ellos están los 
siguientes: 
– Dionisio Garza Media, accionista en Alfa –involucrada en negocios relacionados con la petroquímica, la industria del metal y 
telecomunicaciones- cuenta con una firma llamada Leahoy Fundation. 
– Marcos Achar Levy, presidente de Comex –el gigante de la venta de pinturas en México- y seis de sus familiares abrieron 
empresas en esa isla. Algunos nombres de sus compañías son: Frankling Hills, Jacksonmill, Fundation y Brumby Corporation. 
– Rafael Colme Carrasco y Javier Arechavaleta Santos, directivos de Vitro –la principal productora de vidrio en México- registraron 
siete empresas, entre ellas, Glazet Limtied, AGZ Limited y Vitro International y Service Corporation Limited. 
Mexicanos contra la Corrupción y la Impunidad pone a disposición de sus lectores y seguidores la lista de los 432 mexicanos o 
inversionistas en territorio nacional localizados, hasta el momento, entre los 1.3 millones de archivos. En este buscador, agrupado 
a partir de un archivo Excel creado con fines de divulgación, se incluyen los nombres de sus compañías en Bahamas y el año de 
fundación. En algunos casos, no ha sido posible identificar su tipo de negocios de las personas que aparecen, en caso de tenerlos. 
En otros casos, pudieran existir homónimos con personajes conocidos a través de los medios de comunicación o de las redes 
sociales. 
Tocará a las autoridades mexicanas deslindar los casos en que la apertura de estos instrumentos en la Bahamas pudiera 
constituir motivo de una auditoría, como lo hizo en el caso de Panamá Papers, dado que como en su momento informó el SAT la 
apertura per se de estas compañías no sería ilegal. 
Te presentamos la lista de los nombres de lo mexicanos con empresas en Bahamas. 
-Hermanos Pedrero Camacho 
-Álvaro Elías García González 
-Eduardo Brenner 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022, 2023 y 2024 (fecha de cierre 31/12) expresado en pesos mexicanos. 

Información auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- PM OFFSHORE SA DE CV, una empresa de servicios, ha experimentado fluctuaciones en sus ventas durante 

los últimos tres años. En 2022, las ventas alcanzaron $355.166.586, disminuyendo a $313.513.257 en 2023, 

para luego recuperarse a $348.729.808 en 2024. Esta variabilidad puede ser indicativa de la naturaleza cíclica 

del sector de servicios, donde la demanda puede fluctuar debido a factores externos como cambios en la 

economía global o en la industria específica en la que opera la empresa. 

- El activo corriente ha mostrado un crecimiento constante, pasando de $84.287.040 en 2022 a $110.688.386 

en 2024. Este incremento sugiere una mejora en la capacidad de la empresa para gestionar sus activos a 

corto plazo, lo cual es positivo para la liquidez. Sin embargo, el activo no corriente ha disminuido de 

$143.185.761 en 2022 a $114.817.506 en 2024, lo que podría indicar una depreciación de activos fijos o una 

desinversión en activos a largo plazo, lo cual podría afectar la capacidad de la empresa para generar ingresos 

futuros. 

- El pasivo corriente ha aumentado de $52.689.922 en 2022 a $63.681.688 en 2024, lo que podría ser una 

señal de que la empresa está utilizando más deuda a corto plazo para financiar sus operaciones. El pasivo 

no corriente también ha incrementado, aunque de manera más significativa, de $0 en 2022 a $8.338.016 en 

2024, lo que podría reflejar una estrategia de financiamiento a largo plazo para proyectos específicos. 

- El patrimonio neto ha disminuido de $174.782.879 en 2022 a $153.486.188 en 2024. Esta tendencia negativa 

es preocupante, ya que indica una erosión del valor neto de la empresa, posiblemente debido a pérdidas 

acumuladas o distribución de dividendos sin una adecuada compensación de ingresos. 

- En 2024, los resultados no asignados son de $96.348.934, representando aproximadamente el 62.8% del 

patrimonio neto. Esta proporción es superior al 30%, lo que califica el nivel de capitalización de la empresa 

como "débil". Esto sugiere que una parte significativa del patrimonio neto está compuesta por resultados no 

asignados, lo que podría limitar la capacidad de la empresa para absorber pérdidas futuras. 

 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La solvencia de la empresa ha disminuido de 3.32 en 2022 a 2.13 en 2024. Aunque sigue siendo superior a 

1, la tendencia decreciente es preocupante y sugiere que la capacidad de la empresa para cubrir sus deudas 

con sus activos ha disminuido, lo que podría indicar una gestión menos eficiente de los recursos. 

- El endeudamiento corriente ha aumentado de 0.3 en 2022 a 0.41 en 2024. Este nivel de endeudamiento es 

considerado normal, pero el incremento sugiere que la empresa está dependiendo más de la deuda a corto 

plazo para financiar sus operaciones, lo que podría aumentar el riesgo financiero si no se gestiona 

adecuadamente. 
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- La liquidez corriente ha mejorado de 1.6 en 2022 a 1.74 en 2024, lo que indica que la empresa tiene una 

buena capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo con sus activos corrientes. Este nivel de liquidez 

es positivo y sugiere una gestión eficiente del capital de trabajo. 

- El capital de trabajo ha fluctuado, alcanzando $47.006.698 en 2024, lo que representa más del 10% de las 

ventas. Esto es suficiente y sugiere que la empresa tiene un colchón adecuado para financiar sus 

operaciones diarias. 

- El resultado bruto sobre ventas ha disminuido de 18.27% en 2022 a 7.16% en 2024, lo que indica una 

reducción en la rentabilidad bruta. Esta caída podría ser resultado de un aumento en los costos de ventas o 

una disminución en los precios de venta, lo que podría afectar la rentabilidad general de la empresa. 

- El EBIT ha sido negativo en los tres años analizados, con una caída significativa a -$53.860.113 en 2024. 

Esto indica un riesgo operativo, ya que la empresa no está generando suficientes ingresos operativos para 

cubrir sus costos operativos, lo que podría llevar a problemas financieros si no se corrige. 

- La rentabilidad sobre ventas ha caído a -7.54% en 2024, lo que indica pérdidas. Esta tendencia es 

preocupante y sugiere que la empresa no está siendo rentable, lo que podría afectar su capacidad para atraer 

inversores o financiar sus operaciones futuras. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 2.13 

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.5): 0.41 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.47 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 1.74 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): -0.15 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): -7.54 % 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


