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1.1 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

COAN INDUSTRIA GRAFICA LTDA es una empresa fundada en Tubarão, Brasil, dedicada desde hace más de 

20 años a la impresión y edición de libros, diarios y revistas. Su único accionista es CYAN PARTICIPAÇÕES 

LTDA.  Informan 303 empleados registrados. Operaría normalmente con el sistema financiero. No se 

informan Cheques Rechazados por falta de fondos. No presenta Juicios en el ámbito civil ni laboral. El 

ministerio de Hacienda no informa irregularidades. No se registraron Notas de Prensa Negativas ni 

Cuestiones de Integridad. 

Desde la perspectiva del análisis de balance, el ejercicio cerrado en 12/2025 evidencia una posición 

financiera satisfactoria, las ventas crecieron y la empresa alcanzó una elevada rentabilidad sobre ventas 

(8.24%). Su estructura patrimonial es robusta, ya que el patrimonio neto representa una proporción 

significativa del activo total, lo que refleja una base financiera sólida. El bajo nivel de endeudamiento corriente 

(0.30) da cuenta de una gestión prudente de las obligaciones a corto plazo, mientras que los altos índices de 

liquidez (2.73) y solvencia (1. 39) aseguran la capacidad de pago y la estabilidad financiera a largo plazo. Por 

último, el buen nivel de capital de trabajo refuerza la fortaleza financiera de la empresa. Se recomienda operar 

con normalidad, dada la favorable situación financiera de la compañía.  

1- Resumen Ejecutivo 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social COAN INDUSTRIA GRAFICA LTDA 

CNPJ 86444791000164 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada 

Domicilio AV. PRESIDENTE TANCREDO NEVES 300, TUBARAO, BRASIL 
88704700 

Ciudad / País Brasil 

Teléfonos 4836310000 

Fecha de inicio de actividad 03/11/2005 

Actividad 58.11-5-00 - Edición de libros 
58.12-3-01 - Edición de periódicos diarios 
58.13-1-00 - Edición de revistas 
74.90-1-04 - Actividades de intermediación y representación de 
servicios y negocios en general, excepto las inmobiliarias 

Capital R$ 3.000.000 

Cantidad de Empleados 303 (Fuente: Empresa.) 

Email financeiro@coan.com.br 

 
 

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

COAN Gráfica fue fundada el 5 de diciembre de 1969 por João Batista Coan. En 1992, con la llegada de Elídio Tadeu 

Bongiolo, la empresa inició una importante transformación. Se realizaron inversiones en nuevas tecnologías, 

equipos y en la búsqueda de nuevos conocimientos, lo que dio lugar a nuevos productos. Paralelamente, se buscó 

captar nuevos clientes en el mercado nacional que consumieran los materiales impresos de alta calidad de la 

empresa. 

En 1996 se inauguró la nueva sede, que se amplió en 2009 y ahora cuenta con un edificio de más de 30 000 m² de 

superficie industrial. 

El espíritu pionero de la imprenta se hizo evidente en el año 2000, cuando inauguró la primera planta CTP 

(Computer-to-Plate) en Brasil. 

Para 2006, ya contaba con la mayor flota de máquinas de acabado electrónico del país. Luego, en 2009, adquirió dos 

prensas rotativas más de 32 páginas, además de otras que permitieron imprimir más de 5000 libros de tapa dura 

por hora, de forma totalmente automatizada. 

La nueva política de trabajo se orientó a establecer un nuevo estándar para los materiales impresos editoriales y 

publicitarios. Esto implicó una inversión constante, evolución y modernización tecnológica de todos los equipos de 

preimpresión, impresión y acabado. Actualmente, Coan Gráfica también cuenta con un canal de ventas digital. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

No se detectó información.  

 

 

2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

“Gráfica Coan se distingue por la oferta de nuestros productos gráficos, que abarcan todos los soportes y 

tecnologías con altos estándares de calidad y flexibilidad productiva, con el objetivo de brindar a clientes el mejor 

servicio y contribuir a la notoriedad y el reconocimiento de sus marcas, asegurando una posición de liderazgo 

tecnológico en el mercado y con el objetivo de garantizar la máxima competitividad y el mejor uso de los recursos 

financieros, humanos y de materias primas.” 

 

Valores: 

 Compromiso 

 Trabajo en equipo  

 Disciplina 

 Calidad, Productividad y Resultados 

Fuente: Empresa. 
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2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.5.1 Constancia de inscripción  

 
Fuente: Oficial 

 

 

 

2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  CNPJ % 

CYAN PARTICIPAÇÕES LTDA BRASIL 04.855.170/0001-09 100.00 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ELIDIO TADEU BONGIOLO Brasil 342.210.269-87 Administrador 
Fuente: Empresa. 
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2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles / Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 CERTIFICADO QUALIDADE PAPEL Arquivo de Certificação FSC 16/04/2023 15/04/2028 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 259 11 30 300 

2024 260 12 31 303 

2025 261 12 30 303 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información.  

 

 

 

3.2 VENTAS A ARCOS DORADOS 

La empresa no informó ventas a ARCOS DORADOS 

 

 

 

3.3 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. Brasil 
16.404.287/0150-

04 
$ 16 665 850 BRL 

2 
B.O. PAPER BRASIL INDUSTRIA DE 

PAPEIS LTDA 
Brasil 

07.632.665/0001-
67 

$ 9 623 787 BRL 

3 TOYO INK BRASIL LTDA Brasil 
11.592.963/0001-

48 
$ 486 197 BRL 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.4 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o País 

de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 
de Ventas 

Moneda 

1 EDITORA MODERNA LTDA 62.136.304/0001-38 BRASIL $ 7 593 135 BRL 

2 EDITORA GLOBO S.A. 04.067.191/0001-60 BRASIL $ 6 989 460 BRL 

3 SENAR AR/PR 04.257.124/0001-08 BRASIL $ 5 634 749 BRL 

4 EDITORA ATICA S.A. 61.259.958/0041-83 BRASIL $ 5 575 328 BRL 

5 DELTASUL UTILIDADES LTDA 98.102.924/0001-01 BRASIL $ 5 229 856 BRL 

6 
EDITORA NOVA FRONTEIRA 

PARTICIPACOES S A 
33.324.484/0001-83 BRASIL $ 4 295 414 BRL 

7 SARAIVA EDUCACAO S.A. 50.268.838/0001-39 BRASIL $ 4 208 065 BRL 

8 EDICOES SM LTDA 05.699.378/0001-49 BRASIL $ 3 853 284 BRL 

9 
CULTURAMA EDITORA E 

DISTRIBUIDORA LTDA 
05.691.820/0001-90 BRASIL $ 3 146 841 BRL 

10 EDITORA SCIPIONE S.A. 44.127.355/0006-26 BRASIL $ 699 336 BRL 
Fuente: Empresa.  
 

3- Situación Comercial 
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3.5 SEGUROS 

3.5.1 Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 EMPRESARIAL MAPFRE SEGUROS GERAIS S.A. 0107000826318 $ 97 800 000 BRL 
2 IMPORTAÇÃO MAPFRE SEGUROS GERAIS S.A. 3762900758422 $ 1 000 000 USD 
3 MORTE/ACIDENTE Metropolitan Life Seguros e Pr 8260879 $ 16 527 767 BRL 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES / EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de importación/exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 
 
 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DO BRASIL S.A. $ 10 984 471 BRL 

2 BANCO BRADESCO S.A. $ 2 118 871 BRL 

3 BANCO SAFRA S.A. $ 0 BRL 
Fuente Empresa. 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

5.2.1 Deudas en otros segmentos - (Registro de otras deudas según Serasa) 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.2.2 Protestos (proceso formal de documentación de deuda)  

 
Fuente: Medios externos de consulta. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

COAN INDUSTRIA GRAFICA LTDA - 86.444.791/0001-64 

 

 

6- Situación Judicial Comercial 
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CYAN PARTICIPAÇÕES LTDA – CNPJ: 04.855.170/0001-09 

 
Fuente: Oficial 
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6.2 JUICIOS LABORALES 

 
Fuente: Oficial 
 
COAN INDUSTRIA GRAFICA LTDA no presenta deudas exigibles por juicios laborales 

(Este certificado muestra el resultado de juicios laborales con sentencia en firme o convenios laborales en los que no se pagaron 
los montos pactados, es decir, hubo incumplimiento en el pago por parte de la empresa. En ese caso la persona o empresa acudirá 
al Banco Nacional de Deudores Laborales).  
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6.2.1 Detalle de Juicios Laborales 

 

 
Fuente: Oficial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2024 y 2025 (fecha de cierre 31/12) expresados en reales. Información auditada 

sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- En el análisis de las cuentas de COAN INDUSTRIA GRAFICA LTDA, comenzamos con las ventas, que han 

mostrado un crecimiento significativo del 11.6% al pasar de $103.557.160 en 2024 a $115.615.490 en 

2025. Este incremento es un indicador positivo de la capacidad de la empresa para expandir su mercado y 

aumentar su participación en el mismo. Sin embargo, es crucial evaluar si este crecimiento en ventas se 

traduce en una mejora proporcional en la rentabilidad y la eficiencia operativa. 

- En cuanto al Activo Corriente, se observa un aumento del 25.8%, pasando de $52.776.306 a $66.403.718. 

Este incremento se debe principalmente a un aumento en Caja y Bancos, que subió de $19.091.045 a 

$27.310.884, lo que sugiere una mejora en la liquidez inmediata de la empresa. Los Créditos por Venta 

también experimentaron un ligero aumento, lo que podría indicar una política de crédito más agresiva o un 

aumento en las ventas a crédito. 

- El Activo No Corriente, por otro lado, disminuyó ligeramente en un 3.3%, de $75.833.075 a $73.315.045. 

Esta reducción podría ser resultado de la depreciación de los activos fijos o de una menor inversión en 

activos a largo plazo, lo que podría limitar el crecimiento futuro si no se gestiona adecuadamente. 

- El Pasivo Corriente aumentó significativamente en un 37%, de $17.775.503 a $24.352.420, lo que podría 

indicar un aumento en las obligaciones a corto plazo, posiblemente debido a un mayor uso de 

financiamiento a corto plazo para soportar el crecimiento de las operaciones. El Pasivo No Corriente, sin 

embargo, disminuyó en un 8.5%, lo que sugiere una reducción en las deudas a largo plazo, posiblemente a 

través de amortizaciones o refinanciamiento. 

- El Patrimonio Neto mostró una tendencia positiva, aumentando un 10.5% de $73.479.344 a $81.173.206. 

Este incremento refleja la capacidad de la empresa para generar utilidades y retenerlas, fortaleciendo así su 

base de capital. 

- En cuanto a los Resultados No Asignados, estos aumentaron de $47.571.492 a $56.495.120, 

representando el 69.6% del Patrimonio Neto en 2025. Esta proporción indica un "Nivel de Capitalización" 

débil, ya que supera el 30%, lo que podría ser una señal de que la empresa está reteniendo una gran parte 

de sus ganancias en lugar de reinvertirlas o distribuirlas, lo que podría limitar su capacidad de crecimiento 

futuro. 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 
- Al evaluar los ratios financieros de COAN INDUSTRIA GRAFICA LTDA, observamos que la Solvencia mejoró 

ligeramente de 1.33 a 1.39, lo que indica una posición adecuada para cubrir sus deudas con sus activos. 

Sin embargo, este nivel aún no es muy satisfactorio, ya que un valor superior a 1.5 sería más deseable para 

asegurar una mayor estabilidad financiera. 

- El Endeudamiento Corriente aumentó de 0.24 a 0.3, lo que sugiere un nivel de endeudamiento normal, pero 

que se acerca a un nivel elevado. Esto podría ser una señal de que la empresa está utilizando más deuda a 

corto plazo para financiar sus operaciones, lo que podría aumentar el riesgo financiero si no se gestiona 

adecuadamente. 
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- La Liquidez Corriente disminuyó de 2.97 a 2.73, manteniéndose en un nivel muy bueno, lo que indica que la 

empresa tiene suficiente capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo. La Liquidez Ácida también 

disminuyó de 2.31 a 2.05, pero sigue siendo muy buena, lo que refuerza la capacidad de la empresa para 

cumplir con sus compromisos sin depender de la venta de inventarios. 

- El Capital de Trabajo aumentó de $35.000.803 a $42.051.299, representando más del 10% de las ventas, lo 

que es suficiente para soportar las operaciones diarias de la empresa. 

- El Resultado Bruto sobre Ventas disminuyó ligeramente de 17.87% a 16.79%, lo que sigue siendo un nivel 

adecuado de rentabilidad, aunque muestra una ligera presión sobre los márgenes brutos. 

- El EBIT aumentó de $8.732.465 a $8.823.219, con un EBIT/Ventas de 7.63% en 2025, lo que indica un nivel 

aceptable de eficiencia operativa. La Rentabilidad sobre Ventas mejoró de 8.13% a 8.24%, lo que es 

suficiente para el tipo de empresa, mostrando una buena capacidad para generar beneficios netos a partir 

de las ventas. 

- La Vida Restante de Bienes de Uso no se ha proporcionado, lo que impide evaluar la necesidad de 

actualización de los activos fijos. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave:  

- Solvencia (valor esperado > 1): 1.39 

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.7): 0.3 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.72 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.1): 2.73 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.08): 0.0763 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 6%): 8.24% 
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8.2 SCORE DE BALANCE 

 


