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1.1 CONCLUSIÓN 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

CHOCOLATES ST. MORITZ, C.A. es una empresa fundada en 1997, en el Estado Miranda, Venezuela. 

Dedicada a la fabricación de bombones y figuras de chocolate. Sus accionistas son:  INVERSORA H.E. & D.E. 

CA, SAMI SHIRO, INVERSIONES MASTOK 1826 CA y CRISTOBAL SUAREZ. Informan 398 empleados 

registrados a 10/2025. Operaría normalmente con el sistema financiero. No registra cheques rechazados por 

Falta de Fondos. No se detectaron Eventos de Integridad, notas de prensa negativas ni Juicios del fuero 

comercial como demandado. 

Desde la perspectiva del análisis de balance, el ejercicio cerrado al 12/2024 muestra una situación financiera 

con claros contrastes. La liquidez corriente se ubicó en 1.51, por encima del valor de referencia, otorgando 

cierto margen para afrontar obligaciones inmediatas. El endeudamiento corriente se redujo a 0.91, indicando 

una menor dependencia del financiamiento de corto plazo. Asimismo, el capital de trabajo se mantuvo en 

niveles suficientes. No obstante, otros indicadores generan señales de alerta. La solvencia permanece en 

valores bajos (0.74), evidenciando una limitada capacidad para cubrir el total de las deudas. En materia de 

rentabilidad, el desempeño resulta débil: el EBIT sobre ventas es negativo y la rentabilidad neta es reducida 

(1.19 %), reflejando un cierre de ejercicio con ganancias poco significativas. 

La compañía presenta un perfil patrimonial debilitado, con deterioro en la rentabilidad y la solvencia, por lo 

que la situación requiere una revisión. Se recomienda un seguimiento de su evolución. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social CHOCOLATES ST. MORITZ, C.A. 

TAX ID J301534743 

Identificador Global P6159681 

Tipo de Empresa COMPAÑÍA ANONIMA 

Domicilio CALLE 1ER CALLE LA INDUSTRIA EDIF ALEXANDRA PISO 2 LOCAL 2B, 
ZONA INDUSTRIAL DE PALO VERDE, EDO MIRANDA, VENEZUELA 1070 

Estado ACTIVA 

Código Postal 1070 

País VENEZUELA 

Teléfonos 2122510323 

Actividad FABRICACION DE BOMBONES 
FABRICACION DE CHOCOLATE CHIPS 
FABRICACION DE COCOA 
FABRICACION DE CHOCOLATE DARK  
FABRICACION DE CHOCOLATE CON LECHE 

Fecha de Inicio Actividad 14/02/1997 

Web https://chocolatesstmoritz.com/ 

E-mail ostojanovic@chocolatestmoritz.com 

Contacto CRISTOBAL SUAREZ / GERENTE GENERAL / 4122670213 / 
csuarez@chocolatestmoritz.com 

Empleados 398 (Fuente: Empresa) 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

En el año 1989 comenzamos operaciones con una pequeña fábrica de chocolate de 600 mts2. Más de 25 años 

después contamos con más de 4.500 mts2 entre almacenes, fábrica y nuestra área administrativa. Inicialmente nos 

caracterizamos por la fabricación de bombones y figuras de chocolate, comercializados en nuestras propias 

Chocolaterías St.Moritz ubicadas en la Gran Caracas. En 1998 lanzamos el producto que significó nuestra 

introducción al mercado masivo: Flaquito, una crujiente barquilla rellena con una suave y deliciosa crema de 

avellanas y cubierta de chocolate de leche. El año 2004 fue muy significativo para nuestra empresa, pues 

relanzamos a Flaquito como nuestro producto insignia, innovamos con la versión Mini Flaquito e incursionamos con 

mayor fuerza en el mercado Masivo e Industrial, ampliando nuestra presencia de marca en la zona nororiental de 

Venezuela, todo el Occidente del país y reforzando nuestra presencia en Caracas. También durante 2004, 

incursionamos en el mercado de Chocolates Nutricionales con nuestras tabletas de Chocolate Sin Azúcar, logrando 

innovar en el mercado venezolano al sustituir las marcas importadas caracterizadas por su difícil disponibilidad y 

alto precio. Durante el 2005 fortalecimos nuestras ventas llegando también hasta los Llanos centrales del país. 

Desde el 2011 introdujimos la novedosa línea Repostería, parte de la línea industrial de St.Moritz, en atractivas 

presentaciones al alcance de la mano de amas de casa y reposteras. Debido a nuestro crecimiento, desde el año 

2012 contamos con un Centro de Distribución de nuestros productos en la ciudad de Barquisimeto desde el cual 

despachamos a la parte más occidental del país. En 2013, lanzamos al mercado Flaquito Nevado, cubierto con 

chocolate blanco, a fin de captar nuevos consumidores y generar mayor conocimiento y penetración de la marca en 

nuestro mercado objetivo. ¡Hoy Flaquito se ha posicionado como una marca única como tu… y solo para ti! 2013 

significó un hito para para Chocolates St.Moritz al introducir en el mercado nuevos productos como Choco Zoo 

Blanco, una chupeta crujiente elaborada con chocolate blanco con trozos de galletas, las tabletas de chocolate 

oscuro Passion Noir, con diferentes porcentajes de cacao e inclusiones de almendras y avellanas, y Froggie, un 

delicioso snack de chocolate de leche crujiente. Durante nuestra incansable trayectoria actualizamos nuestra 

cartera de productos industriales con la introducción de Tabletas de Chocolate y Cobertura de 1 Kg, Lluvia de 

Chocolate y Gotas de Chocolate marca St.Moritz y comercializamos estuches de bombones y truffas de chocolate 

ideales para regalar. También innovamos con el Panettone, Pandoro y Turrones de Chocolate St.Moritz para la 

temporada navideña. En 2014 a pesar de la difícil situación de Venezuela, y superando nuestras expectativas, 

ampliamos nuestra capacidad instalada y logramos un fuerte crecimiento, que nos permitirá continuar con nuestros 

proyectos de expansión, tanto nacionales como fuera de nuestras fronteras. Con cada paso que damos 

demostramos que hay que creer y trabajar muy duro por y para Venezuela. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Chocolates St.Moritz es una empresa venezolana dedicada a la fabricación de chocolate desde 1989.  

Inicialmente nos caracterizamos por la fabricación de bombones y figuras de chocolate, comercializadas a través de 

nuestros propias Chocolaterías St.Moritz, y actualmente también estamos presentes en el mercado Masivo e 

Industrial, en el que alcanzamos una gran variedad de canales de comercialización tanto de manera directa – con 

nuestra propia estructura de ventas – así como a través de nuestros aliados comerciales encargados de la 

distribución en canales bajos. 
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Fuente: Empresa. 
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2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

INVERSORA H.E. & D.E. CA Venezuela J-003700746 41.50 

SAMI SHIRO Venezuela V-9.966.861 41.50 

INVERSIONES MASTOK 1826 CA Venezuela J-40888840-8 12.00 

CRISTOBAL SUAREZ Venezuela V-6.875.651 5.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  
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2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

HOWARD EPELBAUM Venezuela V-06911191-9 Presidente 

SAMI SHIRO Venezuela V-09966861-6 Primer Vicepresidente 

ESQUIEL SARSHALOM Venezuela V-05536804-6 Segundo Vicepresidente 

MAX EPELBAUM Venezuela V-24209945-8 Suplente Del Presidente 

RONIT LEIBEL DE SHIRO Venezuela V-12.095.508 Suplente Primer Vicepresidente 

CRISTOBAL SUAREZ Venezuela V-06875651-7 Director Principal 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.8.4 Antecedentes de Principales Directivos 

No se detectó información.  

 

 

2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.9.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

Chocolates St. Moritz: 35 años de dulzura, nuevas iniciativas y grandes premios 
Fecha: 19/07/2024 Fuente: elnacional.com 
Chocolates St. Moritz continúa consolidándose como un referente en la industria chocolatera de Venezuela. Desde su 
fundación, ha sido sinónimo de calidad y tradición. De esta manera, ofrece a sus consumidores productos elaborados con los 
mejores ingredientes. 
La empresa se distingue por combinar el cacao nacional y espíritu innovador en cada uno de sus chocolates, los cuales 
cuentan con un gran reconocimiento entre el público venezolano. 
En el marco de la celebración de los 35 años de la marca, St. Moritz ha realizado una serie de iniciativas para agradecer a sus 
fieles consumidores y continuar promoviendo la calidad que los caracteriza. 
Este festejo ha sido la ocasión ideal para lanzar campañas publicitarias que resaltan su historia y evolución en el mercado. Por 
eso, decidieron llevar a cabo promociones especiales y distintas actividades para retribuir el apoyo y la confianza que les ha 
otorgado la sociedad venezolana. 
En conmemoración de este aniversario, Chocolates St. Moritz lanzó un concurso en colaboración con la empresa venezolana 
Motos Bera, el cual se extenderá durante varios meses y que incluye una amplia variedad de premios. Ofrecerán a sus 
consumidores la oportunidad de ganar una motocicleta, celulares de última generación, televisores de alta definición y kits de 
chocolate. 
Para participar, los consumidores deben adquirir productos de la marca y registrar los códigos promocionales en el sitio web 
oficial de la marca. Esto los incentivará a disfrutar de sus chocolates favoritos mientras aumentan sus posibilidades de 
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llevarse uno de estos fabulosos obsequios. 
Otra de las iniciativas que ha desarrollado la marca y que ha sido fundamental para celebrar su éxito a lo largo de estas tres 
décadas, es un proyecto para reconocer la importancia de la repostería en la cultura venezolana. Así pues, dieron inicio a Crear 
& Crecer, una comunidad para los apasionados del chocolate que quieran crecer junto a St.Moritz. 
El programa está diseñado para apoyar a emprendedores del sector repostero. Allí podrán aprender nuevas técnicas, 
perfeccionar sus habilidades y aprender a convertir sus postres en un negocio rentable. Crear & Crecer representa el interés de 
St. Moritz con el desarrollo y el crecimiento de la comunidad repostera venezolana, fomentando el emprendimiento y la 
innovación en este sector. 
La empresa también se encuentra comprometida con la salud y el bienestar de su público, dando como resultado el 
lanzamiento de su línea de Chocolates Sin Azúcar endulzados con Stevia, acompañado de una alianza con el Miss Venezuela 
que subraya el compromiso de la marca con la promoción de un estilo de vida saludable y el empoderamiento de las mujeres, 
destacando la importancia de equilibrar el placer con la salud. 
A lo largo de sus 35 años, Chocolates St. Moritz ha demostrado un compromiso con la calidad, la innovación y sus clientes; la 
combinación de tradición y la búsqueda de seguir realizando iniciativas novedosas es algo que caracteriza a la marca y que ha 
sido clave para su éxito sostenido. 
La empresa se enorgullece de sus raíces venezolanas y mira hacia el futuro con entusiasmo, continuando su misión de deleitar 
a sus consumidores con productos hechos con el mejor cacao venezolano. 
 
Chocolates St. Moritz hizo realidad el sueño de 32 niños caraqueños 
Fecha: 21/01/2020 Fuente: analítica.com 
Una película que se hace realidad. Esa fue la experiencia que vivieron 32 niños quienes lograron cumplir el sueño de visitar una 
fábrica de chocolates y experimentar haciendo sus propios dulces. 
Se trata de los pequeños del segundo grado del Colegio San Ignacio de Loyola, que en el marco de su proyecto de aula 
dedicado al cacao venezolano, fueron recibidos en la Planta de Chocolates St. Moritz ubicada en Caracas por su gerente 
general, Cristóbal Suarez y su equipo de colaboradores. 
Con las emociones propias de la edad, los pequeños revivieron momentos de la película Charlie y la fábrica de chocolate 
escrita por Roald Dahl en 1964,  la cual fue llevada a la gran pantalla en el año 2005 y en cada Navidad es fuente de inspiración 
para los más chicos. 
Clase inspiradora 
La visita recibida por el equipo de Chocolates  St. Moritz forma parte del desarrollo de un proyecto escolar de aula dedicado al 
cacao, en el que los pequeños realizaron investigaciones previas sobre las zonas de cultivos y las bondades del cacao 
venezolano, uno de los mejores del mundo. 
Según expuso la docente Marylin Cadenas, quien acompañó a los niños, el recorrido a través de la planta viene a completar el 
aprendizaje en aula y así lo demostraron al participar con sus conocimientos en el proceso de elaboración de algunos 
productos que exhibe la marca, entre ellos  el Flaquito y la chupeta Choco Zoo. 
Luego de colocarse la indumentaria necesaria de seguridad para el recorrido, los niños disfrutaron y aprendieron el proceso de 
la elaboración de sus propias chupetas Choco Zoo desde el proceso de manufactura del cacao, la selección de la figura del 
animal para elaborar sus chupetas hasta el vaciado y empaquetado de la golosina. 
Sueños que se cumplen 
Para las docentes que acompañaron este proceso de aprendizaje, la visita a la fábrica de Chocolates St. Moritz, una empresa 
100% venezolana, es una experiencia maravillosa. Además de ser didáctica, pues los  pequeños pudieron apreciar lo que han 
aprendido en clases sobre el cacao y su transformación en exquisitas piezas de chocolate, Chocolates St. Moritz permitió que 
sus instalaciones se convirtieran  en espacios de sueños, para inspirar al hombre y a la mujer del mañana. 
Por su parte, el gerente general de la empresa, Cristóbal Suárez, apuntó que “estamos muy contentos, orgullosos de recibir a 
nuestra generación de relevo. Aquí están nuestros futuros gerentes. Ellos serán nuestros gerentes de producción, de calidad  y 
nos encanta  poder mostrar lo que hacemos. Es un pequeño espacio para que puedan interactuar y disfrutar en este caso del 
proceso de manufactura de uno de los productos  que más encanta a los niños como lo es el chocolate”. 
El recorrido culminó con un refrigerio, la entrega de un cotillón y con un compartir en el que  los niños valoraron el proceso de 
transformación del cacao a chocolate, algunos de ellos incluso inspirándose a crear nuevas fábricas de chocolates cuando 
crezcan. 
 

 

 

2.11 CERTIFICACIONES 

2.11.1 Certificaciones  

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 MARCA NORVEN SENCAMER 07/03/2025 07/03/2026 
Fuente: Empresa. 
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2.11.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 158 119 63 340 

2024 185 121 70 376 

2025 180 149 69 398 
Fuente: Empresa. 

 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 0 0 15 15 

2024 0 0 15 15 

2025 0 0 15 15 
Fuente: Empresa. 
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2025 $ 1 729 737 $ 898 499 USD 

Febrero 2025 $ 1 928 855 $ 896 217 USD 
Marzo 2025 $ 1 821 566 $ 1 032 450 USD 
Abril 2025 $ 1 660 997 $ 940 861 USD 
Mayo 2025 $ 1 791 522 $ 959 246 USD 
Junio 2025 $ 1 706 012 $ 960 662 USD 
Julio 2025 $ 1 786 413 $ 1 092 777 USD 

Agosto 2025 $ 1 715 032 $ 872 827 USD 
Septiembre 2025 $ 1 694 981 $ 896 036 USD 

Octubre 2025 $ 2 393 295 $ 1 121 993 USD 
Total $ 18 228 410 $ 9 671 568 USD 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.2 VENTAS A ARCOS DORADOS 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2022 $ 671 228 519 USD 
2023 $ 660 678 332 USD 
2024 $ 813 820 164 USD 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.3 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 FABRIL S.A. Ecuador 90012949001 $ 1 560 341 USD 

2 PROCESADORA CACAO REAL C.A. Venezuela J-311339183 $ 767 151 USD 

3 CENTRAL PALMAR S.A Venezuela J-000062730 $ 330 419 USD 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 FARMATODO C.A. Venezuela J-000202001 $ 2 395 597 USD 

2 EXCELSIOR GAMA C.A. Venezuela J-301420608 $ 400 130 USD 

3 KEMCO C.A. Venezuela J-305784531 $ 300 790 USD 

4 GRUPO TOTAL 99.C.A. Venezuela J-311501878 $ 249 917 USD 

5 
COMERCIALIZADORA ALIANZA 

PARAGUANERA 
Venezuela J-404232249 $ 223 464 USD 

6 AUTOMERCADOS PLAZA C.A. Venezuela J-306725024 $ 220 689 USD 

7 DISTRIBUIDORA TENERIFE MARGARITA Venezuela J-295124384 $ 212 584 USD 

8 SUPERMERCADO LA ROCA DE ORO C.A. Venezuela J-296409080 $ 208 057 USD 

9 COMERCIAL FIESTA LATINO Venezuela J-409858260 $ 184 781 USD 

10 CENTRAL MADEIRENSE C.A. Venezuela J-000062757 $ 183 399 USD 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 SEGUROS 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada Moneda 

1 PATRIMONIAL MAPFRE 6902016500020 $ 22 050 000 USD 
2 VEHICULOS SEGUROS CARACAS 15625427400 $ 530 000 USD 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 
 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 
  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 PROVINCIAL $ 0 BOLIVARES 

2 BANESCO $ 0 BOLIVARES  

3 MERCANTIL $ 0 BOLIVARES  
Fuente Empresa. 
 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 



 

 

CHOCOLATES ST MORITZ CA 

 

FIDELITAS ®            19/30 

 

 

 
6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante. 

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

No se detectó información.  

  

6- Situación Judicial Comercial 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios de 2024 y 2025 (fecha de cierre 31/03) expresado en bolívares venezolanos. 

Información auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- Chocolates St. Moritz CA ha experimentado un crecimiento significativo en sus ventas, pasando de 

$660.678.332 en 2023 a $894.126.969 en 2024, lo que representa un incremento del 35%. Este aumento en 

las ventas es un indicador positivo de la demanda de sus productos y su capacidad para capturar una 

mayor cuota de mercado. Sin embargo, es crucial analizar si este crecimiento en ventas se traduce en una 

mejora proporcional en la rentabilidad y la eficiencia operativa. 

- El Activo Corriente de la empresa aumentó de $242.193.127 en 2023 a $413.708.840 en 2024, lo que refleja 

un incremento del 71%. Este aumento se debe principalmente a un incremento en Caja y Bancos, que casi 

se duplicó, y en Créditos por Venta, que aumentaron en un 29%. Este crecimiento sugiere una mejora en la 

liquidez y en la capacidad de la empresa para gestionar sus cuentas por cobrar. Por otro lado, el Activo No 

Corriente también mostró un crecimiento del 38%, pasando de $212.087.690 a $292.794.221, lo que indica 

inversiones en activos a largo plazo, posiblemente para expandir la capacidad productiva. 

- El Pasivo Corriente aumentó de $202.304.357 a $274.498.320, un incremento del 36%, lo que podría ser 

una señal de que la empresa está financiando su crecimiento con deuda a corto plazo. Las Deudas 

Comerciales aumentaron ligeramente, mientras que las Deudas Bancarias se introdujeron en 2024, lo que 

podría indicar una nueva fuente de financiamiento. El Pasivo No Corriente también aumentó 

significativamente, de $51.609.777 a $131.929.654, lo que sugiere un aumento en el endeudamiento a 

largo plazo. 

- El Patrimonio Neto de la empresa creció de $200.366.683 a $300.075.087, un aumento del 50%. Este 

crecimiento es positivo y refleja la capacidad de la empresa para generar valor para sus accionistas. Sin 

embargo, el Resultado del Ejercicio disminuyó drásticamente de $39.547.353 a $10.612.800, lo que podría 

ser una señal de que los márgenes de beneficio están bajo presión. 

- Los Resultados No Asignados aumentaron de $144.662.538 a $214.865.747, representando el 71% del 

Patrimonio Neto en 2024. Esta proporción es superior al 30%, lo que indica un "Nivel de Capitalización" 

débil. Esto sugiere que una parte significativa del patrimonio está compuesta por beneficios no 

distribuidos, lo que podría ser una señal de que la empresa está reteniendo ganancias para financiar su 

crecimiento. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La Solvencia de la empresa disminuyó de 0.79 a 0.74, lo que indica un perfil débil. Esto sugiere que la 

empresa tiene una estructura de capital que depende en gran medida del endeudamiento, lo que podría ser 

riesgoso en caso de fluctuaciones en el flujo de caja. 
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- El Endeudamiento Corriente mejoró de 1.01 a 0.91, indicando un nivel de endeudamiento normal. Sin 

embargo, el Endeudamiento Total aumentó de 1.27 a 1.35, lo que sugiere un incremento en la dependencia 

de la deuda para financiar las operaciones. 

- La Liquidez Corriente mejoró de 1.2 a 1.51, lo que indica un nivel de liquidez muy bueno. Esto sugiere que la 

empresa tiene suficientes activos corrientes para cubrir sus pasivos corrientes. La Liquidez Ácida también 

mejoró, aunque sigue siendo deficiente, pasando de 0.73 a 0.79. 

- La Rotación de las Cuentas Por Cobrar mejoró ligeramente, lo que indica una gestión eficiente de las 

cuentas por cobrar. Sin embargo, el Resultado Bruto sobre Ventas disminuyó de 53.42% a 43.09%, lo que 

podría indicar un aumento en los costos de producción o una reducción en los precios de venta. 

- La Rentabilidad sobre Ventas disminuyó significativamente de 5.99% a 1.19%, lo que indica un nivel muy 

bajo de rentabilidad. El EBIT fue negativo en ambos años, lo que sugiere que la empresa está en riesgo 

operativo. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 0.74 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.7): 0.91 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 1.35 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.1): 1.51 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.08): -0.08 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 6%): 1.19 
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8.2 SCORE DE BALANCE 

 


