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1.1 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

 

ESDEVA INDÚSTRIA GRÁFICA LTDA es una empresa dedicada a brindar servicios de impresión y acabado. 

Fue fundada en el año 2005 en Minas Gerais, Brasil. Sus accionistas son: TRADE BUSINESS PARTICIPAÇÕES 

LTDA (68.75%), TESOURARIA (11.05%), ANDRÉ FREITAS NEVES (5.05%), MÁRCIA FREITAS NEVES (5.05%), 

MARCOS FREITAS NEVES (5.05%) y SUZANA FREITAS NEVES SCAPIM CUNHA (5.05%). Informan 527 

empleados registrados a 2025. No declara operar bajo certificaciones de Calidad. Cuenta con 743 Protestos 

por R$42.1 Millones y 949 deudas en otros segmentos por una suma de R$ 84.8 Millones. Cuenta con 

incumplimiento de obligaciones establecidas en procesos legales relacionados al ámbito Laboral. No registra 

cheques rechazados por falta de fondos. No presenta Juicios actuales en el ámbito Civil, no obstante, registra 

Juicios Laborales. No se pudo emitir una certificación positiva respecto a posibles deudas ante el Ministerio 

de Hacienda debido a que la información en el RFB y PGFN es insuficiente. No se observan Cuestiones de 

Integridad, pero se registraron Notas de Prensa Negativas (ver detalles). 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 de ESDEVA INDÚSTRIA GRÁFICA LTDA refleja 

una situación económica, financiera y patrimonial debilitada. Las ventas disminuyeron un -23% interanual. La 

compañía presenta su 3° quebranto consecutivo, pasando de pérdidas del -14.17%s/ventas a márgenes 

negativos del -9.33%s/ventas. El patrimonio neto profundizó en valores negativos, como resultado del 

aumento de los resultados no asignados negativos, impactando en los valores de los principales indicadores. 

El endeudamiento corriente continua en valores elevados, pasando de -0.94 a -1.12, evidenciando una 

debilitada capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo. La liquidez corriente continua en valores 

bajos con una ligera mejora, pasando de 0.45 en 2022 a 0.52 en 2023, y la solvencia evidencia un alto riesgo 

de disolución al posicionarse en valores negativos, pasó de -0.67 a -0.61. Por su parte el Capital de trabajo fue 

nuevamente negativo y la capitalización resultó insuficiente ante los elevados valores negativos de los 

resultados no asignados. Las ventas post balance (3 meses) indican un leve incremento del 9.21% interanual.  

Según los datos analizados, la compañía se encuentra atravesando su 3° quebranto consecutivo junto a una 

muy debilitada situación financiera y patrimonial, antes esto sugerimos operar con extrema cautela. Evaluar 

Proveedor alterno. 

 

1- Resumen Ejecutivo 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social ESDEVA INDÚSTRIA GRÁFICA LTDA 

CNPJ 17153081000162 

Forma Jurídica Limitada 

Nombres anteriores - 

Domicilio AV BRASIL 1405,  

Ciudad / País POCO RICO, BRASIL 

Teléfonos 3221014500 

Fecha de inicio de actividad 03/11/2005 

Actividad 18.11-3-02- Impresión de libros, revistas y otras publicaciones 
periódicas 

Capital R$ 18 500 000 

Cantidad de Empleados 527 (Fuente: Empresa) 

Email COMERCIAL@ESDEVA.COM.BR 

  

 
 
2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

ESDEVA es la mayor imprenta de Minas Gerais y una de las mayores de Brasil. Durante más de 40 años, 

Esdeva se ha dedicado a ofrecer el mejor servicio a sus clientes a través de una producción rápida y segura 

y los más altos estándares de calidad de impresión y acabado. Siempre invirtiendo en nuevos equipos y 

tecnologías, Esdeva cuenta con una de las mayores y más modernas instalaciones de producción de 

impresión de Brasil. Nuestro objetivo es dar a nuestros clientes la tranquilidad de que recibirán su 

impresión con la calidad perfecta, y en el momento y lugar adecuados. 

Fuente: Empresa  

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Constancia de inscripción  
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Fuente: Oficial 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa  
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  CPF/CNPJ % 

TRADE BUSINESS PARTICIPAÇÕES LTDA Brasil 19.210.906/0001-69 68.75 

TESOURARIA Brasil 17.153.081/0001-62 11.05 

ANDRÉ FREITAS NEVES Brasil 675.228.156-49 5.05 

MÁRCIA FREITAS NEVES Brasil 453.510.826-91 5.05 

MARCOS FREITAS NEVES Brasil 437.268.526-20 5.05 

SUZANA FREITAS NEVES SCAPIM CUNHA Brasil 529.873.706-44 5.05 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad CPF/CNPJ Cargo 

MARCOS FREITAS NEVES Brasil 43726852620 Socio Administrador 

ANDRE FREITAS NEVES Brasil 67522815649 Socio 

SUZANA FREITAS NEVES SCAPIM CUNHA Brasil 52987370644 Socio 

MARCIA FREITAS NEVES Brasil 45351082691 Socio 

TRADE BUSINESS PARTICIPACOES LTDA Brasil 19210906000169 Socio 
Fuente: Empresa. 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles / Rodados 

 
Fuente: Empresa  

 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

Esdeva se transforma para mantenerse fuerte en el mercado 
Fecha: 17/04/2022 Fuente: tribunademinas.com.br  
Esdeva Industria Gráfica y todo su grupo económico están viviendo un intenso proceso de transformación. Con el objetivo de 
mantenerse fuerte en el mercado nacional, el grupo, uno de los mayores de su segmento en el país, avanza en un proyecto de 
reestructuración para adaptarse a la situación actual del mercado gráfico, sacudido por la creciente digitalización de la 
economía y por factores externos, como la pandemia de Covid-19 y la reciente guerra en Europa del Este, que involucra a Rusia 
y Ucrania. Los cambios están siendo liderados por consultoras de renombre en el mercado nacional: EXM Partners, 
responsable de la parte económica y financiera, y Moraes & Savaget Advogados, responsable de la parte jurídica. Entre las 
medidas de remodelación, Esdeva hace uso de la recuperación judicial. Como una especie de freno al acuerdo, el 
procedimiento dará a la empresa un margen de maniobra para renegociar sus compromisos financieros. Todo el proceso se 
desarrolla bajo nuevas reglas, vigentes desde el año pasado, y permitirá al grupo continuar con sus operaciones. Desde enero 
de 2021 está en vigor la nueva legislación que trata de la recuperación judicial. El objetivo central de la Ley 11.101/05, 
modificada por la Ley 14.112/20, es garantizar herramientas para que las empresas viables puedan seguir funcionando. Esto 
resulta beneficioso en varios aspectos, ya que garantiza la oferta de puestos de trabajo; fomenta el mantenimiento de la 
relación entre clientes y proveedores; continúa prestando servicios y ofreciendo productos; y permite a la Unión, los estados y 
los municipios continuar recaudando impuestos. Recuperación efectiva “La actualización de las normas dará mayor respiro 
para la recuperación de las empresas en dificultades financieras y, con ello, permitirá el mantenimiento de estas empresas en el 
escenario económico, generando empleos, ingresos y riqueza para el país”, afirmó el Gobierno Federal, al entrar en vigor el 
nuevo texto legal entró en vigor en enero de 2021. Según el sindicato, los cambios permiten “ampliar la financiación para 
empresas en recuperación judicial, mejorar las cuotas y descuentos para el pago de deudas tributarias y habilitar a los 
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acreedores a presentar una alternativa de pago planificar la recuperación de las empresas, entre otros avances”. En este 
sentido, la solicitud de recuperación judicial la realiza la propia empresa en crisis, que señala los motivos de su actual momento 
de dificultades, muchas veces provocado por cuestiones coyunturales, como la pandemia del Covid-19, por ejemplo. Con la 
formalización de la solicitud, su valoración y aprobación por el Tribunal, se suspenden los procesos, protestos y demás cargos 
a nombre de la empresa por el plazo de 180 días. Para el gobierno federal, “con la reforma aumenta la probabilidad de 
recuperación efectiva de los deudores viables”. "La empresa es viable", dice el experto Socio de EXM Partners, André Rocha 
refuerza que se está elaborando una planificación para que Esdeva pueda preservar sus operaciones y continuar como un actor 
importante en el sector gráfico. “Esdeva es una empresa viable que necesita una reestructuración”, apunta. Así, el especialista 
afirma que, con el avance del proceso de reestructuración, con la solicitud de recuperación concedida por el tribunal, la 
compañía ha recuperado el aliento y ya trabaja en reposicionarse con la mirada puesta en el futuro. “Estamos recortando 
costes y trabajando en la revalorización de los contratos para restablecer el equilibrio económico”, explica. Rocha refuerza que 
los factores externos han golpeado duramente al mercado gráfico en los últimos años, lo que también ha impactado a Esdeva, 
contribuyendo a hacer inevitable la recuperación judicial. “Podemos considerar la crisis del sector gráfico caracterizada por 
varios factores, principalmente por una fuerte disminución del volumen de la demanda debido a un creciente y acelerado 
proceso de digitalización de la economía”, evalúa el especialista, destacando los procesos digitales, que sustituyen al papel, 
que se han acentuado en varios frentes en los últimos 15 años. Junto con el nuevo paradigma tecnológico, el sector también se 
vio impactado por la falta de su principal materia prima. “El sector del papel ha atravesado durante el último año una crisis 
mundial sin precedentes. En todo el mundo hay escasez de papel, situación que se ha visto agravada por situaciones recientes, 
como la pandemia de Covid-19 y la guerra en Ucrania. “Sólo en este año, el rol aumentó un 25%. Todo esto ha puesto al sector, 
y particularmente a Esdeva, en una situación muy difícil. La recuperación judicial dará el respiro necesario a la compañía para 
reorganizarse y reposicionarse en el mercado, tanto en términos operativos como comerciales y estratégicos. La empresa 
sigue posicionada como una de las más grandes del país”, afirma Rocha. Así, el socio de EXM Partners refuerza que el objetivo 
de la recuperación judicial es precisamente preservar la empresa. “Es la herramienta legal para garantizar que la empresa y los 
beneficios socioeconómicos que genera la actividad se preserven. Para garantizar la continuidad y recuperación del negocio, es 
necesario reestructurar y revisar la estrategia del negocio, los productos, las operaciones y los aspectos comerciales. También 
es necesario encontrar una solución para la estructura de capital. La recuperación judicial permitirá la reestructuración de la 
deuda”, explica. Trámites Una vez aceptada la solicitud por el Tribunal, se elige un administrador judicial para supervisar la 
marcha del proceso y las actividades de la empresa. Se deberá presentar un plan de recuperación dentro de los 60 días 
siguientes a la concesión de la solicitud, que prevea la renegociación de todos los compromisos financieros y los medios de 
recuperación que permitan a la empresa seguir activa en el mercado. Según Rocha, el plan de recuperación ya está en fase de 
desarrollo. “Tenemos alrededor de 40 días para presentar el plan en actas y otros 120 para que el plan sea votado en la 
asamblea. “El plan está en construcción”. Recuerda que miles de empresas ya han recurrido al instrumento de recuperación 
judicial como forma de superar momentos difíciles, citando los casos de Oi, OAS, Eternit y Constructora Viver. 
 

 

2.9 CERTIFICACIONES 

2.9.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 Cadeia de custódia Imaflora 10/07/2023 09/07/2028 

2 ISO 9001 Bureau Veritas 06/12/2024 21/02/2028 

3 ISO 14001 Bureau Veritas 06/12/2024 02/04/2028 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa  

 

 

2.9.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.9.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

 
Fuente: Empresa  
 
 
 
 
2.10 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 368 7 23 398 

2024 466 5 32 503 

2025 472 9 46 527 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 26 2 2 30 

2023 26 2 2 30 

2024 26 2 2 30 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa  

 

 
 
3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Octubre 2024 $ 16 206 432 $ 4 609 711 RE 

Noviembre 2024 $ 12 573 435 $ 3 154 732 RE 
Diciembre 2024 $ 18 500 685 $ 2 804 747 RE 

Total: $ 47 280 552 $ 10 569 190 RE 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A ARCOS DORADOS ARGENTINA S. A. 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2022 $ 1 000 000 000 000 RE 
2023 $ 9 600 000 000 000 RE 
2024 $ 4 800 000 000 000 RE 

Fuente: Empresa.  
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3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Brasil 
16.404.287/0001-

55 
$ 2 000 000 000 000 RE 

2 
HUBERGROUP BRASIL TINTAS 

GRAFICAS LTDA 
Brasil 

07.672.995/0001-
86 

$ 2 000 000 000 000 RE 

3 
ABA DIST. DE PAPEIS, MAQ. E 

EQUIP.LTDA 
Brasil 

42.012.035/0001-
90 

$ 300 000 000 000 RE 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 
GRAÇA ARTES GRÁFICAS E 

EDITORA LTDA 
Brasil 28.339.349/0001-71 $ 200 000 000 RE 

2 LOJAS CEM Brasil 56.642.960/0001-00 $ 3 000 000 RE 

3 EDITORA MODERNA Brasil 62.136.304/0011-00 $ 3 000 000 RE 

4 CPAD Brasil 33.608.332/0001-02 $ 1 000 000 RE 

5 DROGAL FARMACEUTICA LTDA Brasil 54.375.647/0229-53 $ 12 000 RE 

6 MC DONALD Brasil 49319411001539 $ 1 200 RE 

7 
BK BRASIL OPER ASSESC 

RESTAURANTE S.A 
Brasil 13.574.594/0295-00 $ 800 RE 

8 TORRE E CIA SUPERMERCADOS Brasil 07.760.885/0001-76 $ 800 RE 

9 
CASAS GUANABARA 
COMESTÍVEIS LTDA 

Brasil 33.130.543/0001-82 $ 800 RE 

10 PANINI BRASIL LTDA Brasil 58.732.058/0001-00 $ 600 RE 
Fuente: Empresa.  
 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 
1 MULTIRISCOS CHUBB N/A 108031 RE 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES / EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de importación/exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 
 
 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra Deuda Bancaria. 
 
 
 
 
5.2.1 Deudas en otros segmentos - (Registro de otras deudas según Serasa) 

Total: R$ 84 754 219, 82 

Cantidad: 949 

Detalles de las últimas deudas 
 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Fuente: Externa 

 

 

 

5.2.2 Protestos (proceso formal de documentación de deuda)  

Total: R$ 42 057 692, 66 

Cantidad: 743 

 

Fuente: Externa 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

  Juicios 

ESDEVA INDÚSTRIA GRÁFICA LTDA / 17153081000162 

 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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TRADE BUSINESS PARTICIPACOES LTDA / 19.210.906/0001-69. 
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MARCOS FREITAS NEVES  / 45351082691  
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SUZANA FREITAS NEVES SCAPIM CUNHA / 52987370644 
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ANDRE FREITAS NEVES / 67522815649  
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MARCIA FREITAS NEVES / 43726852620 

 

 

Fuente: Oficial 
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6.2 JUICIOS LABORALES 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Fuente: Oficial 
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ESDEVA INDÚSTRIA GRÁFICA LTDA no presenta deudas exigibles por juicios laborales 

(Este certificado muestra el resultado de juicios laborales con sentencia en firme o convenios laborales en los que no se pagaron 
los montos pactados, es decir, hubo incumplimiento en el pago por parte de la empresa. En ese caso la persona o empresa acudirá 
al Banco Nacional de Deudores Laborales).  
 
 
 
6.2.1 Detalle de Juicios Laborales 
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Fuente: Oficial 

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales  

 
Fuente: Oficial 
 
 
 
6.3.2 Embargos 

No se detectó información.  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 
 
  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Ex empleados de la imprenta Esdeva protestan tras despidos masivos en Juiz de Fora 
Fecha: 11/03/2022 Fuente: g1.globo.com 
Empresa dice que garantizará los derechos laborales de los empleados despedidos.  Ex-empleados de la empresa Esdeva 
Indústria Gráfica de Juiz de Fora realizaron una manifestación en la tarde de este viernes (11), en la que participaron alrededor 
de 150 personas. El objetivo principal de la ley es recaudar el pago después del despido. Los manifestantes incluso cerraron el 
tráfico en una de las carreteras. La Policía Militar (PM) acompañó la manifestación. Esdeva informó que se encuentra en 
reestructuración y que garantizará los derechos laborales de los trabajadores despedidos tras negociaciones con los 
trabajadores y el sindicato. 
 

PF imputa a Fernando Pimentel y Marcelo Odebrecht en Acrónimo 
Fecha: 15/09/2016 Fuente: oglobo.globo.com 
Este jueves se lanzó una nueva fase del operativo. BRASILIA - La Policía Federal acusó al gobernador de Minas Gerais, ernando 
Pimentel, y al empresario Marcelo Odebrecht por corrupción en el marco de la Operación Acrónimo. Según fuentes escuchadas 
por GLOBO, la acusación se hizo hace tres semanas. Sin embargo, la información sólo salió a la luz este jueves, cuando la PF 
lanzó una nueva fase de la operación , que investiga la apropiación indebida de fondos públicos para campañas electorales y la 
liberación de financiaciones del BNDES para obras en el exterior. La acusación fue autorizada por el ministro Herman Benjamin, 
del Tribunal Superior de Justicia (STJ). El caso será analizado ahora por el procurador general adjunto de la República, José 
Bonifácio Borges de Andrada, quien decidirá si ambos serán acusados. Según fuentes escuchadas por GLOBO, ya existían 
pruebas para la acusación. La PF trazó la ruta del dinero desviado del Ministerio de Salud a la campaña de Pimentel. Al menos 
R$ 1 millón habría salido de las arcas de Salud para el petista. La policía también desentrañó cómo Odebrecht obtuvo 
financiamiento del banco de desarrollo. Según una investigación de la Policía Federal, un ex diplomático destinado en el 
Ministerio de Hacienda fue considerado un actor clave en el desenlace de los préstamos de Odebrecht en el BNDES, según la 
información recabada por los investigadores hasta el momento. Álvaro Luiz Vereda Oliveira, que trabajaba en la Secretaría de 
Asuntos Internacionales del Tesoro, habría recibido beneficios indebidos de la constructora para conseguir préstamos del 
BNDES en el exterior. Según fuentes consultadas por GLOBO, la acción fue principalmente para financiar operaciones en 
Angola, Cuba, Ghana, República Dominicana, Panamá y México. Los contratos y órdenes de servicio muestran, según estas 
fuentes, una relación entre la constructora y la empresa DM Desenvolvimento de Negócios Internacionais LTDA. La empresa 
fue inaugurada el 18 de julio de 2010 y brindaba consultoría técnica y asesoramiento relacionado con la estructura de crédito a 
las exportaciones. Los investigadores incautaron contratos firmados por Álvaro y João Carlos Mariz Nogueira, director de 
Odebrecht. Álvaro, luego de haber trabajado en la secretaría internacional del Tesoro, responsable de la actualización de las 
garantías crediticias internacionales, pasó a formar parte de la plantilla del DM. El hecho de que poco menos de un mes 
después de su salida del Tesoro se firmara un contrato millonario entre el recién creado DM y Odebrecht con la liberación de 
US$ 3.000 millones en préstamos del BNDES llamó la atención de los investigadores, según fuentes. . escuchado por GLOBO. 
DM fue inaugurada el 25 de marzo de 2010 y tuvo como socios a Victor André Lopes da Costa Cruz y José Andres Lopes da 
Costa Cruz. Estas personas fueron apartadas de la empresa aproximadamente dos meses después y Álvaro Luiz fue incluido 
como socio junto con Luciano, su hermano. Por el monto liberado, DM habría recibido la suma de US$ 7,6 millones. El abogado 
Eugênio Pacelli, responsable de la defensa del gobernador, restó importancia a la acusación de Pimentel. Según él, "la 
acusación es un acto de persuasión por parte de la autoridad policial y no tiene otras consecuencias". Pacelli también criticó la 
octava etapa de la Operación Acrónimo. Para el abogado, los allanamientos y conducciones coercitivas se estarían repitiendo 
en determinadas fechas con el objetivo de impresionar a la opinión pública y presionar al STJ a abrir proceso contra Pimentel. 
—Esto me revuelve el estómago. En vísperas de cada juicio en el STJ (sobre la competencia del tribunal para abrir proceso 
contra el gobernador) se realiza una operación. Es un intento de llamar la atención del público e influir en el STJ. Es una 
manipulación sin fin, afirmó Pacelli. Se espera que la próxima semana el Tribunal Especial del STJ reanude la votación sobre la 
competencia del tribunal para abrir procedimientos contra el gobernador de Minas Gerais sin autorización previa de la 
Asamblea Legislativa. El tema ya ha estado en la agenda al menos tres veces. En el último de ellos, fue suspendido debido a un 
pedido de revisión del ministro Napoleão Nunes Maia Filho. En un comunicado, DM International Business Development negó 
haber participado en cualquier actividad ilegal o criminal. “Creada en 2010, DM es una empresa de consultoría que presta 
servicios técnicos a diversos clientes basándose en la experiencia de sus socios, entre ellos su socio fundador, Álvaro Luiz 
Vereda Oliveira, con más de 15 años de experiencia”, dice la nota. PIMIENTA En otro frente, investigadores de la Operación 
Siglas identificaron una vía para que recursos del Ministerio de Salud lleguen a la campaña de Fernando Pimentel. Pasaron por 
Gráfica Brasil, propiedad de Benedito Rodrigues de Oliveira Neto. Asesoró a Pimentel en la campaña y llegó a un acuerdo con el 
Ministerio Público Federal (MPF). En su testimonio, Bené explicó el proceso de las apelaciones. Según fuentes escuchadas por 
GLOBO, Bené pagó sobornos para cerrar contratos y recibir recursos. Parte del dinero de los contratos alimentó la campaña del 
gobernador de Minas Gerais. De 2012 a 2014, el Ministerio de Salud realizó -a través de la subasta electrónica número 
294/2012- un contrato de sobreprecio con la empresa gráfica Brasil, según la investigación de la operación. Para ello, Bené 
confesó que pagó R$ 1,35 millones en sobornos a funcionarios públicos. Según el empresario, Bené entregó el dinero al 
entonces secretario de Asuntos Administrativos de Salud, Marcos José Pereira Damasceno. En un caso, Bené tenía una factura 
pendiente de pago de R$ 5 millones en el Ministerio de Salud. Recibió la visita de Alfredo José de Morais Júnior, representante 
de Damasceno, quien habría pedido el 5% del valor de los ingresos de la imprenta Brasil junto con al Ministerio de Salud. El 
soborno se dividiría entre los dos. Bené negoció y asegura que ajustó el porcentaje al 3%. El dinero fue entregado en efectivo en 
la casa de Alfredo, en la calle Norte 213, a una cuadra de la zona lujosa de Brasilia. Bené también dice en su declaración que 
distribuyó mucho más dinero. Entregó R$ 750 mil a dos trabajadores de la salud llamados Marcos y Andréia para que tuvieran 
otros servicios y no fueran molestados. BENEFICIO BENEVOLENTE Lo que más llamó la atención de los investigadores fue la 
relación con la funcionaria Gilnara Pinto Correa, quien, tras perder su cargo en la Secretaría de Administración de Salud en 
2013, buscó a Bené y le pidió R$ 200 mil para resolver problemas financieros. Bené dijo al Ministerio Público que, como ella 
siempre le había brindado un buen servicio, le entregó el dinero e incluso logró que la nombraran coordinadora general de 
materiales y activos del Ministerio de Salud. Ella era la encargada de firmar las subastas electrónicas. Poco después, la 
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imprenta de Brasil consiguió un contrato para analizar algunas facturas y órdenes de servicio. Ella subcontrató a la empresa 
Esdeva Indústria Gráfica Ltda y aún así obtuvo una ganancia considerada “exorbitante” por los investigadores. El socio de esta 
empresa, André Freitas Neves, es amigo de Bené. Y, a través de esta imprenta, donó R$ 1 millón para la campaña de Fernando 
Pimentel. COMPRENDER EL FUNCIONAMIENTO La Operación Acrónimo comenzó en mayo de este año y tenía como objetivo a 
empresarios que donaron a partidos políticos en la campaña de 2014. El objetivo principal era Benedito Rodrigues de Oliveira, 
conocido como Bené, dueño de una imprenta en Brasilia, una de las cuatro personas detenidas en La primera operación. Entre 
las medidas determinadas por la Justicia Federal está la incautación de un bimotor turbohélice King Air, valorado en R$ 2 
millones, propiedad del empresario, vinculado al PT. La misma aeronave había sido incautada durante la campaña con R$ 116 
mil. Marcier Trombiere Moreira había sido detenido en 2014, al descender del avión, y fue arrestado nuevamente en la 
Operación Siglas. Trombiere es un ex empleado del Ministerio de las Ciudades, pero renunció el año pasado para trabajar en la 
campaña de Fernando Pimentel. Bené fue liberado 12 horas después, tras pagar una fianza de R$ 78.000. Había sido detenido 
en flagrancia por formar una pandilla, pero la Policía Federal no aclaró qué hacía el empresario al momento de su detención.  En 
junio, un informe confidencial de la PF acusó a Pimentel de posibles actos de corrupción, lavado de dinero y participación en 
una organización criminal presuntamente encabezada por Benedito Oliveira. Entre las señales de corrupción, la PF informa que 
el empresario pagó gastos de transporte y alojamiento del gobernador y su esposa, Carolina Oliveira, en el Maraú Resort, en una 
playa de Bahía, entre el 15 y el 17 de noviembre de 2013, cuando Pimentel estaba Sigue siendo Ministro de Desarrollo. La PF 
también investiga pagos realizados por sindicatos mineros a personas vinculadas al gobernador de Minas Gerais. La sospecha 
es que los pagos se realizaron con la intención de beneficiar directamente al petista, a cambio de ventajas en el gobierno 
estatal. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en reales.  

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de ESDEVA INDÚSTRIA GRÁFICA LTDA revela variaciones significativas, lo que 

es crucial para evaluar su situación financiera.  

- Las ventas han mostrado una disminución significativa de $225,227 en 2022 a $173,170 en 2023. Esta 

caída en las ventas puede ser indicativa de una disminución en la demanda de los servicios de la 

empresa o de una mayor competencia en el mercado. Para una empresa de servicios, mantener un 

flujo constante de ingresos es crucial, y esta tendencia decreciente podría ser una señal de alerta. 

- En cuanto al activo corriente, se observa un aumento de $116,339,075en 2022 a $167,968,545 en 

2023. Este incremento podría ser positivo si está relacionado con un aumento en las cuentas por 

cobrar, lo que indicaría que la empresa está generando más ventas a crédito. Sin embargo, también 

podría ser un signo de problemas de liquidez si las cuentas por cobrar no se están cobrando de 

manera eficiente. El activo no corriente, por otro lado, ha disminuido ligeramente de $19,529,402 a 

$18,980,651, lo que podría reflejar una depreciación de los activos fijos o una falta de inversión en 

activos a largo plazo 

- El pasivo corriente ha aumentado de $258,528,354 a $326,061,594, lo que sugiere que la empresa está 

financiando sus operaciones a través de deudas a corto plazo. Esto puede ser preocupante si no se 

gestiona adecuadamente, ya que podría llevar a problemas de liquidez. El pasivo no corriente se ha 

mantenido relativamente estable, lo que indica que la empresa no ha asumido nuevas deudas a largo 

plazo significativas. 

- El patrimonio neto de la empresa es negativo, pasando de -$274,728,857 en 2022 a -$290,892,043 en 

2023. Esta tendencia negativa es preocupante, ya que indica que la empresa está operando con un 

déficit patrimonial, lo que podría limitar su capacidad para obtener financiamiento adicional.  

- Los resultados no asignados también son negativos, lo que sugiere que la empresa está arrastrando 

pérdidas de ejercicios anteriores. En 2023, los resultados no asignados representan una proporción 

significativa del patrimonio neto, lo que califica el nivel de capitalización de la empresa como débil. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de ESDEVA INDÚSTRIA 

GRÁFICA LTDA: 

- La solvencia se encuentra en -0.67 en 2022 y -0.61 en 2023. Estos valores indican que la empresa está 

en riesgo de disolución de la sociedad, ya que su capacidad para cubrir sus deudas con sus activos es 

extremadamente limitada. 

- El endeudamiento corriente es de -0.94 en 2022 y -1.12 en 2023, lo que sugiere que la empresa está 

muy endeudada a corto plazo. Este nivel de endeudamiento es preocupante, ya que podría llevar a 

problemas de liquidez si la empresa no puede cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 
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- La liquidez corriente ha mejorado ligeramente de 0.45 en 2022 a 0.52 en 2023, pero sigue siendo 

deficiente. Esto indica que la empresa tiene dificultades para cubrir sus pasivos corrientes con sus 

activos corrientes, lo que podría llevar a problemas de liquidez en el futuro. 

- El capital de trabajo, calculado como la diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente, es 

negativo, lo que indica un muy alto riesgo financiero. Esto sugiere que la empresa no tiene suficientes 

activos corrientes para cubrir sus pasivos corrientes, lo que podría llevar a problemas de liquidez. 

- El resultado bruto sobre ventas es de 31.96% en 2022 y 30.25% en 2023, lo que indica un nivel de 

rentabilidad regular. Sin embargo, la disminución en este ratio sugiere que la empresa está 

enfrentando presiones en sus márgenes de ganancia. 

- El EBIT ha disminuido de $31,310 en 2022 a $13,328 en 2023, lo que indica una tendencia negativa en 

la rentabilidad operativa. El EBIT sobre ventas es de 14.17% en 2022 y 9.33% en 2023, lo que sugiere 

que la empresa está en riesgo operativo. 

- Finalmente, la rentabilidad sobre ventas es negativa en ambos años, lo que indica que la empresa está 

operando con pérdidas. En 2022, la rentabilidad sobre ventas es de -14.17%, y en 2023 es de -9.33%, lo 

que sugiere que la empresa está mejorando ligeramente, pero aún enfrenta desafíos significativos 

para alcanzar la rentabilidad. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para ESDEVA INDÚSTRIA GRÁFICA LTDA: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): -0.61 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): -1.12 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): -1.64 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 0.52 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 9.33% 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): -9.33% 
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8.2 SCORE DE BALANCE 

 


