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1.1 CONCLUSIÓN 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

SERVICIO PAN AMERICANO DE PROTECCION S.A. DE C.V. cuenta con 50 años de experiencia en el traslado y 

proceso de valores, fundadora de la categoría de negocio de “logística segura” en México. Sus accionistas son: 

NACIONAL FINANCIERA S.N.C. – NAFIN (99.25%) y BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR SNC - 

BANCOMEXT (0.75%). Cuentan con certificaciones de Calidad ISO 9001 (vigente). Informan 8.375 empleados 

contratados a 09/2025. La compañía está registrada en el Padrón Público de Contratistas de Servicios 

Especializados u Obras Especializadas. No se pudo determinar si se encuentra al corriente su situación fiscal 

ante el Servicio de Administración Tributaria (SAT) del Gobierno de México. No se obtuvieron eventos de 

integridad, sin embargo, se presentaron notas de prensa negativas y cuestiones judiciales (ver detalles). 

Al cierre del ejercicio 12/2024, el análisis del balance refleja una situación financiera globalmente sólida. La 

estructura patrimonial y financiera mantiene un perfil equilibrado, con una solvencia adecuada (1,37) que brinda 

margen para afrontar las obligaciones de largo plazo. El endeudamiento corriente se mantiene en niveles 

aceptables, evidenciando una gestión prudente de los pasivos, mientras que la liquidez (2,4) resulta 

satisfactoria y se apoya en un capital de trabajo suficiente para cubrir los compromisos de corto plazo. En 

términos de desempeño, la rentabilidad neta presentó una ganancia consistente y elevada (12,97% sobre 

ventas), y el crecimiento proyectado de las ventas (377% interanual) refuerza la fortaleza y capacidad de 

expansión observadas en la compañía. 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía tiene una estructura que le permite operar con normalidad. 

Cabe mencionar que la empresa se negó a presentar información correspondiente al directorio completo 

presentando documentación respaldatoria con enmiendas y tachaduras. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social SERVICIO PAN AMERICANO DE PROTECCION S.A. DE C.V. 

Tax ID SPA810429PU2 

Identificador Global MX01153227 

Tipo de Empresa SOCIEDAD ANONONIMA DE CAPITAL VARIABLE 

Domicilio Dr. Navarro No. 25 Col. Doctores Alcaldía Cuauhtémoc 

Estado CIUDAD DE MEXICO 

Código Postal 06720 

País MEXICO 

Teléfonos 555273410 

Actividad OTRO AUTO TRANSPORTE FORÁNEO DE CARGA ESPECIALIZADO. 
SERVICIOS DE INVESTIGACIÓN Y DE PROTECCIÓN Y CUSTODIA, 
EXCEPTO MEDIANTE MONITOREO. 

Fecha de Inicio Actividad 24 DE MARZO DE 1965 

Web www.panamericano.mx 

E-mail gustavo.salass@panamericano.mx 

Contacto MARCO ANTONIO BLASI MORALES - KAM SR - 
marco.blasi@panamericano.mx - 5556273410 

Empleados 8375 (Fuente: Empresa) 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Originalmente nombrada Servicio Pan Americano de Protección S.A. de C.V. y conocida como SERPAPROSA, 

iniciamos operaciones el 22 marzo de 1965 convirtiéndonos en la primera empresa de traslado y proceso de valores, 

fundadora de la categoría de negocio de “logística segura” en México. 

 

EVOLUCIÓN 

En noviembre de 2010, PanAmericano se convirtió en parte de Brink’s, empresa líder a nivel mundial. Con ello 

aumentamos la capacidad de satisfacer a nuestros clientes, ofreciendo nuestros servicios más allá de México y 

poniendo a su alcance nuevas líneas de negocio, como el transporte internacional de mercancías de alto valor a través 

de Brink’s Global Services y la aceleración de efectivo con CompuSafe®. 

Actualmente, tenemos presencia en todo el territorio nacional con 79 sucursales en el país y capacidad de ofrecer 

servicios en más de 110 países mediante la red global de Brink’s. Tenemos la flota de camiones blindados más 

moderna de México y el personal más preparado y profesional para satisfacer necesidades de nuestros clientes dentro 

y fuera de nuestras fronteras con más de 65,000 colaboradores alrededor del mundo. 

 

 
Fuente: Empresa 
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2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  
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Fuente: Empresa. 
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2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN 

 

VALORES 

Diversidad e Inclusión: Fomentamos un lugar de trabajo inclusivo que valora a las personas con experiencias, ideas 

y perspectivas diversas. Construimos un sentido de pertenencia para que todos los colaboradores se sientan 

respetados, seguros y valorados. Brindamos igualdad de oportunidades para participar y crecer. 

 

Seguridad: Nuestra meta es garantizar que cada colaborador llegue sano y salvo a su casa. Nos enorgullecemos por 

mantener seguros los valores de nuestros clientes. 

 

Compromiso: Promovemos el diálogo abierto, directo y constructivo. Inspiramos a los colaboradores a buscar la 

excelencia en todo lo que hacen. 

 

Integridad: Actuamos con honor e integridad. Nos respetamos entre nosotros, a nuestra compañía, a nuestros 

clientes y a nuestras comunidades. 

 

Mejora continua: Encontramos formas de optimizar nuestros procesos y mejorar nuestro desempeño. 

Empoderamos a nuestros colaboradores para pensar de manera creativa, y trabajar de forma diferente. Acogemos y 

promovemos el cambio. 

 

Enfoque en el cliente: Consideramos que el cliente es primero en todo lo que hacemos. Entendemos las 

necesidades de nuestros clientes y encontramos formas de transformar su experiencia. Nos hacemos responsables 

de agregar valor a nuestros clientes y dar resultados. 

Fuente: Empresa. 
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2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.5.1 Constancia de inscripción Fiscal  

 

 

  



 

 

 SERVICIO PAN AMERICANO DE PROTECCION S.A. DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            13/43 

 

 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

NACIONAL FINANCIERA S.N.C. - NAFIN México NFI3406905T0 99.25 

BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR SNC - BANCOMEXT México BNC8507311M4 0.75 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

SOTRES RAMOS MARIO México N/I Presidente 

SALAS SOLSONA GUSTAVO ADOLFO México SASG711101HDFLLS08 Apoderado 

BLASI MORALES MARCO ANTONIO México N/I Apoderado 
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Fuente: Empresa. 
 
 
 
 

2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.9.2 Rodados 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES  

Servicio Pan Americano de Protección y el Sindicato Nacional de Traslado Federal de Valores alcanzan acuerdo laboral 
Fuente: revistafortuna.com.mx Fecha: 14/11/2024 
Hoy, 14 de noviembre de 2011, Servicio Pan Americano de Protección, S.A. de C.V. informó que tras un intenso periodo de 
negociaciones con el Sindicato Nacional de Trabajadores de Traslado Federal de Valores, Custodia, Seguridad, Mensajería y 
Servicios se ha logrado un acuerdo laboral coyuntural en beneficio de trabajadores sindicalizados de la empresa. 
Esto sucede seis días después de que La Comisión de Trabajo y Previsión Social de la Cámara de Diputados urgió a la 
empresa a buscar una solución ante la inminente huelga a la que emplazaron trabajadores por diversas violaciones a la ley 
laboral. 
Pan Americano seguirá colaborando con sus trabajadores y seguirá adelante con sus planes de desarrollo e inversión, que 
para el período 2010-2015 ascenderá a los $300 millones de dólares, principalmente para la adquisición de unidades 
blindadas hechas en México; mejoras a las sucursales; la compra de armamento nuevo; el fortalecimiento de los sistemas 
de seguridad y la actualización de las plataformas tecnológicas. 
Pan Americano es una empresa mexicana, filial de Brink’s, empresa norteamericana en el sector de la logística, transportación 
de valores y seguridad. 

 
Lanzan oferta por el Servicio Panamericano 
Fuente: oem.com.mx Fecha: 16/05/2018 
La emblemática empresa de traslado de valores, Servicio Panamericano de Protección S.A de C.V, recibió hoy una oferta de 
compra por el 100% de sus acciones corporativas por parte de su sindicato de trabajadores. 
Desde 2010, la empresa es propiedad de Brink’s Incorporated, que a su vez es controlada por el fondo de inversión extranjero 
Starboard Value. 
Durante su Asamblea Nacional realizada en el Gran Hotel Acapulco, el Secretario General del Sindicato Nacional de 
Trabajadores de Traslado Federal de Valores, Custodia, Seguridad, Mensajería y Servicios, Alfonso Godínez Pichardo, hizo 
pública esta postura de compra a nombre de todos los trabajadores de la empresa quienes, dijo, constituyeron para tal 
proceso una sociedad cooperativa. 
A decir del mismo sindicato, el motivo de la oferta de compra es la incertidumbre en que se encuentra la empresa al ser parte 
del portafolio de negocios de un fondo de inversión mundial como lo es Starboard Value, ya que dichos fondos, asegura, son 
meramente especulativos y “su objetivo principal al adquirir un nuevo negocio es venderlo en el menor plazo posible, 
buscando con ello obtener el mayor beneficio económico para sus propios accionistas, sin preocuparse de la gestión o 
administración de sus empresas y, mucho menos, del bienestar de sus trabajadores”. 
Aunado a ello, a los sindicalizados les preocupa el hecho de que “La Ley de Inversión Extranjera establece claramente en su 
artículo Sexto que el Transporte Terrestre Nacional de Carga está reservado de manera exclusiva a mexicanos o a sociedades 
mexicanas con cláusula de exclusión de extranjeros, hipótesis que incumple deliberadamente PANAMERICANO”, por lo que 
afirman, ya existen interpuestas algunas demandas en contra. 
El Servicio de Panamericano de Protección es una empresa especializada en el traslado de valores, dotación a cajeros 
automáticos, importación y exportación de valores y cuenta con 79 sucursales en todo el país. 

 

Exigen sindicalizados al Servicio Panamericano mejoras en vehículos y armas. 
Fuente: www.suracapulco.mx Fecha:16/05/2018 
En su asamblea anual, integrantes del Sindicato Nacional de Trabajadores de Traslado Federal de Valores, Custodia, 
Seguridad, Mensajería y Servicios-CTM exigieron a la empresa Servicio Pan Americano de Protección SA de CV mejores 
vehículos porque los que circulan no cuentan con las condiciones adecuadas de blindaje y también carecen de armamento. 
En la reunión realizada en esta ciudad, a la que acudió el vicepresidente de la empresa, Michael Beeach, cinco trabajadores 
expusieron que en el norte y sur del país tienen problemas muy severos de inseguridad y riesgo como custodios de valores, 
sin precisar los estados, y uno de ellos dijo que en estados como Veracruz los trabajadores no tienen armas. 
Dijeron que las necesidades también se deben al aumento de tiendas de conveniencia y la amplia gama de servicios que éstas 
ofrecen porque casi se han convertido en bancos ya que anteriormente hacían traslados de 30 mil pesos y ahora son de hasta 
500 mil. 
Por su parte, el secretario general del sindicato y candidato a diputado plurinominal de la coalición Todos por México, Alfonso 
Godínez Pichardo, exigió que la agrupación sea la primera en participar en la venta de la empresa porque se tiene 
incertidumbre y propuso que el sindicato la compre mediante una sociedad cooperativa. 
En un informe sobre los logros del año pasado en materia comercial se informó que hubo sustitución de vehículos, adquisición 
de armas, una reducción de accidente viales y decesos por choques y ataques de la delincuencia. 

 
Protección y el Sindicato Nacional de Traslado Federal de Valores alcanzan acuerdo laboral 
Fuente: www.revistafortuna.com.mx Fecha: 14/11/2011 
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Hoy, 14 de noviembre de 2011, Servicio Pan Americano de Protección, S.A. de C.V. informó que tras un intenso periodo de 
negociaciones con el Sindicato Nacional de Trabajadores de Traslado Federal de Valores, Custodia, Seguridad, Mensajería y 
Servicios se ha logrado un acuerdo laboral coyuntural en beneficio de trabajadores sindicalizados de la empresa. 
Esto sucede seis días después de que La Comisión de Trabajo y Previsión Social de la Cámara de Diputados urgió a la empresa 
a buscar una solución ante la inminente huelga a la que emplazaron trabajadores por diversas violaciones a la ley laboral. 
Pan Americano seguirá colaborando con sus trabajadores y seguirá adelante con sus planes de desarrollo e inversión, que 
para el período 2010-2015 ascenderá a los $300 millones de dólares, principalmente para la adquisición de unidades blindadas 
hechas en México; mejoras a las sucursales; la compra de armamento nuevo; el fortalecimiento de los sistemas de seguridad 
y la actualización de las plataformas tecnológicas. 
Pan Americano es una empresa mexicana, filial de Brink’s, empresa norteamericana en el sector de la logística, transportación 
de valores y seguridad. 

 

 

 

2.11 CERTIFICACIONES 

2.11.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISSO 9001 AENOR 07/02/2025 07/02/2028 
 
 

 

 
Fuente: Empresa. 
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2.11.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 7972 13 718 8703 

2024 7857 14 717 8588 

2025 7681 13 681 8375 
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Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

La empresa no informó personal sub-contratado. 
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2025 $ 907 726 577 $ 5 488 508 MXN 

Febrero 2025 $ 847 778 827 $ 8 862 332 MXN 
Marzo 2025 $ 929 542 722 $ 6 571 865 MXN 
Abril 2025 $ 896 091 073 $ 8 139 371 MXN 
Mayo 2025 $ 972 415 027 $ 6 643 034 MXN 
Junio 2025 $ 908 995 601 $ 8 491 201 MXN 
Julio 2025 $ 965 613 179 $ 10 348 159 MXN 

Agosto 2025 $ 900 366 986 $ 6 475 491 MXN 
Septiembre 2025 $ 942 079 042 $ 7 910 767 MXN 

TOTAL $ 38 274 240 207 $ 24 936 161 423 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.2 VENTAS A ARCOS DORADOS 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2024 $ 82 047 385 MXN 
2023 $ 96 117 981 MXN 
2022 $ 86 547 739 MXN 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.4 COMPRAS A ARCOS DORADOS 

La empresa no informó compras a ARCOS DORADOS 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 EDENRED MEXICO S.A. DE C.V. México ASE 930924SS7 $ 375 000 000 MXN 

2 
START BANREGIO S.A. DE C.V. 
SOFOM ER BANREGIO GRUPO 

FINANCIERO 
México ABS841019IK9 $ 105 000 000 MXN 

3 
GLORY GLOBAL SOLUTIONS MEXICO 

S.A. DE C.V. 
México GSO060706CM5 $ 84 000 000 MXN 

Fuente: Empresa.  
 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 Oxxo México N/I $ 0 MXN 

2 Banco del Bienestar México N/I $ 0 MXN 

3 Farmacia Guadalajara México N/I $ 0 MXN 

4 Grupo Alsea México N/I $ 0 MXN 

5 Grupo Bimbo México N/I $ 0 MXN 

6 Grupo AXO México N/I $ 0 MXN 

7 Propimex México N/I $ 0 MXN 

8 Farmacias de Ahorro México N/I $ 0 MXN 

9 Operadora de Cinemas México N/I $ 0 MXN 

10 Banco de México México N/I $ 0 MXN 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.7 SEGUROS CONTRATADOS 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 
Responsabilidad Civil 

General CHUBB RCG-67865 25 000 000 USD 

2 Traslado de Valores Inbursa 2630030203725 15 000 000 USD 
3 CYBER Acord V33854240301 10 000 000 USD 

4 Unidades Blindadas 
RC 

Qualitas 4938017 10 000 000 MXN 

5 
Security Boxes and 

Compusafe Inbursa 2630030326406 750 000 MXN 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

La empresa no informó nivel de endeudamiento. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

 

 

6- Situación Judicial Comercial 
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Fuente: Empresa.  
 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  
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6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

Fuente: https://ptsc32d.clouda.sat.gob.mx/ConsultaPublico 

 

 

Fuente: https://repse.stps.gob.mx/ 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Riesgo de huelga en empresa de valores podría afectar 14 mil cajeros 
Fuente: psn.si Fecha: 15/10/2025 
Ciudad de México.- A partir del 4 de noviembre, la distribución de dinero en más de 14 mil cajeros automáticos del país podría 
verse afectada por el emplazamiento a huelga del Sindicato de Trabajadores de Traslado Federal de Valores, Custodia, Seguridad, 
Mensajería y Servicios, que agrupa a empleados de la empresa Servicio Pan Americano de Protección Brink’s. 
Exigen mejoras laborales y de seguridad 
El dirigente sindical Alfonso Godínez Pichardo informó que el procedimiento se presentó ante el Tribunal Laboral Federal de 
Asuntos Colectivos, tras la falta de acuerdos en la revisión de dos contratos colectivos de trabajo, uno en la Ciudad de México y 
otro para el resto del país. 
El sindicato demanda un aumento salarial del 15%, mejoras en prestaciones, mayor mantenimiento y blindaje de las unidades, así 
como mejor armamento y capacitación, incluida la práctica de tiro mensual que, aseguran, la empresa no ha cumplido. 
Godínez Pichardo advirtió que el paro implicaría la suspensión de operaciones de 14 mil trabajadores, afectando hasta 60% del 
flujo de efectivo nacional y a 2,500 clientes, entre ellos bancos, tiendas de autoservicio y escuelas. 
El líder sindical reconoció algunos avances en las negociaciones, aunque no suficientes para frenar el paro previsto para el 4 de 
noviembre, mientras que otro emplazamiento —para trabajadores del interior del país— podría estallar el 16 de noviembre si no 
hay acuerdo. 

 

Trabajadores emplazan a huelga contra servicio Pan Americano 
Fuente: notisistema.com Fecha: 07/10/2025 
Trabajadores del sindicato de traslado de valores denunciaron malas condiciones laborales y ante la falta de acuerdos en la 
revisión de dos contratos colectivos de trabajo mantienen el emplazamiento a huelga a la empresa Servicio Pan Americano de 
Protección Brink’s. 
El Sindicato de Trabajadores de Traslado Federal de Valores, Custodia, Seguridad, Mensajería y Servicios explicó que el 
procedimiento se inició en el Tribunal Laboral Federal de Asuntos Colectivos de la Ciudad de México. 
El emplazamiento a huelga es por dos contratos colectivos, uno para trabajadores de la Ciudad de México y zona metropolitana 
en el que piden un aumento del 15 por ciento al salario y prestaciones; y otro para trabajadores del interior de la república. 

 

Choque entre un taxi y un camión de valores en Córdoba 
Fuente: www.imagendelgolfo.mx Fecha: 07/03/2022 
Al menos 3 personas lesionadas, entre ellos un menor de edad, daños materiales y una inmediata movilización de cuerpos de 
emergencia y de seguridad privada, es el saldo que dejó el choque entre un taxi y un camión de valores en las inmediaciones de 
la colonia Centro del municipio de Córdoba. 
De acuerdo al reporte policial, el accidente se registró alrededor de las 13:36 horas de este lunes, en el cruce de la Avenida 11 y 
Calle 4, justo en las afueras del establecimiento comercial Tornillos de Córdoba. 
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De acuerdo al reporte policial, la camioneta de valores propiedad de la empresa Servicio Pan Americano de Protección SA de CV, 
marca Ford de color gris, con número económico 99175 y placas de circulación: 42-AG-6K del SPF ascendía sobre la Calle 4 y 
justo al llegar a la Avenida 11, colosiono contra el taxi Nissan Tsuru de color blanco con amarillo, con número económico CO-938 
y placas de circulación A-334- XDC del Estado, esto derivado a que alguno de los conductores no respetó la luz roja del semáforo. 
Tras el encontronazo, tres personas resultaron lesionadas, entre ellas un niño que fue auxiliado y trasladado por paramédicos del 
Grupo Samuv y de la Cruz Roja a un Hospital particular para su inmediata valoración y atención médica. 
Al sitio acudieron dos camionetas más de valores con guardias de seguridad privada, quienes realizaron el trasiego del dinero 
que transportaba la camioneta colisionada, y minutos después se retiraron del sitio. 
Una vez que las autoridades carreteras tomaron conocimiento del accidente, solicitaron al personal de grúas remolcar las 
unidades colisionadas al corralon oficial para llevar a cabo el deslinde de responsabilidades. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios de 2022, 2023 y 2024 (fecha de cierre 31/12) expresado en pesos mexicanos. 

Información auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- La empresa Servicio Pan Americano de Protección SA de CV ha mostrado un crecimiento constante en sus 

ventas a lo largo de los últimos tres años. En 2022, las ventas fueron de $9.263.046.558, aumentando a 

$10.137.864.110 en 2023, y alcanzando $10.682.554.351 en 2024. Este incremento refleja una tasa de 

crecimiento anual compuesta (CAGR) de aproximadamente 7.3%, lo que indica una demanda sostenida de 

sus servicios. Este crecimiento es positivo para una empresa de servicios, ya que sugiere una expansión en 

su base de clientes o un aumento en los precios de sus servicios. 

- El activo corriente de la empresa ha mostrado variaciones significativas. En 2022, el activo corriente era de 

$6.398.561.077, aumentando a $8.915.267.174 en 2023, pero disminuyendo a $8.196.907.917 en 2024. La 

disminución en 2024 podría ser preocupante si no se debe a una optimización de recursos. La caja y bancos 

han aumentado consistentemente, lo que es positivo para la liquidez. Sin embargo, los créditos por venta 

han disminuido, lo que podría indicar una mejora en la gestión de cobros o una reducción en las ventas a 

crédito. 

- El activo no corriente ha tenido un comportamiento más estable, con una ligera disminución en 2023 y un 

aumento en 2024, alcanzando $3.272.923.205. Esto sugiere que la empresa ha realizado inversiones en 

activos fijos, lo cual es positivo para su capacidad operativa a largo plazo. 

- El pasivo corriente ha aumentado de $2.424.519.064 en 2022 a $3.421.637.147 en 2024. Este incremento 

podría ser un indicativo de una mayor dependencia de financiamiento a corto plazo, lo cual puede ser 

riesgoso si no se gestiona adecuadamente. El pasivo no corriente también ha aumentado, lo que podría 

reflejar una estrategia de financiamiento a largo plazo para inversiones en activos fijos. 

- El patrimonio neto ha mostrado un crecimiento hasta 2023, alcanzando $7.245.227.693, pero disminuyó a 

$6.628.683.161 en 2024. Esta disminución podría ser preocupante si no se debe a una distribución de 

dividendos o a una reestructuración de capital. La empresa debe monitorear esta tendencia para evitar un 

deterioro en su estructura de capital. 

- Los resultados no asignados han aumentado de $4.227.542.451 en 2022 a $5.024.755.951 en 2024. 

Representan una proporción significativa del patrimonio neto, lo que podría indicar un nivel de capitalización 

débil si supera el 30%. En este caso, la empresa debe considerar retener más ganancias para fortalecer su 

capital. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La solvencia de la empresa ha disminuido de 1.64 en 2022 a 1.37 en 2024. Aunque sigue siendo satisfactoria, 

la tendencia a la baja es preocupante y debe ser monitoreada para evitar riesgos futuros. 
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- El endeudamiento corriente ha aumentado de 0.42 en 2022 a 0.52 en 2024, lo que indica un nivel de 

endeudamiento elevado. La empresa debe ser cautelosa con su dependencia de financiamiento a corto 

plazo. 

- La liquidez corriente ha disminuido de 2.64 en 2022 a 2.4 en 2024. Aunque sigue siendo muy buena, la 

tendencia descendente podría indicar una futura restricción de liquidez si no se toman medidas correctivas. 

- El capital de trabajo ha sido suficiente, representando más del 10% de las ventas en todos los años 

analizados. Sin embargo, la disminución en 2024 sugiere que la empresa debe optimizar su gestión de 

activos corrientes. 

- El resultado bruto sobre ventas ha sido consistentemente alto, superando el 99% en todos los años. Esto 

indica una excelente capacidad para generar ingresos brutos a partir de las ventas. 

- El EBIT ha mostrado una tendencia decreciente, de $1.677.487.992 en 2022 a $853.438.797 en 2024. Esto 

sugiere una disminución en la eficiencia operativa, lo cual es preocupante y debe ser abordado. 

- La rentabilidad sobre ventas ha sido suficiente, manteniéndose alrededor del 13% en todos los años. Sin 

embargo, la falta de crecimiento en este ratio podría indicar una necesidad de mejorar la eficiencia operativa 

o la estructura de costos. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 1.37 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 0.52 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.73 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 2.4 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 0.08 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 12.97% 
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8.2 SCORE DE BALANCE 

 


